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UNIQA bekennt sich seit 2004 zur
Einhaltung des Osterreichischen
Corporate Governance Kodex (OCGK)
und verdéffentlicht die Entsprechens-
erklarung sowohl im Konzernbericht
als auch auf www.unigagroup.com im
Bereich Investor Relations. Der OCGK
ist auf www.uniqagroup.com und auch
unter www.corporate-governance.at
offentlich zugénglich.

Der Corporate-Governance-Bericht
und der konsolidierte Corporate-
Governance-Bericht der UNIQA
Insurance Group AG sind in diesem
Bericht gemif} § 267b in Verbindung
mit § 251 Absatz 3 UGB zusammenge-
fasst.

Die Umsetzung und die Einhaltung
der einzelnen Regeln des Kodex
werden mit Ausnahme von Regel 77
bis Regel 83 OCGK jahrlich durch

die PwC Wirtschaftspriifung GmbH
evaluiert. In Bezug auf Regel 77 bis
Regel 83 OCGK erfolgt die Evaluie-
rung durch die Schonherr Rechtsan-
wilte GmbH. Die Uberpriifung erfolgt
im Wesentlichen unter Anwendung
des Fragebogens zur Evaluierung der
Einhaltung des OCGK, herausgegeben
vom Osterreichischen Arbeitskreis
fiir Corporate Governance (Fassung
Janner 2015). Die Berichte iiber die
externe Evaluierung geméf Regel 62
des OCGK sind ebenfalls unter
www.unigagroup.com abrufbar.

UNIQA erklart sich auch weiterhin
bereit, den OCGK in seiner jeweils
aktuellen Fassung einzuhalten. Bei
nachfolgender C-Regel (,,Comply or
Explain®) weicht UNIQA jedoch von
den Bestimmungen des Kodex in der
geltenden Fassung ab und begriindet
dies wie folgt:

Regel 49 OCGK

Aufgrund der gewachsenen Aktio-
nirsstruktur von UNIQA und der
Besonderheit des Versicherungsge-
schifts in Bezug auf die Veranlagung
von Vermogenswerten besteht eine
Reihe von Vertrigen mit einzelnen
Aufsichtsratsmitgliedern naheste-
henden Unternehmen, in denen diese
Aufsichtsratsmitglieder Organfunk-
tionen wahrnehmen. Sofern derartige
Vertrige eine Genehmigungspflicht
des Aufsichtsrats geméafi § 95 Absatz

5 Ziffer 12 Aktiengesetz (Regel 48
OCGK) erfordern sollten, kénnen

aus geschiéftspolitischen und wettbe-
werbsrechtlichen Griinden die Details
dieser Vertrige nicht offengelegt
werden. Simtliche Geschéfte werden
jedenfalls auf der Grundlage markt-
konformer Konditionen abgeschlossen
und abgewickelt.
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ZUSAMMENSETZUNG DES VORSTANDS

Name

Zustandigkeitsbereiche

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Funktionen
in anderen in- und auslandischen nicht in den
Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften

Andreas Brandstetter, Vorsitzender
Chief Executive and Investment Officer (CEO/CIO)
*1969, bestellt seit 1. Janner 2002 bis 30. Juni 2020

Erik Leyers, Mitglied
Chief Operating Officer (COO)
*1969, bestellt seit 1. Juni 2016 bis 30. Juni 2020

Kurt Svoboda, Mitglied
Chief Financial and Risk Officer (CFO/CRO)
*1967, bestellt seit 1. Juli 2011 bis 30. Juni 2020

Hannes Bogner, Mitglied
Chief Investment Officer (ClO)
*1959, bestellt vom 1. Janner 1998 bis 31. Mai 2016

Wolfgang Kindl, Mitglied
*1966, bestellt vom 1. Juli 2011 bis 31. Mai 2016

Thomas Miinkel, Mitglied
Chief Operating Officer (COO)
*1959, bestellt vom 1. Janner 2013 bis 31. Mai 2016

Innovation, Investor Relations, Group Communication,
Group Marketing, Group Human Resources,

Group Internal Audit, Group Asset Management,
Group General Secretary

Strategic Business Organization, Group IT,
Digital Services/Digital Data Management, OPEX
(Operational Excellence), Group Service Center Slovakia

Group Finance Accounting, Group Finance Controlling,
Group Actuarial and Risk Management,

Group Reinsurance, Regulatory & Public Affairs,

Legal & Compliance, Group Internal Audit

Group Asset Management (bis 31. Mai 2016),
Legal & Compliance (bis 31. Mai 2016),
Group Internal Audit (bis 31. Mai 2016)

UNIQA International (bis 31. Mai 2016)

Group Operations (bis 31. Mai 2016),
Group IT (bis 31. Mai 2016),
Group Project Office (bis 31. Mai 2016)

* Mitglied des Aufsichtsrats der Raiffeisen Informatik
GmbH, Wien (seit 1. Juni 2016)

* Mitglied des Aufsichtsrats der Casinos Austria
Aktiengesellschaft, Wien

¢ Mitglied des Aufsichtsrats der CEESEG
Aktiengesellschaft, Wien

¢ Mitglied des Aufsichtsrats der Niederdsterreichische
Versicherung AG, St. Pélten

¢ Mitglied des Aufsichtsrats der Wiener Bérse AG, Wien

* Mitglied des Aufsichtsrats der Raiffeisen Informatik
GmbH, Wien (bis 31. Mai 2016)




. Bestand an
Leitungs- und Uberwachungsaufgaben in wesentlichen Tochterunternehmen UNIQA Aktien

e Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, Wien (bis 31. Mai 2016) per 31. Dezember 2016:
® Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA International AG, Wien (bis 31. Mai 2016) 25.219 Stlck
 Vorsitzender des Aufsichtsrats der Raiffeisen Versicherung AG, Wien (bis 1. Oktober 2016; Gesellschaft verschmolzen auf die

UNIQA Osterreich Versicherungen AG)
* Vorsitzender des Aufsichtsrats der SIGAL UNIQA Group AUSTRIA sh.a., Tirana
* Vorsitzender des Aufsichtsrats der SIGAL LIFE UNIQA Group AUSTRIA sh.a., Tirana
e Prasident des Verwaltungsrats der UNIQA Re AG, Ziirich (seit 25. Oktober 2016)

 Mitglied des Vorstands der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, Wien per 31. Dezember 2016:
* Mitglied des Vorstands der UNIQA International AG, Wien (seit 1. Juni 2016) 1.391 Stuck
* Mitglied der Geschaftsfiihrung der UNIQA internationale Beteiligungs-Verwaltungs GmbH, Wien (seit 16. August 2016)
* Mitglied des Aufsichtsrats der FINANCE LIFE Lebensversicherung AG, Wien (bis 1. Oktober 2016; Gesellschaft verschmolzen auf die
UNIQA Osterreich Versicherungen AG)
* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Asigurari S.A., Bukarest
* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Asigurari De Viata S.A., Bukarest
 Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., Lodz (seit 29. Juni 2016)
* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Biztosit6 Zrt., Budapest (seit 13. September 2016)
* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA poijistovna, a.s., Prag (seit 14. September 2016)

« Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, Wien (bis 31. Mai 2016) per 31. Dezember 2016:
* Mitglied des Vorstands der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, Wien (seit 1. Juni 2016) 11.697 Stuck
* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA International AG, Wien (bis 31. Mai 2016)

* Mitglied des Vorstands der UNIQA International AG, Wien (seit 1. Juni 2016)

* Mitglied der Geschéftsfiihrung der UNIQA internationale Beteiligungs-Verwaltungs GmbH, Wien (seit 16. August 2016)

e Mitglied des Aufsichtsrats der PremiQaMed Holding GmbH, Wien (seit 1. Juni 2016)

« Mitglied des Aufsichtsrats der Raiffeisen Versicherung AG, Wien (bis 1. Oktober 2016; Gesellschaft verschmolzen auf die UNIQA Osterreich Versicherungen AG)

* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Asigurari S.A., Bukarest

* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Asigurari De Viata S.A., Bukarest

* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Towarzystwo UbezpieczenS.A., Lodz (seit 29. Juni 2016)

» Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA poistovfia a.s., Bratislava (seit 28. Juni 2016)

 Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., Lodz (seit 29. Juni 2016)

* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Insurance Company, Private Joint Stock Company, Kiew (seit 1. August 2016)

e Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA LIFE Private Joint Stock Company, Kiew (seit 1. August 2016)

* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Biztosit6 Zrt., Budapest (seit 13. September 2016)

* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA poijistovna, a.s., Prag (seit 14. September 2016)

o Stellvertreter des Vorsitzenden des Verwaltungsrats der UNIQA Versicherung AG, Vaduz (bis 28. Juni 2016)

* Vorsitzender des Verwaltungsrats der UNIQA Versicherung AG, Vaduz (seit 29. Juni 2016)

® Prasident des Verwaltungsrats der UNIQA Re AG, Ziirich (bis 24. Oktober 2016)

o Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, Wien (bis 31. Mai 2016) per 31. Mai 2016:
o Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der UNIQA International AG, Wien 9.341 Stiick
o Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der Raiffeisen Versicherung AG, Wien (bis 1. Oktober 2016; Gesellschaft verschmolzen auf die
UNIQA Osterreich Versicherungen AG)
* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Asigurari S.A., Bukarest (bis 31. Mai 2016)
* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Asigurari De Viata S.A., Bukarest (bis 31. Mai 2016)
* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Assicurazioni S.p.A., Mailand (bis 30. August 2016)
* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Previdenza S.p.A., Mailand (bis 30. August 2016)
* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Life S.p.A., Mailand (bis 30. August 2016)

¢ Vorsitzender des Vorstands der UNIQA International AG, Wien per 31. Mai 2016:
o Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, Wien (seit 1. Juni 2016) 7.341 Stiick
* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, Wien (bis 31. Mai 2016)

* Mitglied des Aufsichtsrats der Raiffeisen Versicherung AG, Wien (bis 1. Oktober 2016; Gesellschaft verschmolzen auf die UNIQA Osterreich Versicherungen AG)
* Mitglied des Aufsichtsrats der SIGAL UNIQA Group AUSTRIA sh.a., Tirana

* Mitglied des Aufsichtsrats der SIGAL LIFE UNIQA Group AUSTRIA sh.a., Tirana

 Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA osiguranje d.d., Sarajevo

 Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA Insurance plc, Sofia

 Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA osiguranje d.d., Zagreb

 Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA Asigurari S.A., Bukarest

 Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA Asigurari De Viata S.A., Bukarest

* Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA poistovfia a.s., Bratislava (seit 28. Juni 2016)

 Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA Insurance Company, Private Joint Stock Company, Kiew

 Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA LIFE Private Joint Stock Company, Kiew (seit 1. August 2016)

e Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA Towarzystwo UbezpieczenS.A., Lodz (seit 7. September 2016)

* Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., Lodz (seit 7. September 2016)

¢ Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Biztosit6 Zrt., Budapest (bis 12. September 2016)

e Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA Biztosit6 Zrt., Budapest (seit 13. September 2016)

* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA pojistovna, a.s., Prag (bis 13. September 2016)

« Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA pojistovna, a.s., Prag (seit 14. September 2016)

 Vorsitzender des Verwaltungsrats der UNIQA Versicherung AG, Vaduz (bis 28. Juni 2016)

o Stellvertreter des Vorsitzenden des Verwaltungsrats der UNIQA Versicherung AG, Vaduz (seit 29. Juni 2016)

 Vorsitzender des Verwaltungsrats der UNIQA Assurances SA, Genf

* Mitglied des Verwaltungsrats der UNIQA Re AG, Ziirich (bis 24. Oktober 2016)

 Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA Assicurazioni S.p.A., Mailand

e Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA Previdenza S.p.A., Mailand

 Vorsitzender des Aufsichtsrats der UNIQA Life S.p.A., Mailand

« Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, Wien (bis 31. Mai 2016) per 31. Mai 2016:
* Mitglied des Aufsichtsrats der UNIQA International AG, Wien (bis 31. Mai 2016) B 10.341 Stiick
* Mitglied des Aufsichtsrats der Raiffeisen Versicherung AG, Wien (bis 31. Mai 2016; Gesellschaft verschmolzen auf die UNIQA Osterreich Versicherungen AG)
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Arbeitsweise des Vorstands

Die Zusammenarbeit der Mitglieder
des Vorstands der UNIQA Insurance
Group AG ist in der Geschéftsordnung
geregelt. Die vom Gesamtvorstand
beschlossene Geschéftsverteilung
wird vom Aufsichtsrat genehmigt. Die
Geschiftsordnung regelt die Informa-
tions- und Genehmigungspflichten
der Vorstandsmitglieder untereinan-
der und gegeniiber dem Aufsichtsrat.
Ein Katalog von Mafinahmen, die

der Zustimmung des Aufsichtsrats
bediirfen, ist festgelegt. Vorstandssit-
zungen, in denen die Mitglieder des
Vorstands iiber den aktuellen Ge-
schiftsverlauf berichten, Mafinahmen
beschliefRen und unternehmensstrate-
gische Entscheidungen treffen, finden
in der Regel alle zwei Wochen statt.
Zwischen den Sitzungen der UNIQA
Insurance Group AG sind iiblicher-
weise die Vorstandssitzungen der
UNIQA Osterreich Versicherungen
AG und der UNIQA International AG
terminlich angesetzt. Dariiber hinaus
erfolgt ein kontinuierlicher Informati-
onsaustausch iiber relevante Aktivi-
tiaten und Geschehnisse zwischen den
Vorstandsmitgliedern.

Den Sitzungen des Vorstands der
UNIQA Insurance Group AG wer-

den in der Regel die Vorstandsvor-
sitzenden der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG und der UNIQA
International AG - Hartwig Loger und
Wolfgang Kindl - sowie Klaus Pekarek
(Vorstand fur Bankenvertrieb der
UNIQA Osterreich Versicherungen
AG) mit beratender Stimme beigezo-
gen. Das so gebildete Gremium stellt
das Group Executive Board dar.

Der Vorstand informiert den Auf-
sichtsrat regelméflig, zeitnah und
umfassend iiber alle relevanten
Fragen der Geschiftsentwicklung,
einschliellich der Risikolage und des
Risikomanagements in der Gruppe.
Dariiber hinaus hilt der Aufsichts-
ratsvorsitzende regelméfiig Kontakt
mit dem Vorstandsvorsitzenden und
diskutiert mit ihm die Strategie, die
Geschiftsentwicklung und das Risiko-
management des Unternehmens.




ZUSAMMENSETZUNG DES AUFSICHTSRATS

Name

Leitungs- und
Uberwachungsaufgaben
in wesentlichen
Tochterunternehmen

Aufsichtsratsmandate in in- und auslandischen
borsennotierten Gesellschaften

Gemeldeter Bestand
an UNIQA Aktien

Walter Rothensteiner, Vorsitzender
*1953, bestellt seit 3. Juli 1995 bis zur 20. ordentlichen
Hauptversammlung (2019)

Christian Kuhn, 1. Vorsitzender-Stellvertreter
*1954, bestellt seit 15. Mai 2006 bis zur 20. ordentlichen
Hauptversammlung (2019)

Erwin Hameseder, 2. Vorsitzender-Stellvertreter
*1956, bestellt seit 21. Mai 2007 bis zur 20. ordentlichen
Hauptversammlung (2019)

Eduard Lechner, 3. Vorsitzender-Stellvertreter
*1956, bestellt seit 25. Mai 2009 bis zur 20. ordentlichen
Hauptversammlung (2019)

Markus Andréewitch, Mitglied
*1955, bestellt seit 26. Mai 2014 bis zur 20. ordentlichen
Hauptversammlung (2019)

Ernst Burger, Mitglied
*1948, bestellt seit 25. Mai 2009 bis zur 20. ordentlichen
Ha | 2019

Peter Gauper (bis 30. Mai 2016), Mitglied
*1962, bestellt seit 29. Mai 2012 bis 30. Mai 2016

Jutta Kath (seit 30. Mai 2016), Mitglied
*1960, bestellt seit 30. Mai 2016 bis zur 20. ordentlichen
Hauptversammlung (2019)

Rudolf Konighofer (seit 30. Mai 2016), Mitglied
*1962, bestellt seit 30. Mai 2016 bis zur 20. ordentlichen
Hauptversammlung (2019)

Johannes Schuster, Mitglied
*1970, bestellt seit 29. Mai 2012 bis zur 20. ordentlichen
Hauptversammlung (2019)

Kory Sorenson, Mitglied
*1968, bestellt seit 26. Mai 2014 bis zur 20. ordentlichen
Hauptversammlung (2019)

Johann-Anton Auer
*1954, vom 18. Februar 2008 bis 30. Mai 2016

Peter Gattinger
*1976, vom 10. April 2013 bis 26. Mai 2015 und
seit 30. Mai 2016

Heinrich Kames
*1962, seit 10. April 2013

Harald Kindermann
*1969, seit 26. Mai 2015

Franz-Michael Koller
*1956, seit 17. September 1999

Friedrich Lehner
*1952, vom 31. Mai 2000 bis 1. September 2008 und
seit 15. April 2009

* Vorsitzender des Aufsichtsrats der Raiffeisen Bank
International AG, Wien

* Vorsitzender des Aufsichtsrats der AGRANA
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Wien

o Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats
der STRABAG SE, Villach

e 1. Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der
Flughafen Wien Aktiengesellschaft, Wien-Flughafen

e 1. Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der
Raiffeisen Bank International AG, Wien

e 2. Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats
der Siidzucker AG, Mannheim

o Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats der
Josef Manner & Comp. Aktiengesellschaft, Wien

* Mitglied des Verwaltungsrats
der UNIQA Re AG, Ziirich
(seit 24. Oktober 2016)

* Mitglied des Aufsichtsrats der Raiffeisen Bank
International AG, Wien

* Mitglied des Verwaltungsrats der SCOR SE, Paris

* Mitglied des Verwaltungsrats der Phoenix Group
Holdings, Cayman Islands

* Mitglied des Verwaltungsrats von Pernod Ricard, Paris

per 31. Dezember 2016:
10.000 Stiick

per 30. Mai 2016:
10.106 Stiick

per 31. Dezember 2016:
56 Stiick

per 31. Dezember 2016:
912 Stiick

per 31. Dezember 2016:
912 Stiick




AUSSCHUSSE DES AUFSICHTSRATS
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Ausschuss Vorsitzender

Vorsitzender-
Stellvertreter

Mitglieder Vom Zentralbetriebsrat entsandt

Ausschuss fiir Walter Rothensteiner

Vorstandsangelegenheiten

Christian Kuhn

Erwin Hameseder, Eduard Lechner

Ernst Burger, Erwin Hameseder,
Eduard Lechner, Johannes Schuster

Johann-Anton Auer (bis 30. Mai 2016),
Peter Gattinger (seit 30. Mai 2016),
Heinrich Kames, Franz-Michael Koller

Erwin Hameseder, Jutta Kath (seit 30. Mai 2016),
Eduard Lechner, Kory Sorenson

Johann-Anton Auer (bis 30. Mai 2016),
Peter Gattinger (seit 30. Mai 2016),
Heinrich Kames, Franz-Michael Koller

Peter Gauper (bis 30. Mai 2016),

Jutta Kath (seit 30. Mai 2016),

Rudolf Kénighofer (seit 30. Mai 2016),
Eduard Lechner, Kory Sorenson

Johann-Anton Auer (bis 30. Mai 2016),
Peter Gattinger (seit 30. Mai 2016),
Heinrich Kames, Franz-Michael Koller

IT-Ausschuss

(bestellt am 7. September 2016)

Arbeitsweise und Téatig-
keit des Aufsichtsrats und
seiner Ausschiisse

Der Aufsichtsrat berét den Vorstand
bei dessen strategischen Planungen
und Vorhaben. Er entscheidet iiber
die ihm durch Gesetz, Satzung und
Geschiftsordnung iibertragenen
Angelegenheiten. Der Aufsichtsrat
hat die Aufgabe, den Vorstand bei der
Leitung des Unternehmens zu iiber-
wachen. Er setzt sich seit der Haupt-
versammlung vom 30. Mai 2016
wieder aus zehn Kapitalvertretern
(bisher waren es neun Kapitalvertre-
ter) zusammen und ist im Jahr 2016
zu sieben Sitzungen zusammengetre-
ten. Drei Entscheidungen wurden im
Umlaufweg getroffen.

Fiir die Beziehungen zwischen der Ge-
sellschaft und den Mitgliedern ihres
Vorstands in dienstrechtlichen und
bezugsrelevanten Angelegenheiten

ist ein Ausschuss fiir Vorstandsange-
legenheiten bestellt, der gleichzeitig
auch als Nominierungs- und Vergii-
tungsausschuss agiert. Der Ausschuss
fiir Vorstandsangelegenheiten be-
schiftigte sich 2016 in vier Sitzungen
mit dienstrechtlichen Angelegenhei-
ten der Vorstandsmitglieder sowie mit
Fragen der Vergiitungspolitik und der
Nachfolgeplanung.

Der Arbeitsausschuss des Aufsichts-
rats ist nur dann zur Entscheidung
berufen, wenn aufgrund der Dring-
lichkeit der Angelegenheit mit der
Entscheidung nicht bis zur ndchsten
Sitzung des Aufsichtsrats zugewartet
werden kann. Die Beurteilung der
Dringlichkeit obliegt dem Vorsit-
zenden. Uber Beschliisse ist in der
néichsten Sitzung des Aufsichtsrats zu
berichten. Der Arbeitsausschuss kann
grundsitzlich in allen Angelegenhei-
ten entscheiden, die dem Aufsichtsrat
obliegen; Angelegenheiten von beson-
derer Bedeutung und kraft Gesetzes
dem Gesamtaufsichtsrat vorbehaltene
Angelegenheiten sind jedoch ausge-
nommen. Der Arbeitsausschuss hielt
2016 keine Sitzung ab. Er hat eine Ent-
scheidung im Umlaufweg getroffen.

Der Priifungsausschuss des Auf-
sichtsrats nimmt die ihm gesetzlich
iibertragenen Aufgaben wahr. Der
Priifungsausschuss tagte in vier Sit-
zungen unter Beiziehung des (Kon-
zern-)Abschlusspriifers, behandelte
simtliche Abschlussunterlagen, den
Corporate-Governance-Bericht und
den Gewinnverwendungsvorschlag
des Vorstands; weiters wurde die Pla-
nung der Abschlusspriifungen 2016
der Gesellschaften der Unterneh-
mensgruppe mit dem Abschlussprii-
fer erortert, und der Abschlusspriifer
berichtete iiber die Ergebnisse von

Vorpriifungen. Im Besonderen wur-
den dem Priifungsausschuss quar-
talsweise die Berichte der Internen
Revision iiber Priifungsgebiete und
wesentliche Feststellungen aufgrund
durchgefiihrter Priifungen zur Verfii-
gung gestellt.

Der Veranlagungsausschuss berét den
Vorstand bei dessen Veranlagungspo-
litik; er hat keine Entscheidungsbe-
fugnis. Der Veranlagungsausschuss
beriet in vier Sitzungen iiber die
Strategie in der Kapitalveranlagung,
Fragen der Kapitalstruktur und tiber
die Ausrichtung des Risiko- und des
Asset-Liability-Managements.

Der IT-Ausschuss wurde am 7. Septem-
ber 2016 neu geschaffen. Seine Aufga-
ben und Befugnisse umfassen die lau-
fende Kontrolle des Projektfortschritts
zur Umsetzung der UNIQA Insurance
Platform (neues IT-Kernsystem), ins-
besondere in Bezug auf die Einhaltung
des Finanzierungsrahmens.

Der IT-Ausschuss beschiéftigte sich
in einer Sitzung und einem Beschluss
im Umlaufweg mit der Vorbereitung
der Entscheidung iiber die Auftrags-
vergabe zur Umsetzung der UNIQA
Insurance Platform.

Die jeweiligen Ausschussvorsitzenden
haben die Aufsichtsratsmitglieder




iiber die Sitzungen und die Arbeit der
Ausschiisse unterrichtet.

Betreffend die Tétigkeit des Aufsichts-
rats und seiner Ausschiisse wird wei-
ters auf die Ausfithrungen im Bericht
des Aufsichtsrats verwiesen.

Unabhingigkeit des
Aufsichtsrats

Samtliche gew#hlten Aufsichtsrats-
mitglieder haben ihre Unabhingigkeit
im Sinne der Regel 53 des OCGK er-
kliart. Sowohl Kory Sorenson als auch
Jutta Kath erfiillen die Kriterien der
Regel 54 des OCGK.

Ein Mitglied des Aufsichtsrats ist als
unabhéngig anzusehen, wenn es in kei-
ner geschiftlichen oder persénlichen
Beziehung zu der Gesellschaft oder
deren Vorstand steht, die einen mate-
riellen Interessenkonflikt begriindet
und daher geeignet ist, das Verhalten
des Mitglieds zu beeinflussen.

UNIQA hat als weitere Kriterien fiir
die Unabhingigkeit eines Aufsichts-
ratsmitglieds die folgenden Punkte
festgelegt:

= Das Aufsichtsratsmitglied soll in
den vergangenen fiinf Jahren nicht
Mitglied des Vorstands oder leiten-
der Angestellter der Gesellschaft
oder eines Tochterunternehmens
der Gesellschaft gewesen sein.

Das Aufsichtsratsmitglied soll

zu der Gesellschaft oder einem
Tochterunternehmen der Gesell-
schaft kein Geschéftsverhiltnis in
einem fiir das Aufsichtsratsmitglied
bedeutenden Umfang unterhalten
oder im letzten Jahr unterhalten
haben. Dies gilt auch fiir Geschéfts-
verhiltnisse mit Unternehmen, an
denen das Aufsichtsratsmitglied
ein erhebliches wirtschaftliches
Interesse hat, jedoch nicht fiir die
Wahrnehmung von Organfunktio-
nen im Konzern.

Das Aufsichtsratsmitglied soll

in den letzten drei Jahren nicht
Abschlusspriifer der Gesellschaft
oder Beteiligter oder Angestellter
der priifenden Priifungsgesellschaft
gewesen sein.

Das Aufsichtsratsmitglied soll

nicht Vorstandsmitglied in einer
anderen Gesellschaft sein, in der
ein Vorstandsmitglied der Gesell-
schaft Aufsichtsratsmitglied ist, es
sei denn, eine der Gesellschaften

ist mit der anderen konzernmaéfiig
verbunden oder an ihr unternehme-
risch beteiligt.

Das Aufsichtsratsmitglied soll nicht
langer als 15 Jahre dem Aufsichtsrat
angehoren. Dies gilt nicht fiir Auf-
sichtsratsmitglieder, die Anteilseigner
mit einer unternehmerischen Betei-
ligung sind oder die Interessen eines
solchen Anteilseigners vertreten.

Das Aufsichtsratsmitglied soll kein
enger Familienangehoriger (direkter
Nachkomme, Ehegatte, Lebens-
gefihrte, Elternteil, Onkel, Tante,
Bruder, Schwester, Neffe, Nichte)
eines Vorstandsmitglieds oder von
Personen sein, die sich in einer in
den vorstehenden Punkten beschrie-
benen Position befinden.
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Mafnahmen zur Férderung
von Frauen im Vorstand, im
Aufsichtsrat und in leiten-
den Stellungen

UNIQA ist davon iiberzeugt, dass
durch eine hohe Diversitit der Unter-
nehmenserfolg nachhaltig gesteigert
werden kann. Vielfalt in der Fiithrung
beeinflusst die Kultur im Unterneh-
men positiv. Unter Vielfalt verstehen
wir dabei verschiedene Nationaliti-
ten, Kulturen sowie einen Mix aus
Frauen und Méannern.

Mit Jutta Kath ist im Jahr 2016 ein
zweiter weiblicher Aufsichtsrat fiir
die UNIQA Insurance Group AG
bestellt worden, wodurch sich die
Quote von weiblichen gewadhlten Auf-
sichtsratsmitgliedern auf 20 Prozent
erhoht.

Der Frauenanteil in Vorstinden und
in leitenden Positionen hat sich im
Laufe des Jahres 2016 gruppenweit
auf 25 Prozent gesteigert. In Os-
terreich liegt der Anteil weiblicher
Fithrungskrifte in leitenden Positi-
onen unterhalb der Vorstandsebene
bei genau 20 Prozent, wihrend im
internationalen Bereich der Anteil von
Frauen in Vorstandsfunktionen iiber
29 Prozent ausmacht.

UNIQA hat im Herbst 2016 in
mehreren Kick-off-Veranstaltun-

gen gruppenweite Leadership-
Development-Programme gestartet.
Der Frauenanteil im Programm
SHAPE fiir leitende Fithrungskrifte
liegt bei 20 Prozent und im Programm
NEXT fiir Management-Talente der
nichsten Hierarchieebene bei 35 Pro-
zent. Bei der Fiithrungskrifteentwick-
lung sehen wir gemeinsame Maf3-
nahmen fiir Frauen und Ménner als
sehr guten Weg an, sie in Kooperation
auf zukiinftige Leitungsfunktionen
vorzubereiten.

Die Vereinbarkeit von Familie und Be-
rufund der leichte Zugang zu Dienst-
leistungen, die das Alltagsleben —
besonders von Miittern - erleichtern,
sind bei der Férderung von Frauen ein
zentrales Element. Mit ,,Freiraum“ hat
UNIQA ein umfangreiches Service-
angebot geschaffen, das genau diese
Bediirfnisse abdeckt.

Esbietet in Zusammenarbeit mit
einem externen Partner (KibisCare)
umfassende Kinderbetreuung auch
an Briickentagen, Nachhilfe sowie
eine breite Palette an Gesundheits-
und Sportaktivitdten. Im Rahmen
von ,,Elder Care” wird auch Beratung
und Unterstiitzung bei der Betreuung
und Pflege von Angehorigen angebo-
ten. Das Angebot von individuellem
Management-Coaching zur Weiter-
entwicklung haben in Osterreich
2016 mehr weibliche als ménnliche
Teilnehmer genutzt.

Weiters setzt UNIQA auf flexible Ar-
beitszeiten und bietet die Méglichkeit
fiir Teleworking. Im Jahr 2016 haben
in Osterreich 22 Prozent der Mitarbei-
ter in der Verwaltung Teilzeitarbeit
und 13 Prozent Telearbeit genutzt.




Vergiitungsbericht

Beziige des Vorstands und
des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Vorstands erhielten

ihre Beziige ausschlief’lich von der
Konzernholding UNIQA Insurance
Group AG.

Angaben in Tausend Euro

2016 2015

Die dem Geschiftsjahr zuzurechnenden Aufwendungen fiir Beziige der Vorstands-
mitglieder beliefen sich auf

1) Die fixen Gehaltsbestandteile enthalten Sachbezugswerte in Héhe von 68.940 Euro (2015: 86.661 Euro).

Die Vorstandsbeziige teilten sich wie

folgt auf die einzelnen Vorstandsmit-

1}

glieder auf:

Vorstandsmitglied Fixe Variable Mehrjéhrige aktienbasierte

Angaben in Tausend Euro Bezlige Beziige (STI)" Vergiitung (LTI)2 ~ Summe laufende Beziige Beendigungsanspriiche Jahressumme
Andreas Brandstetter 650 493 0 1.144 0 1.144

1) Das Short-Term Incentive (STI) umfasst die variable Vergiitung fiir das Geschaftsjahr 2015, ausbezahlt im Jahr 2016.
2) Das Long-Term Incentive (LTI) entspricht einer anteilsbasierten Vergiitungsvereinbarung, die im Jahr 2013 erstmals einge-
fiihrt wurde und nach vierjéhriger Laufzeit zum Erhalt eines Barausgleichs berechtigt. Details dazu siehe im Konzernanhang.

Fiir das Geschéftsjahr 2016 wer-
den an die Vorstandsmitglieder der
UNIQA Insurance Group AG im
Jahr 2017 voraussichtlich variable
Beziige (STI) in Hohe von 1,7 Millio-
nen Euro ausbezahlt. Fiir die Zutei-
lung 2013 des Long-Term Incentive
(LTI) mit Laufzeit bis 2016 werden
im Jahr 2017 voraussichtlich Aus-

zahlungen in Hohe von 383.000 Euro
erfolgen.

Neben den oben angefithrten Aktiv-
beziigen wurden fiir die bestehenden
Pensionszusagen an die Mitglieder
des Vorstands im Geschéftsjahr
folgende Pensionskassenbeitrige
geleistet. Ausgleichszahlungen erge-

ben sich bei einem Ausscheiden vor
dem 65. Lebensjahr aufgrund einer
kalkulatorisch angesetzten Beitrags-
zahlungsdauer bis zum 65. Lebens-
jahr zur Vermeidung von Uberfinan-
zierungen.
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Pensionskassenbeitrage

Angaben in Tausend Euro Laufende Beitrage Ausgleichszahlungen Jahressumme

Andreas Brandstetter

Die Vergiitungen an die Mitglieder
des Aufsichtsrats betrugen fiir die
Tatigkeit im Jahr 2015 425.000 Euro.
Fiir die Tétigkeit im Geschéftsjahr
2016 wurden Vergiitungen in Hohe

von 470.000 Euro riickgestellt. An
Sitzungsgeldern und Aufwandsent-
schiadigungen an Arbeitnehmerver-
treter wurden 2016 77.000 Euro (2015:
49.100 Euro) ausbezahlt.

Angaben in Tausend Euro

2016 2015

Die Aufsichtsratsvergiitungen (inklu-
sive Sitzungsgeldern und Aufwands-
entschidigungen an Arbeitnehmer-

vertreter) teilten sich wie folgt auf die
einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrats
auf:

Aufsichtsratsmitglied
Angaben in Tausend Euro

2016 2015

Walter Rothensteiner

Christian Ku

75 74

Frithere Mitglieder des Aufsichtsrats
erhielten keine Vergiitungen.




Die Angaben gemif § 239 Absatz 1
UGB in Verbindung mit § 80b VAG, die
als Pflichtangaben fiir einen befrei-
enden Abschluss nach IFRS in den
Anhang aufzunehmen sind, definieren
sich fiir den Einzelabschluss nach den
Vorschriften des dsterreichischen
UGB in erweitertem Umfang. Der Ein-
zelabschluss umfasst in Ergdnzung zu
den Organfunktionen (Vorstand) der
UNIQA Insurance Group AG auch die
Vorstandsbeziige der Tochtergesell-
schaften, soweit die vertragsrechtliche
Grundlage mit der UNIQA Insurance
Group AG besteht.

Grundsitze fiir die Erfolgs-
beteiligung des Vorstands

Uber ein Short-Term Incentive (STI)
wird eine Einmalzahlung bei Erfiil-
lung definierter Anspruchsvoraus-
setzungen auf Basis der jeweiligen
Ergebnissituation und vereinbarter
individueller Ziele pro Geschiftsjahr
gewihrt. Die Auszahlung des STI ab
dem Geschiftsjahr 2017 erfolgt in
jahrlichen Teilbetrigen. Parallel wird
ein Long-Term Incentive (LTI) als
anteilsbasierte Vergiitungsvereinba-
rung mit Barausgleich zur Verfiigung
gestellt, das abhingig von der Perfor-
mance der UNIQA Aktie, der P&C Net
Combined Ratio und des Return on
Risk Capital auf Basis von jahrlichen
virtuellen Investitionsbetrigen in
UNIQA Aktien nach einer Laufzeit von
jeweils vier Jahren Einmalzahlungen
vorsieht. Hochstgrenzen sind verein-
bart. Das LTI ist mit einer jahrlichen
Investitionsverpflichtung der Vor-
standsmitglieder in UNIQA Aktien
mit einer Behaltefrist von jeweils vier
Jahren verbunden. Die Systematik
entspricht der Regel 27 des OCGK.

Den Anforderungen an die Vergii-
tungspolitik fiir Vorstinde gemafd
Solvency II folgend erfolgt die Aus-
zahlung des STI ab dem Geschéftsjahr
2017 in zwei Stufen. Ein Teil wird
direkt nach der Ergebnisermittlung

ausbezahlt, der Restbetrag wird
alloziert. Nach positiver Nachhaltig-
keitspriifung fiir die Vesting-Periode
kommt dieser drei Jahre spiter zur
Auszahlung. Das STI wird dabei so ge-
staltet, dass eine angemessene Balance
zwischen fixen und variablen Vergii-
tungselementen gewéhrleistet ist.

Grundsatze der im Unterneh-

men fiir den Vorstand gewéhrten
betrieblichen Altersversorgung

und deren Voraussetzungen

Es sind Ruhebeziige, eine Berufs-
unfihigkeitsversorgung sowie eine
Witwen- und Waisenversorgung
vereinbart, fiir die Versorgungsan-
wartschaften gegeniiber der Valida
Pension AG bestehen. Der Ruhebezug
fallt grundsétzlich ab Vollendung

des 65. Lebensjahres an. Bei einem
fritheren Pensionsanfall reduziert sich
der Pensionsanspruch, die Auszah-
lung der Pension erfolgt frithestens
ab Vollendung des 60. Lebensjahres.
Fiir die Berufsunfidhigkeits- und die
Hinterbliebenenversorgung sind
Sockelbetrige als Mindestversorgung
vorgesehen.

Das Versorgungswerk bei der Valida
Pension AG wird von UNIQA iiber
laufende Beitragszahlungen fiir

die einzelnen Vorstandsmitglieder
finanziert. Ausgleichszahlungen an die
Valida Pension AG fallen an, wenn Vor-
standsmitglieder vor Vollendung des
65. Lebensjahres ausscheiden (kalku-
latorische Beitragszahlungsdauer zur
Vermeidung von Uberfinanzierungen).

Grundsatze fiir Anwartschaften
und Anspriiche des Vorstands

des Unternehmens im Fall der
Beendigung der Funktion

Es sind Abfertigungszahlungen in
Anlehnung an die fritheren Regelun-
gen des Angestelltengesetzes ver-
einbart. Die Abfindungszahlungen,
die bei einer vorzeitigen Beendigung
der Vorstandstitigkeit geleistet
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werden, entsprechen den Kriterien
der Regel 27a des OCGK. Die Ver-
sorgungsanspriiche bleiben im Fall
der Beendigung der Vorstandsfunk-
tion grundsitzlich aufrecht, jedoch
kommt eine Kiirzungsregelung zum
Tragen.

Wesentliche Grundséatze der Vergii-
tungspolitik fiir die in die Konsolidie-
rung einbezogenen Unternehmen
(UNIQA Osterreich Versicherungen
AG, UNIQA International AG sowie
alle internationalen Versicherungs-
tochtergesellschaften)

Unter Beriicksichtigung der UNIQA
Geschiftsstrategie sowie gesetzlicher
und aufsichtsbehordlicher Vorschrif-
ten hat die Vergiitungspolitik von
UNIQA das Ziel, eine unmittelbare
Verbindung zwischen den wirtschaft-
lichen Zielen des Unternehmens und
der Vorstandsvergiitung herzustellen.
Neben dem Grundgehalt, das regel-
miéflig externen Marktvergleichen
unterzogen wird, ist daher auch eine
leistungsabhingige, variable Vergii-
tungskomponente (STI) Teil der Ge-
samtvergiitung. Dabei handelt es sich
um eine Bonuszahlung, die von der
Erreichung vereinbarter qualitativer
und quantitativer Ziele im jeweiligen
Geschiftsjahr abhingt. Wesentlich
fiir die Festlegung und Formulierung
der Ziele ist, dass diese die UNIQA
Konzernstrategie unterstiitzen und
damit im Einklang mit der strategi-
schen Gesamtausrichtung stehen. Die
Struktur der Gesamtvergiitung — das
Verhiltnis Grundgehalt zu variablem
Anteil - richtet sich nach der jeweili-
gen Position. Grundsitzlich gilt, dass
der variable Anteil an der Gesamtver-
glitung mit der Grofle des Verantwor-
tungsbereichs steigt. Die Nachhaltig-
keit des wirtschaftlichen Handelns
und der Beitrag zu einer nachhaltigen
Unternehmensentwicklung sind dabei
von wesentlicher Bedeutung und wer-
den mithilfe der verzogerten Auszah-
lung eines Teils des STT incentiviert.
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Den Anforderungen an die Vergii-
tungspolitik fiir Vorstinde geméif
Solvency IT wird im Sinne der obigen
Ausfiihrungen Rechnung getragen.
Dariiber hinaus sind die Vorstdnde
der UNIQA Osterreich Versicherun-
gen AG und der UNIQA International
AG (soweit sie nicht ohnedies als
personenidente Vorstandsmitglie-
der der UNIQA Insurance Group AG
einen Anspruch haben) in das oben
beschriebene Long-Term-Incentive-
Programm einbezogen.

Vergiitungsschema Aufsichtsrat

Die Vergiitungen an den Aufsichtsrat
werden von der ordentlichen Haupt-
versammlung als Gesamtsumme

fiir die Tétigkeit im abgelaufenen
Geschiftsjahr beschlossen. Der den
einzelnen Aufsichtsratsmitgliedern
gebiihrende Vergiitungsbetrag
orientiert sich der Hohe nach an der
funktionalen Stellung im Aufsichts-
rat und an der Anzahl der Ausschuss-
mandate.

D&O-Versicherung,
POSI-Versicherung

Fiir Mitglieder des Vorstands, des
Aufsichtsrats und fiir leitende Ange-
stellte (einschlieflich der Konzern-
gesellschaften) wurden eine Direc-
tors-&-Officers(D&0)-Versicherung
sowie — im Zusammenhang mit der
Umsetzung des Re-IPO 2013 - eine
Public Offering of Securities Insuran-
ce (POSI) abgeschlossen. Die Kosten
werden von UNIQA getragen.

Risikobericht,
Directors’ Dealings

Ein umfangreicher Risikobericht
(Regel 69 und 70 OCGK) findet sich im
Konzernanhang. Die im Berichtsjahr
erfolgten Meldungen {iber Directors’
Dealings (Regel 73 OCGK) sind im
Bereich Investor Relations auf
www.uniqagroup.com dargestellt.

Externe Evaluierung

Die Umsetzung und die Einhaltung
der einzelnen Regeln des Kodex fiir
das Geschéftsjahr 2016 werden mit
Ausnahme von Regel 77 bis Regel 83
OCGK durch die PwC Wirtschafts-
priifung GmbH evaluiert. In Bezug
auf Regel 77 bis Regel 83 OCGK erfolgt
die Evaluierung durch die Schénherr
Rechtsanwilte GmbH. Die Uberprii-
fung erfolgt im Wesentlichen unter
Anwendung des Fragebogens zur Eva-
luierung der Einhaltung des OCGK,
herausgegeben vom Osterreichischen
Arbeitskreis fiir Corporate Governan-
ce (Fassung Janner 2015).

Die Evaluierung durch die PwC
Wirtschaftspriifung GmbH und die
Schonherr Rechtsanwilte GmbH
tiber die Einhaltung der Regeln des
OCGK im Geschiftsjahr 2016 durch
UNIQA - soweit diese von der Ent-
sprechenserkldrung von UNIQA
umfasst waren - wird zeitgleich mit
dem Jahresfinanzbericht fiir das
Geschiftsjahr 2016 veroffentlicht
werden. Einige Regeln waren auf
UNIQA im Evaluierungszeitraum
nicht anwendbar.

Wien, am 10. Mérz 2017

@\ 20\/

Andreas Brandstetter
Vorsitzender des Vorstands

e

ErikT.eyers
Mitglied des Vorstands

bt

Kurt>vopboaa
Mitglied des Vorstands
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Bericht des
htsrats

Aufsic

Sehr geehrte Damen
und Herren,

das vergangene Geschiftsjahr 2016
war ebenso wie 2015 ein sehr heraus-
forderndes Jahr fiir die européische
Versicherungswirtschaft. Das seit
Jahren vorherrschende Niedrig-
zinsumfeld hat sich 2016 sogar noch
verschirft, wobei jedoch zu Jahres-
ende weltweit eine erste Bodenbil-
dung bei Renditen fiir lang laufende
Veranlagungen zu beobachten war.
Ungeachtet dessen konnte UNIQA im
Jahr 2016, dem fiinften vollen Jahr
von UNIQA 2.0, weitere wesentliche
Schritte des langfristigen Strategie-
programms (2011 bis 2020) umsetzen.

Anfang des Jahres 2016 hat der Vor-
stand von UNIQA mit Zustimmung
des Aufsichtsrats beschlossen, ein um-
fassendes Investitionsprogramm zu

starten. Dieses Investitionsprogramm
wird auf mehrere Jahre aufgeteilt und
umfasst ein Volumen von insgesamt
rund 500 Millionen Euro. Die Inves-
titionen flieen iiberwiegend in das
Re-Design des Geschiftsmodells und
die dafiir erforderliche Modernisie-
rung der IT-Systeme. Damit schafft
das Innovationsprogramm die Vor-
aussetzung, das geplante Wachstum
von UNIQA unter massiv verdnderten
Rahmenbedingungen auch in Zukunft
erfolgreich fortsetzen zu konnen.

Ebenso wurde im Jahr 2016 der Um-
bau der Konzernstruktur entschieden
und noch im Laufe des Jahres erfolg-
reich abgeschlossen. Am Standort
Osterreich wurden die vier operativen
Erstversicherer zu einer Gesellschaft
verschmolzen. Die FINANCE LIFE
Lebensversicherung AG, die Raiffeisen
Versicherung AG und die Salzburger




Landes-Versicherung AG wurden mit
der UNIQA Osterreich Versicherun-
gen AG als aufnehmender Gesellschaft
fusioniert. Die Versicherungsbestinde
der bisher vier Gesellschaften wurden
damit in der UNIQA Osterreich Versi-
cherungen AG konzentriert. Dadurch
konnten eine hohere Geschwindigkeit,
mehr Effizienz und eine gesteigerte
Innovationsfihigkeit bei einer gleich-
zeitigen deutlichen Reduktion der
Vorstandspositionen erreicht werden.

Unverédndert wird die Konzentration
auf das Versicherungskerngeschift
in Osterreich sowie Zentral- und
Osteuropa fortgesetzt. So wurden

die italienischen Konzerngesell-
schaften UNIQA Assicurazioni
S.p.A., UNIQA Previdenza S.p.A. und
UNIQA Life S.p.A. an eine italieni-
sche Versicherungsgruppe veriufiert.
Ebenso hat sich UNIQA 2016 von den
Minderheitsfinanzbeteiligungen an
der Niederdsterreichische Versiche-
rung AG und der Raiffeisen evolution
project development GmbH getrennt.

Anfang des Jahres 2017 steht UNIQA
auf einem duflerst soliden Fundament.
UNIQA erwartet mit dem Closing des
Verkaufs der italienischen Gesell-
schaften eine weitere deutliche Ver-
besserung der ohnehin bereits starken
Kapitalausstattung nach Solvency II.
Mit dem Anfang des Jahres 2017
beschlossenen Verkauf der Beteili-
gung an der Casinos Austria Aktien-
gesellschaft wird die Strategie zur
Konzentration auf das Kerngeschéft
konsequent weiterverfolgt.

Die auf Aktionérsebene erfolgten Ver-
dnderungen sichern das erfolgreiche
Bancassurance-Konzept der Unter-
nehmensgruppe nachhaltig ab.

Tatigkeit des
Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich im Jahr

2016 laufend iiber die Geschéftsent-
wicklung sowie die Lage der UNIQA
Insurance Group AG und des Gesamt-
konzerns vom Vorstand unterrichten
lassen, die Geschéiftsfithrung des
Vorstands beaufsichtigt und sémtliche
ihm von Gesetz und Satzung iiber-
tragenen Aufgaben wahrgenommen.
In den Aufsichtsratssitzungen hat

der Vorstand den Aufsichtsrat durch
ausfithrliche Quartalsberichte und
weitere miindliche sowie schriftliche
Berichte informiert. Uber Mafnah-
men, die der Zustimmung des Auf-
sichtsrats bedurften, wurde dieser
rechtzeitig und umfassend informiert.

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats
wird laufend die Teilnahme an Infor-
mationsveranstaltungen zu rele-
vanten Themen angeboten. Im Jahr
2016 fanden drei Spezialseminare zu
den Themen ,,UNIQA International®,
,Innovation & Digitalisierung®und
,»Update aus den Bereichen (Legal &
Compliance, Group Actuarial & Risk
Management, Group Finance)“ sowie
die Informationsveranstaltung , Ein-
fithrung neues IT-Kernsystem® statt.

Schwerpunkte
der Beratungen

Der Aufsichtsrat trat im Jahr 2016 zu
sieben Sitzungen zusammen. Dariiber
hinaus traf er drei Entscheidungen im
Umlaufweg.

Im Mittelpunkt der Beratungen stan-
den die Ergebnissituation der Unter-
nehmensgruppe und die strategische
Weiterentwicklung des Konzerns.

In der Sitzung vom 18. Jdnner geneh-
migte der Aufsichtsrat die Planrech-
nung fiir das Geschéftsjahr 2016
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und die Mittelfristplanung bis 2020.
Weiters beschiftigte er sich mit dem
ORSA-Report 2015 (Own Risk and
Solvency Assessment; unternehmens-
eigene Risiko- und Solvabilitatsbeur-
teilung) und traf eine Grundsatzent-
scheidung tiber die Implementierung
eines neuen IT-Kernsystems fiir die
Unternehmensgruppe samt Finan-
zierungsrahmen.

In der Sitzung vom 9. Mérz befasste
sich der Aufsichtsrat vor allem mit den
vorldufigen Ergebnissen der Gruppe
im Geschiftsjahr 2015 und den Ent-
wicklungen im bisherigen Verlauf des
Geschiéftsjahres 2016. Eine Neuord-
nung der Governance-Struktur der
Unternehmensgruppe samt Veridnde-
rungen im Vorstand per 1. Juni wurde
beschlossen, ebenso die gesellschafts-
rechtliche Umgriindung des Osterrei-
chischen Versicherungskonzerns.

Im Fokus der Sitzung vom 13. April
standen die Priifung des Jahres-

und des Konzernabschlusses zum

31. Dezember 2015 und die Berichter-
stattung des Vorstands iiber aktuelle
Entwicklungen der Unternehmens-
gruppe im 1. Quartal 2016. Weiters
befasste sich der Aufsichtsrat mit
den Tagesordnungspunkten der

17. ordentlichen Hauptversammlung
vom 30. Mai 2016. Der Bericht der
PwC Wirtschaftspriifung GmbH und
der Schonherr Rechtsanwilte GmbH
hinsichtlich der Evaluierung der Ein-
haltung der Bestimmungen des Os-
terreichischen Corporate Governan-
ce Kodex (OCGK) im Geschiiftsjahr
2015 wurde zur Kenntnis genommen.

In der Sitzung vom 25. Mai widmete
sich der Aufsichtsrat im Detail der
Ergebnissituation der Gruppe im

1. Quartal 2016. Weiters genehmigte
er die vertraglichen Grundlagen der
Konzernumstrukturierung und die
Anderung der Geschiftsverteilung
im Vorstand der UNIQA Insurance
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Group AG ab 1. Juni 2016. Weiters
beschiftigte er sich mit der Zusam-
mensetzung der Aufsichtsrite der
UNIQA Osterreich Versicherungen AG
und der UNIQA International AG ab

1. Juni 2016.

In der Sitzung vom 30. Mai erfolgte
die Konstituierung des Aufsichtsrats
aufgrund der Neuwahl von Jutta Kath
und Rudolf Kénighofer in den Auf-
sichtsrat.

Am 27. Juli fasste der Aufsichtsrat

im Umlaufweg den Beschluss zum
Verkauf des 13,22-Prozent-Anteils der
UNIQA Insurance Group AG an der
Niederosterreichische Versicherung
AG sowie zur Bestellung des Priifers
fiir die in Aussicht genommene Ver-
schmelzung der BL Syndikat Beteili-
gungs Gesellschaft m.b.H. als iibertra-
gender Gesellschaft mit der UNIQA
Insurance Group AG als iibernehmen-
der Gesellschaft.

Am 7. September beschiftigte sich
der Aufsichtsrat mit der Ergebnissi-
tuation der Unternehmensgruppe im
1. Halbjahr 2016, der aktuellen Ent-
wicklung im 3. Quartal 2016 und dem
Forecast fiir das Geschéftsjahr 2016.
Weiters genehmigte der Aufsichtsrat
die vertraglichen Grundlagen fiir

die Verschmelzung der BL Syndikat
Beteiligungs Gesellschaft m.b.H.

als iibertragender Gesellschaft mit
UNIQA Insurance Group AG als
tibernehmender Gesellschaft zum
Verschmelzungsstichtag 31. Juli 2016.
Er genehmigte auch grundsitzlich
die Auswahl des Anbieters fiir die
Umsetzung der UNIQA Insurance
Platform im Rahmen der Implemen-
tierung eines neuen IT-Kernsystems
fiir die Unternehmensgruppe. Zur
Kontrolle der Umsetzungsarbeiten
wurde ein IT-Ausschuss des Auf-
sichtsrats bestellt. Der Aufsichtsrat
genehmigte weiters den Verkauf

der 20-Prozent-Beteiligung an der

Raiffeisen evolution project develop-
ment GmbH.

Neben der Berichterstattung tiber die
Ergebnisse der Gruppe in den ersten
drei Quartalen 2016 und der laufen-
den Entwicklung im 4. Quartal 2016
befasste sich der Aufsichtsrat in
seiner Sitzung am 23. November mit
dem aktualisierten Forecast fiir das
Geschiftsjahr 2016 sowie mit der
Planung fiir das Geschéftsjahr 2017
und der Mittelfristplanung bis 2021.
Weiters evaluierte er seine Tétigkeit
entsprechend dem OCGK und be-
schiftigte sich mit der Vorlage des
ORSA-Reports 2016 sowie mit dem
Statusbericht zu den Verkaufsiiber-
legungen beziiglich der italienischen
Konzerngesellschaften.

Am 16. Dezember genehmigte der
Aufsichtsrat im Umlaufweg die ver-
traglichen Grundlagen zur Umsetzung
der UNIQA Insurance Platform im
Rahmen der Implementierung eines
neuen IT-Kernsystems fiir die Unter-
nehmensgruppe.

Ausschiisse des
Aufsichtsrats

Um die Arbeit des Aufsichtsrats zu
erleichtern und effizient zu gestalten,
sind neben dem gesetzlich vorgeschrie-
benen Priifungsausschuss weitere Aus-
schiisse des Aufsichtsrats eingerichtet.

Der Arbeitsausschuss hat im abgelau-
fenen Geschiftsjahr keine Sitzungen
abgehalten. Mit Umlaufbeschluss vom
2. Dezember genehmigte der Arbeits-
ausschuss aufgrund erteilter Erméch-
tigung des Gesamtaufsichtsrats den
Verkauf der italienischen Konzernge-
sellschaften.

Der Ausschuss fiir Vorstandsangele-
genheiten, der gleichzeitig auch die
Funktionen des Nominierungs- und

Vergutungsausschusses wahrnimmt,
beschiftigte sich in vier Sitzungen mit
dienstrechtlichen Angelegenheiten der
Vorstandsmitglieder sowie mit Fragen
der Vergiitungsstrategie und der Nach-
folgeplanung.

Der Veranlagungsausschuss beriet in
vier Sitzungen iiber die Strategie in
der Kapitalveranlagung, Fragen der
Kapitalstruktur und die Ausrichtung
des Risiko- und Asset-Liability-
Managements.

Der neu bestellte IT-Ausschuss be-
schiftigte sich in einer Sitzung und ei-
nem Beschluss im Umlaufweg mit der
Vorbereitung der Entscheidung iiber
die Auftragsvergabe zur Umsetzung
der UNIQA Insurance Platform.

Der Priifungsausschuss tagte im
Geschiftsjahr 2016 in vier Sitzun-

gen in Anwesenheit des (Konzern-)
Abschlusspriifers. In der Sitzung

vom 13. April wurden sdmtliche
Abschlussunterlagen und der Gewinn-
verwendungsvorschlag des Vorstands
behandelt, zudem wurde im Besonde-
ren der Jahrestétigkeitsbericht 2015
des Compliance-Verantwortlichen
vorgelegt und zur Kenntnis genom-
men. In der Sitzung vom 25. Mai stell-
te der Abschlusspriifer die Planung
der Abschlusspriifungen fiir die Ge-
sellschaften der UNIQA Group fiir das
Geschiftsjahr 2016 vor und stimmte
sie mit dem Ausschuss ab. In der
Sitzung am 7. September berichtete
der Abschlusspriifer tiber Neuerungen
aufgrund des Abschlusspriifungs-
rechts-Anderungsgesetzes 2016. Im
Zuge der Sitzung vom 23. November
informierte der Abschlusspriifer iiber
die bisherigen Ergebnisse der Vorprii-
fungen. Ein Bericht des Abschlussprii-
fers iiber die Beurteilung der Funkti-
onsfihigkeit des Risikomanagements
wurde zur Kenntnis genommen.




Eine UNIQA Konzernrichtlinie zur
Beauftragung von Abschlusspriifern
mit Nichtpriifungsleistungen wurde
beschlossen. Dem Priifungsausschuss
wurden quartalsweise die Berichte der
Internen Revision iiber Priifungsge-
biete und wesentliche Priifungsfest-
stellungen aufgrund durchgefiihrter
Priifungen zur Verfiigung gestellt.

Die jeweiligen Ausschussvorsitzenden
haben die Aufsichtsratsmitglieder
iiber die Sitzungen und die Arbeit der
Ausschiisse unterrichtet.

Jahres- und
Konzernabschluss

Der vom Vorstand erstellte Jahres-
abschluss und der Lagebericht der
UNIQA Insurance Group AG sowie
der nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS) - wie sie
in der EU anzuwenden sind - erstellte
Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht fiir das Jahr 2016 wurden
durch die PwC Wirtschaftspriifung
GmbH gepriift und mit dem unein-
geschrinkten Bestidtigungsvermerk
versehen.

Der Aufsichtsrat hat das Ergebnis der
Priifung zustimmend zur Kenntnis
genommen.

Die Einklangspriifung des Corporate-
Governance-Berichts nach § 96 Abs. 2
Aktiengesetz sowie die Evaluierung
der Einhaltung der Regeln des OCGK
durch UNIQA im Geschiftsjahr 2016
fithrte die PwC Wirtschaftspriifung
GmbH durch - mit Ausnahme der
Regeln 77 bis 83 OCGK, deren Ein-
haltung von der Schénherr Rechts-
anwéilte GmbH gepriift wurde. Die
Priifungen ergaben, dass UNIQA die
Regeln des OCGK - soweit diese von
der Entsprechenserkliarung umfasst
waren - im Geschéftsjahr 2016 einge-
halten hat.

Der Aufsichtsrat hat den Konzernab-
schluss 2016 zur Kenntnis genommen
und den Jahresabschluss 2016 der
UNIQA Insurance Group AG gebilligt.
Weiters hat er sich mit dem Konzern-
lagebericht und dem Lagebericht
einverstanden erklirt. Damit ist der
Jahresabschluss 2016 geméif § 96
Abs. 4 Aktiengesetz festgestellt.

Der Aufsichtsrat hat den Gewinnver-
wendungsvorschlag des Vorstands
gepriift und gebilligt. Der ordentlichen
Hauptversammlung am 29. Mai 2017
wird demnach eine Dividendenaus-
schiittung in Hohe von 49 Cent je
Aktie vorgeschlagen werden.

Der Aufsichtsrat dankt allen Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern der UNIQA
Group fiir ihren grofien persénlichen
Einsatz im abgelaufenen Geschéfts-
jahr.

Wien, im April 2017

Fir den Aufsichtsrat

grria

Walter Rothensteiner
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Konzern-
lagebericht

Wirtschaftliches Umfeld

Das Wirtschaftswachstum wurde
2016 im Euroraum durch eine stabile
und widerstandsfihige Ausweitung
der Inlandsnachfrage getrieben.

Im vierten Jahr nach der Eurokri-

se (2011/12) stieg das gemeinsame
Bruttoinlandsprodukt (BIP) im
vergangenen Jahr um 1,7 Prozent,
nachdem 2015 ein Plus von 2,0 Pro-
zent verzeichnet worden war. Zum
Jahreswechsel zeigten die Frithindi-
katoren auch einen positiven Start in
das Jahr 2017 an. Allerdings wurde
die insgesamt recht positive wirt-
schaftliche Entwicklung 2016 durch
politische Grofiereignisse wie die im
Juni gefallene Grundsatzentscheidung
Grofibritanniens iiber den Austritt aus
der Européischen Union iiberschattet.
Trotz einer Abwertung des britischen
Pfunds kam es jedoch bislang zu kei-
nem Konjunktureinbruch in Grofbri-
tannien. Die Ablehnung einer Reform
des italienischen Wahlrechts im
Rahmen des Referendums im Dezem-
ber 2016 16ste zwar einen Regierungs-
wechsel in Italien aus, fithrte aber zu
keiner politischen oder wirtschaftli-
chen Krise. Dennoch blieb die italieni-
sche Wirtschaft mit rund 0,9 Prozent
Wirtschaftswachstum hinter den
allgemeinen Erwartungen und hinter
dem gesamten Euroraum zuriick.

Die Konjunktur in Osterreich gewann
im letzten Jahr hingegen an Fahrt.
Das reale BIP-Wachstum beschleunig-
te sich mit 1,5 Prozent gegeniiber dem
Vorjahr. Steigende Bruttoanlageinves-
titionen unterstreichen eine Verbesse-
rung der Stimmung und der Zukunfts-
erwartungen bei den Osterreichischen
Betrieben. Dariiber hinaus wird die
allgemeine Nachfrage zumindest vor-
tibergehend durch positive Effekte der
Steuerreform unterstiitzt. Dennoch
stieg die Arbeitslosenrate 2016 weiter
auf durchschnittlich 6,0 Prozent
(Eurostat). Im Gegensatz dazu ging
die Arbeitslosenrate im Euroraum
tendenziell zuriick, hielt sich im Jah-
resdurchschnitt 2016 jedoch noch bei
deutlich héheren 10,0 Prozent.

Die Inflationsrate lag 2016 im Eu-
roraum im Schnitt bei 0,2 Prozent,
verzeichnete jedoch gegen Jahresende
wieder einen Anstieg, der vor allem
durch den volatilen Energiepreisindex
getrieben wurde. Nicht zuletzt durch
die expansive Geldpolitik der Europé-
ischen Zentralbank (EZB) konnte eine
anhaltende Deflationsphase verhin-
dert werden. Dennoch dominieren
Bedenken iiber negative Nebeneffekte
der lockeren Geldpolitik - wie die
zunehmende Erschwernis privater
Vorsorge, die Bildung von neuen Ver-
mogensblasen oder die Verschiebung




von Wirtschaftsreformen —, wie sie
beispielsweise der deutsche Sachver-
standigenrat vorbringt, verstarkt die
offentliche Diskussion. Obwohl die
Kerninflationsrate noch weit unter
dem Inflationsziel der EZB blieb,
weisen die Prognosen auf hohere
Preisanstiege — und folglich auch auf
eine leichte Entspannung der Nied-
rigzinsphase — in den kommenden
Jahren hin. Die US-Notenbank Fed
hat im Dezember 2016 im Rahmen
ihres langsamen Zinsanhebungszy-
klus die nach Dezember 2015 zweite
Leitzinsanhebung um 25 Basispunk-
te auf eine Bandbreite von 0,5 bis
0,75 Prozent vorgenommen.

In Zentral- und Osteuropa (CEE)
zeigten sich die makrodkonomischen
Rahmenbedingungen im vergange-
nen Jahr generell positiv, und das

BIP zeigte in jenen Léndern, in denen
UNIQA aktivist, einen Anstieg von
durchschnittlich rund 2,8 Prozent
(ohne Russland). Auch langerfristige
Wachstumsprognosen zeigen fiir die
Miérkte in CEE eine jihrliche Wachs-
tumsdifferenz zu Westeuropa von

bis zu plus 1,5 Prozent. Damit ist eine
Fortsetzung des Konvergenzprozes-
ses dieser Lander - wenn auch mit ge-
ringerer Geschwindigkeit als vor der
Finanzkrise — zu erwarten. Generell
wird die Konjunktur in der Region
durch eine solide Nachfrage im Inland
und moderat steigende Pro-Kopf-Ein-
kommen unterstiitzt. Eine Verbesse-
rung der Stimmung bei Konsumenten
und Unternehmen, eine Erholung in
einigen lokalen Kreditmérkten sowie
steigende Fahrzeugneuzulassungen
sind nur einige der Faktoren, die
insgesamt und besonders im letzten
Jahr den Autholprozess in den osteu-
ropéischen Versicherungsmérkten
unterstiitzten.

In Zentraleuropa (Polen, Slowakei,
Tschechien und Ungarn) lag das
Wirtschaftswachstum im vergan-

genen Jahr voraussichtlich bei rund
2,5 Prozent. Zum Teil haben hier
Unterbrechungen beim Abruf von Fi-
nanzmitteln aus den Kohésions- und
Strukturfonds der EU, die im Zuge der
Umstellung auf den neuen Budget-
rahmen (2014 - 2020) auftraten, zu
geringeren Bruttoanlageinvestitionen
gefiihrt. Die Wirtschaftsforscher
erwarten nun jedoch wieder eine Nor-
malisierung der Finanzierungsstrome
aus den EU-T6pfen, sodass sich die
Wachstumsraten voraussichtlich auch
wieder an das Potenzial der Region
(rund 3,0 Prozent p. a.) annidhern wer-
den. Die Arbeitslosenraten sinken auf
Niveaus (von durchschnittlich 5,9 Pro-
zent), die zuletzt vor der Finanzkrise
(2008/09) zu registrieren waren. Nach
zum Teil deflationidren Tendenzen
scheinen sich seit Jahresbeginn 2017
auch die Konsumentenpreise wieder
zu normalisieren.

In der Ukraine haben sich die ma-
krodkonomische Entwicklung und
der Bankensektor weitgehend sta-
bilisiert, und die Wirtschaft konnte
2016 tiberraschend mit einem leich-
ten BIP-Wachstum abschliefen.
Russlands Wirtschaft bewegt sich
ebenfalls langsam aus der Rezessi-

on. Steigende Roholpreise und eine
Stabilisierung der Wahrung wirken
sich positiv aus, wihrend die Erholung
der privaten Nachfrage noch hinter-
herhinkt. Unter anderem angetrie-
ben durch fiskalische Einmaleffekte
erreichte Ruménien mit voraussicht-
lich 4,8 Prozent eine der hochsten
BIP-Wachstumsraten des Jahres 2016.

Stidosteuropa verzeichnete 2016
ebenfalls eine Zunahme der wirt-
schaftlichen Aktivititen, das
BIP-Wachstum lag hier im Schnitt bei
2,8 Prozent. In den groferen Liandern
der Region (Bulgarien, Kroatien und
Serbien) gewinnt der Aufschwung
insgesamt an Fahrt, wihrend die
wirtschaftliche Entwicklung in den
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siidwestlichen Balkanlindern durch
offentliche Investitionsprojekte, den
Bausektor und Zuwichse im Touris-
mus unterstiitzt wird.

Fiir 2017 zeichnet sich generell eine
Fortsetzung des guten gesamtwirt-
schaftlichen Umfelds in CEE ab.
Zentraleuropas BIP-Wachstum sollte
sich wieder der 3-Prozent-Marke
nidhern, wihrend sich in der Ukraine
und Russland der Aufschwung nach
der starken Rezession fortsetzen wird.
Dariiber hinaus rechnen die Wirt-
schaftsforscher mit einem stabilen
Preisumfeld und weiterhin positiven
Trends auf den Arbeitsmérkten.

Einmalerlige dampfen Pramienauf-
kommen in Osterreich

Schon im Jahr 2016 fand der Auf-
wirtstrend der vergangenen Jahre

in der Lebensversicherung keine
Fortsetzung, das Pramienaufkommen
nahm gegeniiber 2015 um 6,3 Prozent
aufknapp 6,3 Milliarden Euro ab.
Hauptgrund fiir diese Entwicklung
war der Riickgang bei den Einmalerla-
gen um 22,0 Prozent auf1,3 Milliarden
Euro. Doch auch das Lebensversiche-
rungsgeschift gegen laufende Prami-
en verzeichnete mit einem Volumen
von 5,1 Milliarden Euro ein Minus
von 1,2 Prozent. In der Krankenver-
sicherung hielt die kontinuierliche
Préamiensteigerung auch im Jahr

2016 an, fiel mit 3,8 Prozent jedoch
etwas geringer aus als im Vorjahr.

Das Pramienaufkommen der Scha-
den- und Unfallversicherung nahm
im Jahr 2016 ebenfallsum 1,7 Prozent
auf knapp 8,9 Milliarden Euro zu. In
der Sparte Kfz-Haftpflicht konnte
dabei ein leichter Pramienanstieg

von 0,3 Prozent verzeichnet werden,
und auch die Sparten Kfz-Kasko und
Unfall erzielten Zuwéchse von 3,1 Pro-
zent bzw. 3,2 Prozent.
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In Zentral- und Osteuropa stehen die
Zeichen wieder auf Wachstum

Im Einklang mit der positiven Kon-
junkturentwicklung konnten sich
auch die Versicherungsmairkte in CEE
2016 insgesamt weiter stabilisieren.
Selbst die durch negative wirtschaft-
liche und politische Ereignisse zuletzt
stark betroffenen Versicherungsmark-
te in der Ukraine und in Russland
konnten sich erholen und wieder
zweistellige Pramienzuwichse (in
lokaler Wihrung) erzielen.

Unterstiitzt durch die positiven wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen,
aber auch durch steigende Priamien-
niveaus in einigen Markten konnte
der Nichtlebensversicherungsbereich
in CEE (ohne Russland) nach den
derzeit vorliegenden Ergebnissen mit
einer Primiensteigerung von 6,0 bis
7,0 Prozent 2016 das stirkste Wachs-
tum seit Beginn der Finanzkrise
erzielen. Dabei verzeichneten samtli-
che Mirkte Zentral- und Osteuropas
einen deutlichen Primienanstieg im
Sachversicherungsbereich. Wachs-
tumsimpulse kamen hier insbesonde-
re aus der Motorversicherungssparte,
in der aufgrund héherer Kfz-Besténde
und steigender Durchschnittspramien
in der Haftpflichtversicherung in eini-
gen Mirkten hohe Pramienzuwichse
erzielt werden konnten.

Eher durchwachsen zeigte sich hin-
gegen die Entwicklung der Lebens-
versicherungsmaérkte. Wie schon in
den Jahren zuvor konnten vor allem
Linder mit noch unterentwickeltem
Lebensversicherungsgeschiaft hohe
Pramienzuwichse erzielen. Nicht nur
die demografische Entwicklung, son-
dern auch die Unzuldnglichkeiten der
staatlichen Pensionssysteme deuten
in diesen Mérkten auch weiterhin
aufeine steigende Nachfrage nach
ergidnzenden Angeboten zur privaten
Eigenvorsorge hin. In den grofieren
CEE-Mirkten - vor allem Polen und

Tschechien - hat sich der negative
Trend in der Lebensversicherung
allerdings auch 2016 fortgesetzt.
Ausschlaggebend dafiir war wie schon
in den vergangenen Jahren das stark
riicklaufige Geschaft mit kurzfristigen
Einmalerlagsprodukten.

Bei alldem gilt, dass die aggregierten
Daten zur Primienentwicklungin
CEE auf Eurobasis auch im Jahr 2016
von negativen Wechselkursentwick-
lungen in grofen Mérkten (vor allem
Polen, Russland und der Ukraine)
beeinflusst waren.

UNIQA Group

Mit einem verrechneten Pramien-
volumen inklusive der Sparanteile

der fonds- und der indexgebundenen
Lebensversicherung von 5.048,2 Mil-
lionen Euro zéhlt die UNIQA Group zu
den fithrenden Versicherungsgruppen
in Zentral- und Osteuropa. Die in den
Priamien der fonds- und der index-
gebundenen Lebensversicherung
enthaltenen Sparanteile in Hohe von
405,1 Millionen Euro werden gemaf
FAS 97 (US-GAAP) mit der Verin-
derung der Deckungsriickstellung
saldiert. Das verrechnete Primien-
volumen ohne Beriicksichtigung der
Sparanteile der fonds- und der in-
dexgebundenen Lebensversicherung
betrigt 4.643,1 Millionen Euro.

UNIQA in Europa

UNIQA bietet seine Produkte und
Dienstleistungen tiber alle Vertriebs-
wege (angestellter Auendienst,
Generalagenturen, Makler, Banken-
und Direktvertrieb) an und istin
nahezu allen Versicherungssparten
titig. In Osterreich ist UNIQA die
zweitgroflte Versicherungsgruppe
und in der Wachstumsregion CEE ist
sie in 15 Landern zu Hause: Albanien,
Bosnien und Herzegowina, Bulgarien,

Kosovo, Kroatien, Mazedonien,
Montenegro, Polen, Ruménien,
Russland, Serbien, Slowakei, Tsche-
chien, Ukraine und Ungarn. Dariiber
hinaus zdhlen auch Versicherungen
in der Schweiz und Liechtenstein zur
UNIQA Group.

Die borsennotierte Holdinggesellschaft
UNIQA Insurance Group AG ist fiir die
Konzernsteuerung verantwortlich und
betreibt das indirekte Versicherungs-
geschift. Dariiber hinaus iibernimmt
sie zahlreiche Servicefunktionen fiir die
UNIQA Osterreich Versicherungen AG
und die internationalen Konzerngesell-
schaften, um Synergieeffekte optimal zu
nutzen und die langfristige Unterneh-
mensstrategie konsequent umzusetzen.

Die internationalen Aktivititen der
Gruppe werden iiber die UNIQA Inter-
national AG gesteuert, die auch fiir die
laufende Beobachtung und Analyse
der internationalen Zielméarkte und
fiir Akquisitionen und deren Integra-
tion verantwortlich ist.

Schaden- und Unfallversicherung
Die Schaden- und Unfallversicherung
umfasst Sachversicherungen fiir
Privatpersonen und Unternehmen
sowie die private Unfallversicherung.
In der Schaden- und Unfallversiche-
rung erzielte die UNIQA Group 2016
verrechnete Pramien in Hohe von
2.518,4 Millionen Euro - das sind

49,9 Prozent des gesamten Pramien-
volumens. Der mit Abstand grofite An-
teil am Volumen in der Schaden- und
Unfallversicherung kommt aus dem
Privatkundengeschéft. Die meisten
Schaden- und Unfallversicherungs-
vertriage werden kurzfristig - mit bis
zu drei Jahren Dauer - abgeschlossen.
Die breite Streuung iiber sehr viele
Kunden und die verhdltnismafig
kurze Laufzeit ermdoglichen einen
moderaten Kapitalbedarf und machen
dieses Geschiftsfeld attraktiv.




Krankenversicherung

Die Krankenversicherung umfasst
die freiwillige Krankenversicherung
fiir Privatkunden, die betriebliche
Gesundheitsvorsorge sowie Opting-
out-Angebote fiir bestimmte Frei-
berufler wie Rechtsanwilte, Archi-
tekten oder Apotheker. Gruppenweit
betrugen die verrechneten Pramien
2016 1.003,7 Millionen Euro - das
sind 19,9 Prozent des gesamten
Primienvolumens. In Osterreich ist
UNIQA mit rund 47 Prozent Markt-
anteil in dieser strategisch wichtigen
Sparte die unangefochtene Nummer
eins. Der weitaus tiberwiegende An-
teil - rund 95 Prozent der Primien -
fallt in Osterreich an, rund 5 Prozent
international.

Lebensversicherung

Die Lebensversicherung umfasst An-
sparprodukte wie die klassische oder
die fondsgebundene Lebensversiche-
rung. Dazu kommen sogenannte Bio-
metrieprodukte zur Absicherung von
Risiken wie Berufsunfihigkeit, Pflege
oder Ableben. Die Lebensversicherung
sichert wirtschaftliche Risiken aus
der Unsicherheit der Lebensdauer des
Kunden ab. In der Lebensversiche-
rung erreichte UNIQA 2016 gruppen-
weit ein Pramienvolumen (inklusive
der Sparanteile der fonds- und der
indexgebundenen Lebensversiche-
rung) von 1.526,1 Millionen Euro - das
sind 30,2 Prozent des gesamten Pri-
mienvolumens. Das Geschiftsmodell
der Lebensversicherung ist langfristig
ausgerichtet: Die Laufzeiten bewegen
sich durchschnittlich bei 25 Jahren.
Die Lebensversicherung sieht sich
derzeit jedoch grofien Herausforde-
rungen gegeniiber, da das Niedrigzins-
umfeld alle langfristigen Spar- und
Anlageformen besonders belastet und
damit auch die Lebensversicherung.

UNIQA schafft neue Konzernstruktur
Im Jénner 2016 beschloss der Vor-
stand von UNIQA mit Zustimmung
des Aufsichtsrats ein umfassendes
Investitionsprogramm, um Prozes-
se und Produkte an den sich durch
den digitalen Wandel verindernden
Bediirfnissen und Erwartungen der
Kunden auszurichten. Dieses grofite
Innovations- und Investitionspro-
gramm in der Geschichte des Unter-
nehmens wird auf mehrere Jahre auf-
geteilt und umfasst ein Volumen von
insgesamt rund 500 Millionen Euro.

Nach Beschluss dieses Programms
richtet UNIQA auch die Konzern-
struktur an den strategischen Zielen
und Herausforderungen der Zukunft
aus. Vorstand und Aufsichtsrat
beschlossen Anfang Mirz 2016 eine
neue, straffe Konzernstruktur mit
einer funktionalen Organisation und
gruppenweiten Verantwortungen. Der
Vorstand der borsennotierten Holding
UNIQA Insurance Group AG besteht
seit 1. Juni 2016 aus drei Vorstands-
mitgliedern.

Am Standort Osterreich wurden die
vier operativen Erstversicherer zu
einer Gesellschaft verschmolzen. Die
FINANCE LIFE Lebensversicherung
AG, die Raiffeisen Versicherung AG
und die Salzburger Landes-Versi-
cherung AG wurden mit der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG als
aufnehmender Gesellschaft fusio-
niert. Die Versicherungsbestidnde der
bisher vier Gesellschaften wurden
damit in der UNIQA Osterreich Versi-
cherungen AG konzentriert. Dadurch
konnten eine hohere Geschwindigkeit,
mehr Effizienz und eine gesteigerte
Innovationsfihigkeit bei einer gleich-
zeitigen deutlichen Reduktion der
Vorstandspositionen erreicht werden.
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Konzentration auf das Kerngeschaft
Anfang Dezember 2016 beschloss der
Vorstand von UNIQA mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats den Verkauf
der italienischen Tochtergesellschaf-
ten UNIQA Assicurazioni S.p.A.,
UNIQA Previdenza S.p.A. und UNIQA
Life S.p.A. an eine italienische Versi-
cherungsgruppe. Dadurch wird die
Konzentration auf das Versicherungs-
kerngeschift in Osterreich sowie
Zentral- und Osteuropa fortgesetzt.

Der Verkauf der italienischen Ge-
sellschaften ist als aufgegebener
Geschéftsbereich klassifiziert. Die mit
dem aufgegebenen Geschiftsbereich
in Zusammenhang stehenden Vermo-
genswerte und Schulden werden in
der Konzernbilanz unter den Vermo-
genswerten und Schulden in Verdufle-
rungsgruppen, die zur Veridufierung
gehalten werden, ausgewiesen. Das
Ergebnis des aufgegebenen Geschifts-
bereichs ist in der Konzerngewinn-
und -verlustrechnung unter der
Position ,,Ergebnis aus aufgegebenen
Geschiftsbereichen (nach Steuern)“
dargestellt. Das Closing der Transak-
tion wird nach Vorliegen aller erfor-
derlichen behérdlichen Genehmigun-
gen im ersten Halbjahr 2017 erwartet.

Ebenso hat sich die UNIQA Group
2016 von den Minderheitsfinanzbetei-
ligungen an der Niederdsterreichische
Versicherung AG und der Raiffeisen
evolution project development GmbH
getrennt.

Anfang 2017 beschloss UNIQA die
Veriduflerung der indirekten Betei-
ligung in Hohe von 11,35 Prozent an
der Casinos Austria Aktiengesell-
schaft an die CAME Holding GmbH.
Die notwendigen Genehmigungen
werden spitestens fiir das 1. Halb-
jahr 2018 erwartet. Nach Abschluss
der Transaktion rechnet UNIQA mit
einem Verduflerungsgewinn von rund
47,6 Millionen Euro.
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Rating

Im Jahr 2016 bestitigte die Rating-
agentur Standard & Poor’s das Rating
der UNIQA Insurance Group AG mit
»A-“. Die Ratings der UNIQA Oster-
reich Versicherungen AG und des Kon-
zernriickversicherers UNIQA Re AG in
der Schweiz wurden mit ,,A“ ebenfalls
beibehalten. Die UNIQA Versicherung
AG in Liechtenstein erhielt ein ,,A-“.
Den Ausblick fiir alle Gesellschaften
bewertet Standard & Poor’s mit ,,sta-
bil“. Das Rating der UNIQA Nachrang-
anleihen ist ,,BBB“.

In den IFRS-Konzernabschluss
einbezogene Unternehmen

In den Konzernabschluss sind - neben
dem Jahresabschluss der UNIQA
Insurance Group AG - grundsitzlich
die Jahresabschliisse aller in- und
auslédndischen Tochtergesellschaften
einbezogen. Der Konsolidierungskreis
umfasste — einschlief}lich der UNIQA
Insurance Group AG - 54 inléndi-
sche (2015: 56) und 62 internationale
(2015: 67) Tochtergesellschaften.

Bei den assoziierten Gesellschaften
handelt es sich um sechs inldndische
(2015: 8) und ein internationales
Unternehmen (2015: 1), die fiir die
Konzernrechnungslegung nach

der Equity-Methode beriicksich-

tigt wurden.

Nihere Angaben zu den konsoli-
dierten und assoziierten Unterneh-
men enthalten die entsprechenden
Ubersichten im Konzernabschluss.
Die Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden sind ebenfalls im Konzern-
abschluss dargestellt.

Risikoberichterstattung

Der ausfiihrliche Risikobericht von
UNIQA befindet sich im Anhang zum
Konzernabschluss 2016.

Corporate-Governance-Bericht
UNIQA bekennt sich seit 2004 zur
Einhaltung des Osterreichischen
Corporate Governance Kodex (OCGK)
und verdffentlicht den konsolidierten
Corporate-Governance-Bericht auf
www.unigagroup.com im Bereich
,Investor Relations®.
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= Verrechnete Priamien (inklusive der Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung)
aufgrund der Riicknahme der Einmalerlige in Osterreich auf 5.048,2 Millionen Euro gesunken

= Combined Ratio leicht von 97,9 Prozent auf 98,1 Prozent angestiegen

= Ergebnis vor Steuern 2016 bei 225,5 Millionen Euro

= Konzernergebnis von 148,1 Millionen Euro erreicht

= Dividende von 0,49 Euro je Aktie fiir 2016 vorgeschlagen

= Fiir 2017 wird ein leichter Anstieg der Prdmieneinnahmen und des Vorsteuerergebnisses erwartet.

Kennzahlen UNIQA Group

Angaben in Millionen Euro 2016 2015
Verrechnete Pramien inklusive der Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen

Lebensversicherung 5.048,2 5.211,0
Kostenquote (nach Riickversicherung) 26,6 % 23,7 %
Combined Ratio (nach Riickversicherung) 98,1 % 97,9 %
Ergebnis vor Steuern 225,5 397,8
Konzernergebnis (den Aktiondren der UNIQA Insurance Group AG zurechenbarer

Anteil des Periodenergebnisses) 148,1 337,2

UNIQA istin der Lebens- und Kran-
kenversicherung und in nahezu allen
Sparten der Schaden- und Unfallversi-
cherung aktiv. UNIQA betreute Ende
2016 rund 9,6 Millionen Kunden mit
18,8 Millionen Versicherungsvertra-
gen mit einem verrechneten Pramien-
volumen (inklusive der Sparanteile
der fonds- und der indexgebundenen
Lebensversicherung) von 5,0 Milliar-
den Euro (2015: 5,2 Milliarden Euro)
und verwaltete Kapitalanlagen in
Hohe von 25,5 Milliarden Euro (2015:
29,4 Milliarden Euro). UNIQA ist die
zweitgrofte Versicherungsgruppe Os-
terreichs und verfiigt iber ein starkes
Netzwerk in Zentral- und Osteuropa
mit einer Prisenzin 15 Léndern und
ist dariiber hinaus in Liechtenstein
und der Schweiz aktiv.

Pramienentwicklung

Das Gesamtpramienvolumen von
UNIQA verringerte sich 2016 unter
Beriicksichtigung der Sparanteile
der fonds- und der indexgebunde-
nen Lebensversicherung in Hohe
von 405,1 Millionen Euro (2015:
382,0 Millionen Euro) um 3,1 Pro-
zent auf 5.048,2 Millionen Euro
(2015: 5.211,0 Millionen Euro).

Im Bereich der Versicherungen

gegen laufende Primienzahlung

gab es einen Anstieg um 2,3 Prozent
auf 4.879,0 Millionen Euro (2015:
4.770,4 Millionen Euro). Im Bereich
des Einmalerlagsgeschifts verringerte
sich das Pramienvolumen aufgrund
der Zuriickhaltung im 6sterreichi-
schen Einmalerlagsgeschéft um

61,6 Prozent auf169,2 Millionen Euro
(2015: 440,6 Millionen Euro).

Die verrechneten Pramien in der Scha-
den- und Unfallversicherung wuchsen
2016 um 3,2 Prozent auf 2.518,4 Mil-
lionen Euro (2015: 2.439,2 Millionen
Euro). In der Krankenversicherung
stiegen die verrechneten Primien

im Berichtszeitraum um 4,1 Prozent
auf1.003,7 Millionen Euro (2015:
9644 Millionen Euro). In der Lebens-
versicherung reduzierten sich die
verrechneten Pramien inklusive der
Sparanteile der fonds- und der index-
gebundenen Lebensversicherung ins-
gesamt um 15,6 Prozent auf 1.526,1 Mil-
lionen Euro (2015:1.807,5 Millionen
Euro). Der Grund dafiir lag im weitge-
henden Wegfall der Einmalerlége im
Segment UNIQA Osterreich.

Die abgegrenzten Konzernpramien
inklusive der Sparanteile der fonds-
und der indexgebundenen Lebensver-
sicherung (nach Riickversicherung)
in Hohe von 384,7 Millionen Euro
(2015: 365,9 Millionen Euro) sanken
um 3,8 Prozent auf 4.827,7 Millionen
Euro (2015: 5.017,0 Millionen Euro).
Das abgegrenzte Primienvolumen
im Eigenbehalt (nach IFRS) sank um
4,5 Prozent auf 4.443,0 Millionen
Euro (2015: 4.651,1 Millionen Euro).
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Schaden- und Unfallversicherung
Angaben in Millionen Euro

Verrechnete Pramien

Entwicklung der Versicherungs-
leistungen

Die Versicherungsleistungen vor
Riickversicherung (siehe Erlduterung
32 im Konzernabschluss) reduzier-
ten sich im Geschiéftsjahr 2016 um

8,1 Prozent auf 3.478,2 Millionen
Euro (2015: 3.786,4 Millionen Euro).
Die konsolidierten Versicherungs-
leistungen im Eigenbehalt fielen

im vergangenen Jahr ebenfalls um

7,8 Prozent auf 3.385,6 Millionen Euro
(2015: 3.671,3 Millionen Euro). Die
Schadenquote nach Riickversicherung
in der Schaden- und Unfallversiche-
rung sank 2016 vor allem aufgrund
geringerer Schiden durch Naturkata-
strophen und trotz einer aufierordent-
lichen Schadenbelastung in Polen auf
65,7 Prozent (2015: 67,5 Prozent). Die
Combined Ratio nach Riickversiche-
rung erhohte sich jedoch auf Grup-
penebene - trotz der verbesserten
Schadenquote - aufgrund der gestie-
genen Kosten durch das Innovations-
und Investitionsprogramm leicht auf
98,1 Prozent (2015: 97,9 Prozent).

Aufwendungen fiir den Versiche-
rungsbetrieb

Die gesamten konsolidierten Aufwen-
dungen fiir den Versicherungsbetrieb
(siehe Erlduterung 33 im Konzern-
abschluss) abziiglich der erhaltenen
Riickversicherungsprovisionen und
Gewinnanteile aus Riickversicherungs-
abgaben stiegen im Geschiftsjahr 2016

um 8,1 Prozent auf 1.286,4 Millionen
Euro (2015:1.190,4 Millionen Euro).
Die Aufwendungen fiir den Versiche-
rungsabschluss abziiglich der erhal-
tenen Riickversicherungsprovisionen
und Gewinnanteile aus Riickversiche-
rungsabgaben in Hohe von 21,3 Mil-
lionen Euro (2015: 19,1 Millionen

Euro) wuchsen - bedingt durch einen
befristeten Anstieg der Provisionen

im Bereich der Krankenversicherung
und der Lebensversicherung - um

3,0 Prozent auf 869,4 Millionen Euro
(2015: 844,2 Millionen Euro). Die sons-
tigen Aufwendungen fiir den Versiche-
rungsbetrieb erhohten sich aufgrund
von Aufwendungen in Héhe von rund
55 Millionen Euro im Rahmen des In-
novations- und Investitionsprogramms
um 20,4 Prozent auf 417,0 Millionen
Euro (2015: 346,3 Millionen Euro).
Dartiiber hinaus hatten Anpassungen in
den Betriebsvereinbarungen zur Pen-
sionskassenvorsorge im Vorjahr einen
positiven Einfluss auf die sonstigen
Aufwendungen fiir den Versicherungs-
betrieb.

Die Kostenquote nach Riickversiche-
rung von UNIQA - das Verhéltnis

der gesamten Aufwendungen fiir

den Versicherungsbetrieb abziiglich
der erhaltenen Riickversicherungs-
provisionen und Gewinnanteile aus
Riickversicherungsabgaben zu den
abgegrenzten Konzernprimien in-
klusive der Sparanteile der fonds- und

der indexgebundenen Lebensversiche-
rung - erhohte sich aufgrund der oben
dargestellten Entwicklung im abge-
laufenen Jahr auf 26,6 Prozent (2015:
23,7 Prozent). Die Kostenquote vor
Riickversicherunglagbei 26,1 Prozent
(2015: 23,3 Prozent).

Kapitalanlageergebnis

Die gesamten Kapitalanlagen inklu-
sive als Finanzinvestitionen gehal-
tener Immobilien, nach der Equity-
Methode bilanzierter Finanzanlagen,
der Kapitalanlagen der fonds- und
der indexgebundenen Lebensversi-
cherung und der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente sanken
im Geschiftsjahr 2016 aufgrund des
Verkaufs der italienischen Konzern-
gesellschaften um 3.961,4 Millionen
Euro auf 25.454,6 Millionen Euro
(81. Dezember 2015: 29.416,1 Millio-
nen Euro).

Die Nettoertrédge aus Kapitalanla-

gen verringerten sich aufgrund des
Niedrigzinsumfelds und deutlich
reduzierter Verduflerungsgewinne aus
Immobilienverkiufen um 19,5 Pro-
zent auf 588,9 Millionen Euro (2015:
732,0 Millionen Euro). Zusitzlich
haben sich im Vorjahr der Umbau

der strategischen Asset Allocation
und positive Wiahrungseffekte aus
Veranlagungen in US-Dollar positiv
ausgewirkt. Im Geschéftsjahr 2016 hat
unter anderem der Verduflerungsge-
winn in Hohe von 37,2 Millionen Euro
aus dem Verkauf der Beteiligung an
der Niederdsterreichische Versiche-
rung AG das Kapitalanlageergebnis
positivbeeinflusst. Aufgrund der
Bilanzierung der 14,3-prozentigen
Beteiligung an der STRABAG SE nach
der Equity-Methode entstand 2016 ein
positiver Ergebnisbeitrag in Héhe von
30,9 Millionen Euro (2015: 23,7 Mil-
lionen Euro). Eine Detaildarstellung
der Vermogensertrige findet sich im
Konzernabschluss (siehe Erlaute-
rung 34).




Sonstige Ertrage und sonstige
Aufwendungen

Die sonstigen Ertrige stiegen 2016 im
Wesentlichen aufgrund von Kursdif-
ferenzen in russischen Rubeln um
18,8 Prozent auf 42,6 Millionen Euro
(2015: 35,8 Millionen Euro). Die sons-
tigen Aufwendungen verringerten sich
im Berichtsjahr um 4,6 Prozent auf
53,1 Millionen Euro (2015: 55,7 Milli-
onen Euro).

Ergebnis

Das versicherungstechnische
Ergebnis der UNIQA Group fiel

2016 deutlich um 60,3 Prozent auf
73,9 Millionen Euro (2015: 185,9 Mil-
lionen Euro). Das operative Ergebnis
verringerte sich um 31,6 Prozent

auf 318,8 Millionen Euro (2015:

466,2 Millionen Euro). Das Ergeb-
nis vor Steuern von UNIQA sank

vor allem aufgrund des Riickgangs
des Kapitalanlageergebnisses sowie
gestiegener Finanzierungskosten um
43,3 Prozent auf 225,5 Millionen Euro
(2015: 397,8 Millionen Euro). Das
Periodenergebnis sank im Berichts-
jahrum 56,1 Prozent auf 149,6 Mil-
lionen Euro (2015: 340,7 Millionen
Euro). Darin enthalten ist ein Ergeb-
nis aus aufgegebenen Geschiftsberei-
chen (nach Steuern) von -53,1 Mil-
lionen Euro (2015: 23,1 Millionen
Euro) aufgrund des Verkaufs der
italienischen Konzerngesellschaften.
Der Ertragsteueraufwand ging 2016
aufgrund von hoheren steuerfreien
Beteiligungsertrigen, Steuerertrigen

aus Vorjahren sowie der Verringerung
von Steuersitzen um 57,5 Millionen
Euro auf 22,8 Millionen Euro zuriick
(2015: 80,3 Millionen Euro). Das
Konzernergebnis (den Aktiondren der
UNIQA Insurance Group AG zure-
chenbarer Anteil des Periodenergeb-
nisses) belief sich auf 148,1 Millionen
Euro (2015: 337,2 Millionen Euro).
Das Ergebnis je Aktie fiel dadurch

auf 0,48 Euro (2015: 1,09 Euro). Der
Operating Return on Equity (Ergeb-
nis vor Steuern und Abschreibungen
auf Bestands- und Firmenwerte im
Verhiltnis zum durchschnittlichen
Eigenkapital inklusive Anteilen ohne
beherrschenden Einfluss exklusive
des kumulierten Ergebnisses der
Bewertung von zur Verduflerung
verfiigbaren Finanzinstrumenten)
belief sich 2016 unter Herausrech-
nung der italienischen Konzernge-
sellschaften auf 10,0 Prozent (2015:
17,2 Prozent). Die Eigenkapitalren-
tabilitit (nach Steuern und Anteilen
ohne beherrschenden Einfluss) betrug
im Berichtsjahr 4,7 Prozent (2015:
10,9 Prozent).

Der Vorstand wird dem Aufsichtsrat
und der Hauptversammlung auf dieser
Grundlage die Ausschiittung einer Di-
vidende in Hohe von 49 Cent je Aktie
(2015: 47 Cent je Aktie) vorschlagen.

Krankenversicherung

Angaben in Millionen Euro 2016 2015

Verrechnete Pramien 1.003,7 964,4

Versicherungsleistungen (m Eigenbehaly Ceass Ty
Aufwendungen firden Versicherungsbetrieb (m Eigenbehalty Tuss 1537
Kostenquote (nach Rackversicherung) 5% - 15.9%
Errige (netto) aus Kapitalanlagen e - 1401
Ergebris vor Stewern %61 - 3
Versicherungstechnische Rickstellungen (m Eigenbehaly 28801 27790
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Eigenmittel und Bilanzsumme

Das den Anteilseignern der UNIQA
Insurance Group AG zurechenbare
Eigenkapital stieg im abgelaufenen
Geschiéftsjahr leicht um 41,7 Millio-
nen Euro auf 3.186,3 Millionen Euro
(31. Dezember 2015: 3.144,5 Millionen
Euro). Die Anteile ohne beherrschen-
den Einfluss beliefen sich auf 26,5 Mil-
lionen Euro (31. Dezember 2015:

21,9 Millionen Euro). Die Konzernbi-
lanzsumme blieb im Berichtsjahr na-
hezu unveridndert und belief sich am
31. Dezember 2016 auf 33.639,2 Mil-
lionen Euro (31. Dezember 2015:
33.297,9 Millionen Euro).

Cashflow

Der Cashflow aus der laufenden
Geschiftstitigkeit von UNIQA belief
sich 2016 auf 976,9 Millionen Euro
(2015:146,8 Millionen Euro). Davon
stammten 586,5 Millionen Euro aus
aufgegebenen Geschiftsbereichen.
Der Cashflow aus der Investitionsté-
tigkeit betrug -919,5 Millionen Euro
(2015: -586,4 Millionen Euro), wovon
-593,3 Millionen Euro aus aufgegebe-
nen Geschiftsbereichen resultierten.
Der Cashflow aus der Finanzierungs-
tatigkeit sank wegen der Riickzah-
lung von Nachranganleihen (Tier 2)
auf -398,5 Millionen Euro (2015:
354,3 Millionen Euro). Insgesamt ver-
ringerte sich der Finanzmittelfonds
im Geschiftsjahr 2016 um 340,1 Mil-
lionen Euro auf 549,9 Millionen Euro
(2015: 890,1 Millionen Euro).
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Lebensversicherung

Angaben in Millionen Euro 2016 2015
Verrechnete Pramien inklusive der Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen

Lebensversicherung 1.526,1 1.807,5
Versicherungsleistungen (im Eigenbehalt) -991,4 -1.3359
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb (m Eigenbehalty Y
Kostenquote (nach Rickversicherungy g% - 19.2%
Brige (netto) ausKapitalanlagen a4 g
fgebnisvor Stevern ne 1552
Versicherungstechnische Rickstellungen (m Eigenbehaly 162243 199903

Mitarbeiter

Der durchschnittliche Mitarbeiter-
stand (Vollzeitdquivalente, FTE) von
UNIQA sank 2016 auf 12.855 (2015:
13.782). Davon waren 4.630 (2015:
5.397) als angestellter Aulendienst im
Vertrieb tétig. Die Anzahl der Arbeit-
nehmer in der Verwaltung betrug
8.225 (2015: 8.385).

In der Region Zentraleuropa (CE) -
Polen, Slowakei, Tschechien und
Ungarn - hatte die Gruppe im
Geschiftsjahr 2016 2.533 FTE (2015:
2.591), wihrend 2.359 FTE (2015:
2.561) in der Region Siidosteuropa
(SEE) - Albanien, Bosnien und
Herzegowina, Bulgarien, Kosovo,
Kroatien, Mazedonien, Montenegro
und Serbien - und 1.834 FTE (2015:
2.068) in der Region Osteuropa (EE) -
Ruménien und Ukraine - beschiftigt
waren. In Russland (RU) arbeiteten
102 FTE (2015: 96). Die durchschnitt-
liche Zahl der FTE in den westeuropi-
ischen Mérkten betrug 2016 41 (2015:
38). In Osterreich waren 5.986 FTE
angestellt (2015: 6.428). Einschlief3-
lich der Mitarbeiter der exklusiv fiir
UNIQA titigen Generalagenturen
sind 19.578 Personen bzw. FTE fiir die
Gruppe aktiv.

Im Jahr 2016 waren 57 Prozent der bei
UNIQA in der Verwaltung eingesetz-
ten Mitarbeiter Frauen. Im angestell-
ten Auflendienst betrug das Verhiltnis
55 Prozent Méanner zu 45 Prozent
Frauen. Das Durchschnittsalter lag im
abgelaufenen Jahr bei 42 Jahren (in
Osterreich 44 Jahre; im internationa-
len Bereich 40 Jahre).

Am Standort Osterreich nahmen 2016
15,0 Prozent (2015: 14,8 Prozent) der
Mitarbeiter am UNIQA Bonussystem
teil - einem variablen Entlohnungs-
system, das sowohl an den Erfolg

des Unternehmens als auch an die
personliche Performance gekoppelt
ist. Dariiber hinaus bietet UNIQA
jungen Mitarbeitern in der Ausbildung
die Moglichkeit, fremde Kulturen
kennenzulernen und internationale
Kontakte zu kniipfen. Derzeit befin-
den sich 28 Lehrlinge in Ausbildung,.
Im Jahr 2016 wurden 13 Lehrlinge neu
aufgenommen.




Operative Segmente

UNIQA Osterreich
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= Verrechnete Priamien (inklusive der Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung)

aufgrund der Riicknahme der Einmalerlége auf 3.631,5 Millionen Euro gesunken

= Kostenquote kletterte aufgrund erster Investitionen auf 20,0 Prozent

= Combined Ratio leicht von 92,9 Prozent

auf 93,7 Prozent gestiegen

= Ergebnis vor Steuern in Osterreich bei 232,2 Millionen Euro

Kennzahlen UNIQA Osterreich

Angaben in Millionen Euro 2016 2015
Verrechnete Pramien inklusive der Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen

Lebensversicherung 3.631,5 3.883,5
Kostenquote (nach Riickversicherung) 20,0 % 16,8 %
Combined Ratio (nach Rickversicherung) 93,7 % 92,9 %
Ergebnis vor Steuern 232,2 399,7

Pramien

Bei UNIQA Osterreich verringer-
ten sich die verrechneten Priami-

en inklusive der Sparanteile der
fonds- und der indexgebundenen
Lebensversicherung im Jahr 2016
um 6,5 Prozent auf 3.631,5 Millionen
Euro (2015: 3.883,5 Millionen Euro).
Die laufenden Préamien stiegen jedoch
um 1,1 Prozent auf 3.570,1 Millionen
Euro (2015: 3.531,6 Millionen Euro).
Die Einmalerldge reduzierten sich
hingegen aufgrund der Riicknah-

me von Einmalerlagsprodukten in
der Lebensversicherung massivum

82,6 Prozent auf 61,3 Millionen Euro
(2015: 352,0 Millionen Euro).

Inklusive der Sparanteile der fonds-
und der indexgebundenen Lebens-
versicherung betrug das abgegrenz-
te Pramienvolumen von UNIQA
Osterreich 2.941,4 Millionen Euro
(2015: 3.194,9 Millionen Euro). Das
abgegrenzte Pramienvolumen im Ei-
genbehalt (nach IFRS) sank 2016 um
7,7 Prozent auf 2.715,8 Millionen Euro
(2015: 2.940,8 Millionen Euro).

Schaden- und Unfallversicherung

Angaben in Millionen Euro 2016 2015

Verrechnete Pramien 1.568,6 1.540,8

Versicherungsleistungen (m Eigenbehaly  _eago Cema
Schadenquote (nach Rickversicherung) 689w 69,6%
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb (m Eigenbehalty Tame 22
Kostenquote (nach Rickversicherung) 2408  233%
Combined Ratio (nach Rickversicherung)  937% 9290
Ertrige (netto) aus Kapitalanlagen 7 92
Ergebnisvor Stevern 06 1000
Versicherungstechnische Rickstellungen (m Eigenbehalty w23 9262

Waihrend die verrechneten Primien
in der Schaden- und Unfallversiche-
rung um 1,8 Prozent auf 1.568,6 Mil-
lionen Euro (2015: 1.540,8 Millionen
Euro) stiegen, erhohten sie sich

in der Krankenversicherung um

3,8 Prozent auf 956,3 Millionen Euro
(2015: 921,6 Millionen Euro). In

der Lebensversicherung (inklusive
der Sparanteile der fonds- und der
indexgebundenen Lebensversiche-
rung) reduzierten sie sich hingegen
um 22,1 Prozent auf 1.106,5 Millionen
Euro (2015:1.421,2 Millionen Euro).

Die abgegrenzten Pramien im Ei-
genbehalt (nach IFRS) stiegen in der
Schaden- und Unfallversicherung
um 3,4 Prozent auf 940,9 Millionen
Euro (2015: 910,1 Millionen Euro)
und in der Krankenversicherung um
3,6 Prozent auf 955,3 Millionen Euro
(2015:921,9 Millionen Euro). In der
Lebensversicherung sanken sie hin-
gegen um 26,1 Prozent auf 819,5 Mil-
lionen Euro (2015: 1.108,7 Millionen
Euro). Inklusive der Sparanteile

der fonds- und der indexgebunde-
nen Lebensversicherung betrug das
abgegrenzte Prdmienvolumen in der
Lebensversicherung 1.045,2 Millionen
Euro (2015:1.362,8 Millionen Euro).
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Krankenversicherung

Angaben in Millionen Euro 2016 2015

Verrechnete Pramien 956,3 921,6

Versicherungsleistungen (m Eigenbehalt Ceng 7629
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb (im Egenbehaly 131 R
Kostenquote (nach Rickversicherung) - 150% - 13,20
Ervige (netto) aus Kapitalanlagen ne1 - 1518
Ergebisvor Stevern T e 1875
Versicherungstechnische Rickstellungen (m Egenbehalty 28553 27072

Leistungen

Die Versicherungsleistungen im
Eigenbehalt verringerten sich 2016
bei UNIQA Osterreich um 9,8 Prozent
auf 2.292,1 Millionen Euro (2015:
2.542,1 Millionen Euro). In der Scha-
den- und Unfallversicherung stiegen
sie um 2,3 Prozent auf 648,0 Millionen
Euro (2015: 633,4 Millionen Euro) und
in der Krankenversicherung aufgrund
hoherer Aufwendungen fiir Versiche-
rungsfille sowie einer Starkung der
Riickstellung fiir Gewinnbeteiligung
um 7,7 Prozent auf 821,8 Millionen
Euro (2015: 762,9 Millionen Euro). In
der Lebensversicherung sanken sie
um 28,2 Prozent auf 822,3 Millionen
Euro (2015: 1.145,8 Millionen Euro).
Die Schadenquote in der Schaden-
und Unfallversicherung lag 2016 somit
bei 68,9 Prozent (2015: 69,6 Prozent).
Die Combined Ratio nach Riickver-
sicherung stieg im Segment UNIQA
Osterreich aufgrund der gestiegenen
Kosten leicht auf 93,7 Prozent (2015:
92,9 Prozent).

Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb

Die Aufwendungen fiir den Versiche-
rungsbetrieb abziiglich der erhalte-
nen Riickversicherungsprovisionen
und Gewinnanteile aus Riickversiche-
rungsabgaben in Hohe von 207,8 Mil-
lionen Euro (2015:193,2 Millionen
Euro) erh6hten sich im Geschéftsjahr
2016 aufgrund der Investitionen

im Rahmen des Innovations- und
Investitionsprogramms um 9,6 Pro-
zent auf 589,2 Millionen Euro (2015:
537,5 Millionen Euro). In der Scha-
den- und Unfallversicherung stiegen
sie um 10,3 Prozent auf 233,9 Mil-
lionen Euro (2015: 212,2 Millionen
Euro). In der Krankenversicherung
erhohten sie sich beeinflusst durch
eine hohere Provisionsbelastung
aufgrund einer Vertriebsaktion um
17,5 Prozent auf 143,1 Millionen Euro
(2015:121,8 Millionen Euro). In der
Lebensversicherung wuchsen sie um
4,2 Prozent auf 212,2 Millionen Euro
(2015: 203,6 Millionen Euro).

Lebensversicherung

Angaben in Millionen Euro 2016 2015
Verrechnete Pramien inklusive der Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen

Lebensversicherung 1.106,5 1.421,2
Versicherungsleistungen (m Eigenbehalty Te23 1aass
Aufwendungen fr den Versicherungsbetrieb (im Eigenbehalty Ty 2036
Kostenquote (nach Rackversicherangy ozw 149%
Ertrage (netto) aus Kapitalantagen 64 3969
Brgebisvor Stevern G 123
Versicherungstechnische Rickstellungen (im Eigenbehaly 146608 151273

Die Kostenquote nach Riickversiche-
rung von UNIQA Osterreich - das
Verhiltnis der gesamten Aufwen-
dungen fiir den Versicherungs-
betrieb abziiglich der erhaltenen
Riickversicherungsprovisionen und
Gewinnanteile aus Riickversiche-
rungsabgaben zu den abgegrenzten
Pramien inklusive der Sparanteile
der fonds- und der indexgebundenen
Lebensversicherung - betrug im ab-
gelaufenen Jahr 20,0 Prozent (2015:
16,8 Prozent).

Kapitalanlageergebnis

Die Nettoertrige aus Kapitalanlagen
sanken 2016 im Segment UNIQA
Osterreich aufgrund des weiterhin
vorherrschenden Niedrigzinsumfelds,
riickldufiger Wertpapierertrige und
Belastungen durch Abschreibungen
um 23,1 Prozent auf 460,1 Millionen
Euro (2015: 597,9 Millionen Euro).
Zusitzlich haben sich im Vorjahr hohe
Ertrége aus Immobilienverkiufen
positiv ausgewirkt.

Ergebnis vor Steuern

Das Ergebnis vor Steuern von UNIQA
Osterreich sank im Berichtsjahr,
getrieben von der Verschlechterung
des technischen Ergebnisses, um

41,9 Prozent auf 232,2 Millionen Euro
(2015: 399,7 Millionen Euro). In der
Schaden- und Unfallversicherung
ging es um 29,3 Prozent auf 70,6 Mil-
lionen Euro (2015:100,0 Millionen
Euro) zuriick. In der Krankenversi-
cherung fiel es hingegen aufgrund des
gesunkenen technischen Ergebnisses
und des niedrigeren Kapitalanlage-
ergebnisses um 44,2 Prozent auf
104,6 Millionen Euro (2015: 187,5 Mil-
lionen Euro). In der Lebensversiche-
rung sank das Ergebnis vor Steuern
um 49,2 Prozent auf 57,0 Millionen
Euro (2015: 112,3 Millionen Euro) -
mafigeblicher Grund dafiir war das
um 20,3 Prozent auf 316,4 Millionen
Euro (2015: 396,9 Millionen Euro)
gesunkene Kapitalanlageergebnis.
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= Verrechnete Priamien (inklusive der Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung)

stiegen auf1.399,9 Millionen Euro

= Kostenquote auf 34,9 Prozent verbessert

= Combined Ratio stabil bei 99,2 Prozent

= Auflerordentliche Firmenwertabschreibung in Kroatien in Héhe von 16,6 Millionen Euro

= Ergebnis vor Steuern in den internationalen Mérkten bei 13,1 Millionen Euro

Kennzahlen UNIQA International

Angaben in Millionen Euro 2016 2015
Verrechnete Pramien inklusive der Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen

Lebensversicherung 1.399,9 1.302,8
Kostenquote (nach Riickversicherung) 34,9 % 36,6 %
Combined Ratio (nach Rickversicherung) 99,2 % 99,2 %
Ergebnis vor Steuern 131 31,3

Pramien

UNIQA International steigerte die
verrechneten Pramien inklusive der
Sparanteile der fonds- und der indexge-
bundenen Lebensversicherungim Jahr
2016 um 7,5 Prozent auf1.399,9 Mil-
lionen Euro (2015:1.302,8 Millionen
Euro). Bereinigt um Fremdwihrungs-
effekte stieg das verrechnete Pramien-
volumen sogar um 9,3 Prozent. Die
laufenden Pramien erhohten sich dabei
um 6,4 Prozent auf1.292,0 Millionen
Euro (2015:1.214,1 Millionen Euro).
Die Einmalerlége stiegen ebenfalls um
21,7 Prozent auf 107,9 Millionen Euro
(2015: 88,6 Millionen Euro). Damit tru-
gen die internationalen Gesellschaften
2016 insgesamt 27,7 Prozent (2015:
25,0 Prozent) zu den Gesamtkonzern-
priamien bei.

Inklusive der Sparanteile der fonds-
und der indexgebundenen Lebens-
versicherung betrug das abgegrenzte
Préamienvolumen von UNIQA Inter-
national 963,0 Millionen Euro (2015:
913,2 Millionen Euro). Das abgegrenz-
te Primienvolumen im Eigenbehalt
(nach IFRS) blieb 2016 mit 803,9 Mil-

lionen Euro (2015: 801,4 Millionen
Euro) nahezu unverindert.

Wihrend die verrechneten Pramien
in der Schaden- und Unfallversiche-
rung vor allem aufgrund des starken
Wachstums in Ruménien, Polen und
Tschechien um sehr zufriedenstel-
lende 6,6 Prozent auf 942,3 Millionen
Euro (2015: 883,6 Millionen Euro)
wuchsen, stiegen sie in der Kranken-
versicherung sogar um 9,8 Prozent auf
47,7 Millionen Euro (2015: 43,4 Mil-
lionen Euro). In der Lebensversi-
cherung (inklusive der Sparanteile

der fonds- und der indexgebunde-
nen Lebensversicherung) erhchten
sie sich getrieben durch das starke
Einmalerlagsgeschéft in Polen um
9,1 Prozent auf 409,9 Millionen Euro
(2015: 375,7 Millionen Euro).

Die abgegrenzten Prédmien im Ei-
genbehalt (nach IFRS) stiegen in der
Schaden- und Unfallversicherung um
2,9 Prozent auf 517,3 Millionen Euro
(2015: 503,0 Millionen Euro), in der
Krankenversicherung wuchsen sie um
3,4 Prozent auf 44,0 Millionen Euro
(2015: 42,5 Millionen Euro). In der Le-
bensversicherung verringerten sie sich
jedoch um 5,2 Prozent auf 242,6 Mil-
lionen Euro (2015: 255,9 Millionen
Euro). Inklusive der Sparanteile

der fonds- und der indexgebunde-

nen Lebensversicherung betrug das
abgegrenzte Primienvolumen in der
Lebensversicherung 401,6 Millionen
Euro (2015: 367,7 Millionen Euro).

Schaden- und Unfallversicherung

Angaben in Millionen Euro 2016 2015

Verrechnete Pramien 942,3 883,6

Versicherungsleistungen (m Eigenbehalty Caoss 2964
Schadenquote (nach Ruckversicherung) 970 s89%
Aufwendungen far den Versicherungsbetrieb (m Eigenbehaly . YR 2026
Kostenquote (nach Ruckversicherung) 95%  403%
Combined Ratio (nach Rickversicherung)  992% 9920
Ertrige (netto) aus Kapitalanlagen Y ana
Ergebnisvor Stewem 0y o
Versicherungstechnische Rickstellungen (im Eigenbehaly 636 7550
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Krankenversicherung

Angaben in Millionen Euro 2016 2015

Verrechnete Pramien 47,7 43,4

Versicherungslestungen (im Eigenbebaly B 296
Aufwendungen firden Verscherungsbetrieb (m Eigenbehalty Tios 200
Kostenquote (nach Rickversicherong)  4s0% . 70%
Errage (netto) aus Kapitalanlagen o5 02
Versicherungstechnische Rickstellungen (m Eigenbebalty 2o e

In Zentraleuropa (CE) - Polen, Slowa-
kei, Tschechien und Ungarn - erh6h-
ten sich die verrechneten Pramien
inklusive der Sparanteile der fonds-
und der indexgebundenen Lebens-
versicherung im Geschéftsjahr 2016
um 9,8 Prozent auf 865,6 Millionen
Euro (2015: 788,5 Millionen Euro).

In Osteuropa (EE) - bestehend aus
Rumaiinien und der Ukraine - stiegen
die verrechneten Priamien inklusive
der Sparanteile der fonds- und der in-
dexgebundenen Lebensversicherung
um 14,5 Prozent auf 164,6 Millionen
Euro (2015: 143,8 Millionen Euro).

In Stidosteuropa (SEE) — Albanien,
Bosnien und Herzegowina, Bulgari-
en, Kosovo, Kroatien, Mazedonien,
Montenegro und Serbien - verringer-
ten sie sich 2016 jedoch um 5,4 Pro-
zent auf 274,9 Millionen Euro (2015:
290,4 Millionen Euro). In Russland
(RU) wuchsen die verrechneten
Primien inklusive der Sparanteile
der fonds- und der indexgebundenen
Lebensversicherung stark an und
stiegen um 18,7 Prozent auf 58,2 Mil-

lionen Euro (2015: 49,1 Millionen
Euro). In Westeuropa (WE) - Liech-
tenstein und Schweiz - erh6hten sich
die verrechneten Pramien inklusive
der Sparanteile der fonds- und der in-
dexgebundenen Lebensversicherung
um 18,2 Prozent auf 36,5 Millionen
Euro (2015: 30,9 Millionen Euro).

Leistungen

Die Versicherungsleistungen im
Eigenbehalt von UNIQA Interna-
tional verringerten sich 2016 um

0,2 Prozent auf 484,9 Millionen

Euro (2015: 485,8 Millionen Euro).

In der Schaden- und Unfallversi-
cherung stiegen sie um 4,2 Prozent
auf 308,8 Millionen Euro (2015:
296,4 Millionen Euro). In der Kran-
kenversicherung hingegen sanken sie
leicht um 0,9 Prozent auf 29,3 Mil-
lionen Euro (2015: 29,6 Millionen
Euro). In der Lebensversicherung
fielen sie ebenfalls um 8,1 Prozent auf
146,8 Millionen Euro (2015: 159,8 Mil-
lionen Euro). Die Schadenquote in
der Schaden- und Unfallversicherung

Lebensversicherung

Angaben in Millionen Euro 2016 2015
Verrechnete Pramien inklusive der Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen

Lebensversicherung 409,9 375,7
Versicherungsleistungen (m Eigenbehald Tes s
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb (im Eigenbehaly Tao Sma
Kostenquote (nach Rackversicherung) 9%  302%
Ertrige (netto) aus Kapitalanlagen o1 526
Brgebnisvor Stevern e 257
Versicherungstechnische Ruckstellungen (m Eigenbehalty a3 47922

stieg 2016 aufgrund einer aufieror-
dentlichen Schadenbelastung in Polen
auf 59,7 Prozent (2015: 58,9 Prozent).
Die Combined Ratio nach Riickver-
sicherung blieb im Segment UNIQA
International stabil bei 99,2 Prozent
(2015: 99,2 Prozent).

In der Region CE sanken die Leis-
tungen im Jahr 2016 um 6,2 Prozent
auf 234,0 Millionen Euro (2015:
249,4 Millionen Euro), in der Regi-
on EE erhdhten sie sich hingegen

um 30,5 Prozent auf 54,1 Millionen
Euro (2015: 41,5 Millionen Euro). In
SEE sanken sie um 7,4 Prozent auf
138,9 Millionen Euro (2015:150,0 Mil-
lionen Euro). In Russland betrugen
die Leistungen 48,6 Millionen Euro
(2015: 36,3 Millionen Euro), und auch
in Westeuropa stieg das Volumen

der Leistungen um 9,3 Prozent auf
9,4 Millionen Euro (2015: 8,6 Millio-
nen Euro).

Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb

Die Aufwendungen fiir den Versiche-
rungsbetrieb abziiglich der erhalte-
nen Riickversicherungsprovisionen
und Gewinnanteile aus Riickversiche-
rungsabgaben in Hohe von 112,0 Mil-
lionen Euro (2015:102,8 Millionen
Euro) erh6hten sich im Geschéftsjahr
2016 um 0,7 Prozent auf 336,2 Mil-
lionen Euro (2015: 333,8 Millionen
Euro). In der Schaden- und Unfallver-
sicherung stiegen sie um 0,9 Prozent
auf 204,4 Millionen Euro (2015:
202,6 Millionen Euro). In der Kran-
kenversicherung sanken sie hingegen
um 1,1 Prozent auf 19,8 Millionen
Euro (2015: 20,0 Millionen Euro). In
der Lebensversicherung wuchsen sie
um 0,7 Prozent auf112,0 Millionen
Euro (2015: 111,2 Millionen Euro).

Die Kostenquote nach Riickversiche-
rung von UNIQA International - das
Verhiltnis der gesamten Aufwen-
dungen fiir den Versicherungs-




betrieb abziiglich der erhaltenen
Riickversicherungsprovisionen und
Gewinnanteile aus Riickversiche-
rungsabgaben zu den abgegrenzten
Primien inklusive der Sparanteile

der fonds- und der indexgebundenen
Lebensversicherung - reduzierte sich
im abgelaufenen Jahr aufgrund der
oben dargestellten Entwicklungen auf
34,9 Prozent (2015: 36,6 Prozent).

In CE stiegen die Aufwendungen fiir
den Versicherungsbetrieb abziiglich
der erhaltenen Riickversicherungs-
provisionen und Gewinnanteile

aus Riickversicherungsabgaben im
Berichtsjahr um 9,5 Prozent auf
173,7 Millionen Euro (2015: 158,7 Mil-
lionen Euro). In EE sanken sie hinge-
genum 11,1 Prozent auf 45,9 Millio-
nen Euro (2015: 51,6 Millionen Euro).
In SEE reduzierten sie sich ebenfalls
um 5,2 Prozent auf 86,1 Millionen
Euro (2015: 90,9 Millionen Euro).

In Russland stiegen die Kosten um
5,9 Prozent auf 10,0 Millionen Euro
(2015: 9,4 Millionen Euro), wihrend
sie sich in Westeuropa um 41,8 Pro-
zent auf 3,9 Millionen Euro (2015:
2,7 Millionen Euro) erhohten. In der
Verwaltung (UNIQA International
AG) reduzierten sich die Kosten um
19,0 Prozent auf 16,6 Millionen Euro
(2015: 20,5 Millionen Euro).

Kapitalanlageergebnis

Die Nettoertréige aus Kapitalanlagen
verringerten sich 2016 um 34,7 Pro-
zent auf 63,5 Millionen Euro (2015:
97,3 Millionen Euro).

Ergebnis vor Steuern

Das Ergebnis vor Steuern im Seg-
ment UNIQA International sank

im Berichtsjahr aufgrund einer
auflerordentlichen Firmenwertab-
schreibung in Kroatien in Héhe von
16,6 Millionen Euro auf 13,1 Millionen
Euro (2015: 31,3 Millionen Euro). In
der Schaden- und Unfallversicherung
verringerte sich das Ergebnis vor
Steuern aufgrund der erwihnten Fir-
menwertabschreibung auf -5,9 Mil-
lionen Euro (2015: 11,1 Millionen
Euro). In der Krankenversicherung
belief es sich auf -3,1 Millionen Euro
(2015: -5,5 Millionen Euro). In der
Lebensversicherung schliellich fiel
das Ergebnis vor Steuern um 14,1 Pro-
zent auf 22,1 Millionen Euro (2015:
25,7 Millionen Euro).
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Riickversicherung

Kennzahlen Riickversicherung

Angaben in Millionen Euro 2016 2015

Verrechnete Pramien 1.130,8 1.112,1

Vers'cherungs| elstung en ( I m Elgenb eha |t) ...................................................................... _ 694 7 ............. _ 7 20 1 -
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb (m Eigenbehalty - Tmos Thsy
KosteanOte(naChRUCkverSICherung) 32l3% .............. 31,1%
Ergebmsvorsteuem ....................................................................................................... 18,1_21
Versicherungstechnische Ruckstellongen (m Eigenbehaly aste 14326

Das verrechnete Priamienvolumen
im Segment Riickversicherung stieg
2016 um 1,7 Prozent auf 1.130,8 Mil-
lionen Euro (2015:1.112,1 Millionen
Euro). Das abgegrenzte Pramien-
volumen im Eigenbehalt (nach
IFRS) erhohte sich um 0,8 Prozent
auf1.022,7 Millionen Euro (2015:
1.014,4 Millionen Euro).

Die Versicherungsleistungen im Ei-
genbehalt verringerten sich 2016 um
3,5 Prozent auf 694,7 Millionen Euro
(2015: 720,1 Millionen Euro).

Gruppenfunktionen

Die Aufwendungen fiir den Versiche-
rungsbetrieb abziiglich der erhaltenen

Riickversicherungsprovisionen und
Gewinnanteile aus Riickversicherungs-
abgaben in Hohe von 7,8 Millionen Euro
(2015: 8,2 Millionen Euro) wuchsen um
4,7 Prozent auf 330,5 Millionen Euro
(2015: 315,7 Millionen Euro).

Die Ertrige (netto) aus Kapitalanlagen
stiegen 2016 auf 29,9 Millionen Euro
(2015: 27,7 Millionen Euro).

Das Ergebnis vor Steuern im Segment
Riickversicherung erhohte sich auf
18,1 Millionen Euro (2015: -2,1 Millio-
nen Euro).

Kennzahlen Gruppenfunktionen

Angaben in Millionen Euro 2016 2015
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (im Eigenbehalt) - 49,6 -279
Emage(netto)auskapltalanlagen1528 ................ 2071
Ergebmsvorsteuemsn ................. 1517

Im Segment Gruppenfunktionen
stiegen die Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb aufgrund der
Investitionen im Rahmen des Inno-
vations- und Investitionsprogramms
um 77,9 Prozent auf 49,6 Millionen
Euro (2015: 27,9 Millionen Euro).

Die Ertrige (netto) aus Kapitalanla-
gen betrugen 152,8 Millionen Euro
(2015: 207,1 Millionen Euro). Das
Ergebnis vor Steuern sank im Ge-
schiftsjahr 2016 auf 51,1 Millionen
Euro (2015:151,7 Millionen Euro).




Konsolidierung

Kennzahlen Konsolidierung

Angaben in Millionen Euro 2016 2015
Ertrdge (netto) aus Kapitalanlagen -117,4 -197,9
Ergebnis vor Steuern -89,0 -182,8

Im Segment Konsolidierung beliefen
sich die Ertréige (netto) aus Kapital-
anlagen 2016 auf -117,4 Millionen
Euro (2015: -197,9 Millionen Euro).
Das Ergebnis vor Steuern verbesserte
sich auf -89,0 Millionen Euro (2015:
-182,8 Millionen Euro).

Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag

Am 24. Jinner 2017 wurde in einer
auflerordentlichen Hauptversamm-
lung der Raiffeisen Bank International
AG (,,RBI¥) die Fusion der Raiffeisen
Bank International AG und der Raif-
feisen Zentralbank Osterreich Akti-
engesellschaft (,RZB*) beschlossen.
UNIQA hielt 2,5 Prozent an der RZB.
Das Umtauschverhéltnis der RZB-An-
teile gegen RBI-Aktien betrigt 1:31,55.
Um das Umtauschverhiltnis zu errei-
chen, wurde auch eine Erhéhung des
RBI-Grundkapitals unter Ausschluss
des Bezugsrechts vorgenommen. Nach
der Fusion ist UNIQA mit 1,7 Prozent
an der RBI beteiligt.

Ausblick

Konjunkturausblick

Seit dem Jahreswechsel weisen die
wirtschaftlichen Frithindikatoren
auf einen positiven Start der Oster-
reichischen Wirtschaft sowie des
gesamten Euroraums in das Jahr 2017
hin. Generell gehen die Wirtschafts-
forscher weiterhin von einer stetigen
Ausweitung der Inlandsnachfrage im
Euroraum aus. Fiir Finanzinvestoren
stehen 2017 politischen Ereignisse —

insbesondere die Prisidentschafts-
wahlen in Frankreich im April und
die deutschen Bundestagswahlen

im Herbst — im Blickpunkt. In den
Kernlidndern Zentral- und Osteuropas
werden die Versicherungssektoren
weiterhin durch eine solide gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung unter-
stiitzt. Auch in der Ukraine und in
Russland zeichnet sich eine makro-
O0konomische Stabilisierung bzw. ein
langsamer Aufschwung ab. Die Erho-
lung auf den Rohstoffmérkten fiithrte
dazu, dass die Inflationsraten in vielen
Lindern wieder zu steigen beginnen.
Die Européische Zentralbank hélt vor-
aussichtlich noch iiber einen ldngeren
Zeitraum an ihrer lockeren Geldpo-
litik fest. UNIQA stellt sich daher auf
eine noch ldnger anhaltende Phase
eines niedrigen allgemeinen Zins-
umfelds in Europa ein.

Ausblick fiir die Versicherungs-
wirtschaft

Das Gesamtpriamienvolumen des 6s-
terreichischen Versicherungsmarkts
wird sich 2017 ersten Schéitzungen
zufolge auf rund 17,1 Milliarden Euro
belaufen. Dies wiirde einem Riick-
gang von 0,6 Prozent gegeniiber 2016
entsprechen. Mafigeblichen Einfluss
hat dabei der erwartete Riickgang der
Einmalerldge in der Lebensversiche-
rung. Laut ersten Prognosen wird es in
der Schaden- und Unfallversicherung
im Jahr 2017 erneut zu einem Wachs-
tum von 1,7 Prozent auf 9,0 Milliarden
Euro kommen. In der Krankenversi-
cherung wird fiir 2017 ein Pramienzu-
wachs von 3,0 Prozent auf 2,1 Mil-
liarden Euro prognostiziert und im
Lebensversicherungssektor wird fiir
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2017 mit einer Gesamtreduktion von
rund 5,1 Prozent auf 6,0 Milliarden
Euro gerechnet.

Die zunehmende Verbesserung der
wirtschaftlichen Lage in CEE sollte

in den nichsten Jahren verstiarkt zu
hoheren Einkommen, mehr Wohlstand
der privaten Haushalte und wachsen-
den Konsumausgaben fiihren. Dies
geht auch mit einer steigenden Nach-
frage nach Versicherungslésungen
einher. Nach wie vor sind viele Einwoh-
ner in der Region noch nicht versichert
oder stark unterversichert. Vielfach
besteht auch die Chance, bei bereits
existierenden Kundenbeziehungen
eine Optimierung von Versicherungs-
l6sungen herbeizufiihren. Dass die
Versicherungswirtschaft noch Authol-
bedarf hat, ldsst sich nicht zuletzt aus
der sogenannten Versicherungsdichte
(Pro-Kopf-Ausgaben fiir Versiche-
rungsprodukte) erkennen. Sie betréigt
beispielsweise in der Ukraine nur
knapp 30 Euro, in den Lindern Siidost-
europas rund 120 Euro und in Zentral-
europa etwa 360 Euro. Zum Vergleich
dazu liegt die Versicherungsdichte in
Westeuropa bei iiber 2.200 Euro.

UNIQA erwartet daher auch fiir 2017
in CEE ein dynamischeres Wachs-
tum der Versicherungsbranche als in
Osterreich.
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Konzernausblick
Der Ausblick der UNIQA Group unter-
liegt folgenden Annahmen:

= Die weltweite konjunkturelle Erho-
lung hilt an. Damit bleibt auch das
Wirtschaftswachstum in Osterreich
und CEE im Jahr 2017 positiv; das
BIP-Wachstum wird voraussichtlich
in Osterreich bei 1,5 Prozent und in
CEE (ohne Russland) bei rund 3 Pro-
zent liegen.

Die EZB bleibt dem eingeschlagenen
Weg einer duflerst lockeren Geld-
politik treu. Als Konsequenz daraus
bleiben die Renditen auf Anleihen
aller Art kiinstlich niedrig. UNIQA
erwartet deshalb weiterhin keinen
nennenswerten Anstieg des allgemei-
nen Zinsniveaus in Europa.

= Aufden Kapitalmirkten treten keine
wesentlichen Verwerfungen auf.

= Es kommt zu keinen drastischen
finanzpolitischen oder regulatori-
schen Eingriffen.

m Die Schiiden aus Naturkatastrophen
liegen im Durchschnitt der vergange-
nen Jahre.

Pramienentwicklung und Ertragslage
Im Geschiftsjahr 2016 sind die verrech-
neten Pramien des Konzerns um 3,1 Pro-
zent zuriickgegangen. Hauptgrund
dafiir war die bewusste Reduktion des
Einmalerlagsgeschifts in der Lebens-
versicherung in Osterreich. Diese Ent-
wicklung wird sich 2017 in dieser Form
nicht wiederholen. UNIQA erwartet
daher fiir das laufende Jahr insgesamt
ein Wachstum der verrechneten Pri-
mien von etwas mehr als 1 Prozent.

In der Schaden- und Unfallversicherung
wird dabei fiir 2017 ein Pramienwachs-
tum von mehr als 2 Prozent erwartet,
das sowohl von Osterreich als auch von
CEE getragen sein wird. Im Einklang

mit dem langfristigen Trend rechnet
UNIQA in der Krankenversicherung
sogar mit Zuw#chsen von mehr als

3 Prozent, im Wesentlichen getrieben
durch das Geschiift in Osterreich. Im
Gegensatz dazu werden in der Lebens-
versicherung wegen des Niedrigzins-
umfelds eine weiterhin verhaltene
Nachfrage und damit ein moderater
Pramienriickgang von rund 2 Prozent
prognostiziert.

UNIQA startete 2016 das grofite Investi-
tionsprogramm in der Unternehmens-
geschichte und wird in den kommenden
Jahren rund 500 Millionen Euro in das
»Re-Design®des Geschiftsmodells, den
dazu notwendigen personellen Kom-
petenzaufbau und die erforderlichen
IT-Systeme investieren. Diese erhebli-
chen Zukunftsinvestitionen werden das
Ergebnis vor Steuern im Geschiéftsjahr
2017 in einem #hnlichen Umfang belas-
ten wie im abgelaufenen Jahr. Zusétz-
lich ist als Konsequenz des anhaltenden
Niedrigzinsumfelds mit einem weiteren
Riickgang des Kapitalanlageergebnis-
ses zu rechnen. Allerdings werden die
Kapitalertriage nicht mehr in demselben
Ausmaf} zuriickgehen wie noch 2016.

Umgekehrt strebt UNIQA fiir 2017
eine Verbesserung der Combined Ratio
(nach Riickversicherung) auf 97,5 Pro-
zent an. Dies bedeutet eine steigende
Profitabilitit des versicherungstechni-
schen Kerngeschiifts in der Schaden-
und Unfallversicherung.

Insgesamt erwartet UNIQA somit fiir
das Geschiftsjahr 2017 eine leichte Ver-
besserung des Ergebnisses vor Steuern
im Vergleich zum Vorjahr.

Trotz der laufenden Investitionen und
des herausfordernden Niedrigzinsum-
felds beabsichtigt UNIQA, die jahrliche
Ausschiittung je Aktie im Rahmen einer
progressiven Dividendenpolitik in den
kommenden Jahren kontinuierlich zu
steigern.




Angaben gemif § 243a
Abs.1 UGB

1. Das Grundkapital der UNIQA
Insurance Group AG betrigt
309.000.000 Euro und setzt sich
aus 309.000.000 auf Inhaber lau-
tenden nennwertlosen Stiickaktien
zusammen. Das Grundkapital wur-
de in Hohe von 285.356.365 Euro
voll eingezahlt und in Héhe von
23.643.635 Euro durch Sachein-
lagen aufgebracht. Alle Aktien
gewihren die gleichen Rechte und
Pflichten.

2. Unter den Anteilen der UNIQA Ver-
sicherungsverein Privatstiftung,
der Austria Versicherungsverein
Beteiligungs-Verwaltungs GmbH,
der Collegialitét Versicherungs-
verein Privatstiftung und der RZB
Versicherungsbeteiligung GmbH
besteht ein Stimmrechtsbindungs-
vertrag. Wechselseitige Vorkaufs-
rechte sind vereinbart.

3. Die Raiffeisen Zentralbank Os-
terreich Aktiengesellschaft hilt
indirekt iiber die RZB - BLS Hol-
ding GmbH und die RZB Versiche-
rungsbeteiligung GmbH insgesamt
10,87 Prozent (Zurechnung nach
Borsegesetz) des Grundkapitals der
Gesellschaft; die UNIQA Versiche-
rungsverein Privatstiftung hilt
direkt und indirekt iiber die Aus-
tria Versicherungsverein Beteili-
gungs-Verwaltungs GmbH insge-
samt 49,00 Prozent (Zurechnung
nach Borsegesetz) des Grundkapi-
tals der Gesellschaft.

4. Es sind keine Aktien mit besonde-
ren Kontrollrechten ausgegeben.

5. Die am Kapital beteiligten Arbeit-
nehmer iiben das Stimmrecht
unmittelbar aus.

6. Es bestehen keine Satzungsbestim-
mungen oder sonstigen Bestim-
mungen, die iiber die gesetzlichen
Bestimmungen zur Ernennung von
Vorstand und Aufsichtsrat oder zur
Anderung der Satzung hinausge-
hen, mit Ausnahme der Regelung,
dass ein Aufsichtsratsmitglied, das
das 70. Lebensjahr vollendet hat,
mit Beendigung der darauffolgen-
den ordentlichen Hauptversamm-
lung aus dem Aufsichtsrat ausschei-
det.

7. Der Vorstand ist erméchtigt, bis
einschlieflich 30. Juni 2019 das
Grundkapital mit Zustimmung
des Aufsichtsrats um insgesamt
hochstens 81.000.000 Euro durch
Ausgabe von bis zu 81.000.000 auf
Inhaber oder auf Namen lautenden
Stiickaktien mit Stimmrecht gegen
Bareinlagen oder gegen Sachein-
lagen einmal oder mehrmals zu
erhohen. Der Vorstand ist weiters
bis 27. Mai 2018 erméchtigt, hochs-

tens 30.900.000 Stiick eigene Aktien

(zusammen mit anderen eigenen
Aktien, die die Gesellschaft bereits
erworben hat und noch besitzt)
durch die Gesellschaft und/oder
durch Tochterunternehmen der
Gesellschaft (§ 66 Aktiengesetz)

zu erwerben. Zum 31. Dezem-

ber 2016 hielt die Gesellschaft
2.034.739 Stiick eigene Aktien.
1.215.089 Stiick eigene Aktien
werden iiber die UNIQA Osterreich
Versicherungen AG gehalten. Dieser
Aktienbestand resultiert aus der
Verschmelzung der BL Syndikat
Beteiligungs Gesellschaft m.b.H.
als iibertragender Gesellschaft mit
der UNIQA Insurance Group AG
als iibernehmender Gesellschaft
(Auskehr des Bestands an UNIQA
Aktien an die Gesellschafter der

BL Syndikat Beteiligungs Gesell-
schaft m.b.H.). Dieser Aktienbe-
stand ist nicht auf die Hochstanzahl
eigener Aktien anzurechnen.
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8. Hinsichtlich der Beteiligungsge-
sellschaft STRABAG SE bestehen
entsprechende Vereinbarungen mit
anderen Aktiondren dieser Beteili-
gungsgesellschaft.

9. Es bestehen keine Entschidigungs-
vereinbarungen fiir den Fall eines
offentlichen Ubernahmeangebots.
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Angaben gemif? § 243a
Abs. 2 UGB

Das interne Kontroll- und das Risiko-
managementsystem der UNIQA In-
surance Group AG sind nachvollzieh-
bare, alle Unternehmensaktivitaten
umfassende Systeme, die auf Basis der
definierten Risikostrategie ein syste-
matisches und permanentes Vorgehen
mit folgenden Elementen umfassen:
Identifikation, Analyse, Bewertung,
Steuerung, Dokumentation und
Kommunikation von Risiken sowie
die Uberwachung dieser Aktivititen.
Umfang und Ausrichtung der einge-
richteten Systeme wurden anhand der
unternehmensspezifischen Anforde-
rungen ausgestaltet. Trotz Schaffung
der angemessenen Rahmenwerke ver-
bleibt stets ein gewisses Restrisiko, da
auch angemessen und funktionsfihig
eingerichtete Systeme keine absolute
Sicherheit zur Identifikation und Steu-
erung der Risiken gewéhren konnen.

Zielsetzungen

a) Identifizierung und Bewertung von
Risiken, die dem Ziel der Regelungs-
konformitit des Konzernabschlus-
ses entgegenstehen konnten

b) Begrenzung erkannter Risiken, zum
Beispiel durch Hinzuziehung von
externen Spezialisten

o) Uberpriifung erkannter Risiken
hinsichtlich ihres Einflusses auf
den Konzernabschluss und entspre-
chende Abbildung dieser Risiken

Zielsetzung des internen Kontrollsys-
tems im Rechnungslegungsprozess

ist es, durch die Implementierung von
Kontrollen hinreichende Sicherheit zu
gewihrleisten, damit trotz der iden-
tifizierten Risiken ein ordnungsge-
méfler Abschluss erstellt wird. Neben
den im Risikobericht beschriebenen
Risiken analysiert das Risikomanage-
mentsystem weitere Risiken innerhalb

der betrieblichen Abldufe, Compli-
ance, internen Berichterstattung etc.

Organisatorischer Aufbau und
Kontrollumfeld

Die Aufbauorganisation besteht aus
dem Konzernrechnungswesen der
UNIQA Group in Wien sowie den
lokalen Rechnungswesenabteilungen
der einzelnen Konzerngesellschaf-
ten. Diese erstellen sowohl einen
Abschluss nach lokalen Rechnungs-
legungsvorschriften als auch einen
IFRS-Abschluss. Die IFRS-Werte
werden anschlieflend an das Konzern-
rechnungswesen gemeldet.

Neben dem Rechnungslegungssystem
SAP wird ein harmonisiertes versiche-
rungsspezifisches IT-System verwen-
det. Zur Gewihrleistung eines siche-
ren Ablaufs und einer gruppenweit
einheitlichen Anwendung bestehen
Compliance-Richtlinien sowie Be-
triebsorganisations-, Bilanzierungs-
und Konsolidierungshandbiicher.

Identifikation und Kontrolle der
Risiken

Zur Identifikation der bestehenden
Risiken wurden eine Inventur und
angemessene Kontrollmafinahmen
durchgefiihrt. Die Art der Kontrollen
wurde in Richtlinien und Anweisungen
definiert und mit dem bestehenden
Berechtigungskonzept abgestimmt.

Die Kontrollen umfassen sowohl
manuelle Abstimm- und Abgleich-
routinen als auch die Abnahme von
Systemkonfigurationen bei angebun-
denen IT-Systemen. Erkannte neue
Risiken und Kontrollschwichen im
Rechnungslegungsprozess werden
zeitnah an das Management berich-
tet, um Abhilfemafnahmen ergreifen
zu konnen. Die Vorgehensweise bei
der Identifikation und Kontrolle der
Risiken wird regelméfiig durch einen
externen unabhingigen Berater
evaluiert.




Information und Kommunikation
Abweichungen von erwarteten Er-
gebnissen und Auswertungen werden
in Form von monatlichen Berichten
und Kennzahlen iiberwacht und sind
Grundlage der laufenden Information
an das Management. Das darauf auf-
bauende Management-Review und die
Freigabe der verarbeiteten Daten bil-
den die Basis zur Weiterverarbeitung
in den Abschliissen der Gesellschaft.

MaBRnahmen zur Sicherstellung der
Wirksamkeit

Das interne Kontroll- und das Risiko-
managementsystem sind keine stati-
schen Systeme, sondern werden fort-
laufend an gedinderte Anforderungen
und Rahmenbedingungen angepasst.
Fiir die Identifizierung dieser Ande-
rungsnotwendigkeiten ist die laufende
Uberwachung der gesamten Systeme
aufihre Wirksamkeit notwendig.
Grundlagen dafiir sind:

a) Regelmiflige Selbstbeurteilungen
der mit den Kontrollen beauftrag-
ten Personen

b) Kennzahleniiberpriifungen zur
Verprobung von Transaktionser-
gebnissen in Bezug auf Hinweise,
die auf Kontrollschwiéchen schlie-
en lassen

¢) Stichprobenweise Priifung der
Wirksamkeit durch die Interne
Revision und umfangreiche Wirk-
samkeitstests durch die Interne
Revision und/oder spezielle Teams

Berichterstattung an den
Aufsichtsrat/Priifungsausschuss

Im Rahmen der Compliance und des
internen Kontroll- und Risikomanage-
mentsystems erfolgt eine regelmiflige
Berichterstattung des Vorstands an
den Aufsichtsrat und den Priifungs-
ausschuss durch Berichte der Internen
Revision und gesonderte Beauftra-
gung externer Dritter.

Gewinnverwendungs-
vorschlag

Der nach Unternehmensgesetzbuch
(UGB) und Versicherungsaufsichts-
gesetz (VAG) aufgestellte Einzel-
abschluss der UNIQA Insurance
Group AG weist fiir das Geschifts-
jahr 2016 einen Bilanzgewinn in
Hohe von 151.949.829,25 Euro (2015:
145.318.925,52 Euro) aus. Der Vor-
stand wird der Hauptversammlung
am 29. Mai 2017 vorschlagen, diesen
Bilanzgewinn fiir eine Dividende von
49 Cent aufjede der 309.000.000 zum
Stichtag ausgegebenen dividendenbe-
rechtigten Stiickaktien zu verwenden
und den Restbetrag auf neue Rech-
nung vorzutragen.

Wien, am 10. Mérz 2017

@ RO\/

Andreas Brandstetter
Vorsitzender des Vorstands

e

Erik Leyers
Mitglied des Vorstands

P

Kurt Svoboda
Mitglied des Vorstands
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2016
Vermdgenswerte Erlduterung 31.12.2016 31.12.2015 1.1.2015
Angaben in Tausend Euro angepasst angepasst
Sachanlagen 4,7 265.219 292.989 263.626
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 8 1.349.996 1.392.590 1.504.483
Immaterielle Vermogenswerte 4,9 1.492.360 1.703.058 1.750.174
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 10 521.305 514.165 528.681
Kapitalanlagen 12 18.153.472 21.392.476 20.629.354
Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung 4.879.928 5.226.748 5.386.650
Riickversicherungsanteil an den versicherungstechnischen Riickstellungen 20 324.443 548.966 563.540
Riickversicherungsanteil an den versicherungstechnischen Riickstellungen der fonds- und der
indexgebundenen Lebensversicherung 26 318.636 315.646 332.974
Forderungen inklusive Forderungen aus dem Versicherungsgeschéft 13 638.695 911.477 1.094.544
Forderungen aus Ertragsteuern 14 65.854 87.270 53.917
Latente Steueranspriiche 4,15 5.589 13.115 11.600
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 16 549.934 890.083 975.764
Vermdgenswerte in VerduBerungsgruppen, die zur VerduBerung gehalten werden 1 5.073.729 9.289 161.053
Summe Vermoégenswerte 33.639.160 33.297.873 33.256.359
Eigenkapital und Schulden Erlduterung 31.12.2016 31.12.2015 1.1.2015
Angaben in Tausend Euro angepasst angepasst
Eigenkapital 17
Den Anteilseignern der UNIQA Insurance Group AG zurechenbarer Anteil
Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklagen 4 1.789.923 1.789.920 1.789.920
Eigene Aktien 4 -16.631 -10.857 -10.857
Kumulierte Ergebnisse 4 1.412.961 1.365.453 1.288.909
3.186.253 3.144.516 3.067.971
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 4,18 26.513 21.853 19.897
3.212.766 3.166.369 3.087.868
Schulden
Nachrangige Verbindlichkeiten 19 846.043 1.095.745 600.000
4,21,22,23,24,
Versicherungstechnische Riickstellungen 25 17.609.233 21.328.061 21.452.841
Versicherungstechnische Riickstellungen der fonds- und
der indexgebundenen Lebensversicherung 26 4.846.591 5.175.437 5.306.000
Finanzverbindlichkeiten 27 45.524 33.580 49.181
Andere Riickstellungen 28 798.737 796.442 801.837
Verbindlichkeiten und tbrige Schulden 29 1.042.244 1.271.572 1.400.828
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 30 79.120 95.970 43.272
Latente Steuerschulden 15 296.676 334.696 355.424
Verbindlichkeiten in VerduBerungsgruppen, die zur VerduBerung gehalten werden 11 4.862.227 0 159.107
30.426.394 30.131.504 30.168.491
Summe Eigenkapital und Schulden 33.639.160 33.297.873 33.256.359
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Konzerngewinn- und -verlustrechnung
vom 1. Jinner bis 31. Dezember 2016

Erlduterung 1-12/2016 1-12/2015
Angaben in Tausend Euro angepasst
Abgegrenzte Pramien (im Eigenbehalt) 31
Gesamtrechnung 4.611.687 4.817.299
Anteil der Riickversicherer -168.717 -166.172
4.442.970 4.651.128
Technischer Zinsertrag 333.334 431.740
Sonstige versicherungstechnische Ertrége
Gesamtrechnung 23.508 29.566
Anteil der Riickversicherer 329 863
23.837 30.429
Versicherungsleistungen 4,32
Gesamtrechnung -3.478.247 -3.786.352
Anteil der Riickversicherer 92.681 115.045
-3.385.566 -3.671.307
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 4,33
Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss -890.674 -863.291
Sonstige Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb -417.031 -346.254
Rickversicherungsprovisionen und Gewinnanteile
aus Riickversicherungsabgaben 21.311 19.110
-1.286.394 -1.190.435
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
Gesamtrechnung -37.088 -47.718
Anteil der Riickversicherer -17.233 -17.965
-54.321 -65.682
Versicherungstechnisches Ergebnis 4 73.861 185.872
Ertrége (netto) aus Kapitalanlagen und als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien 34 588.892 731.983
davon Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 38.614 23.205
Sonstige Ertriage 35 42.569 35.818
Umgliederung technischer Zinsertrag -333.334 -431.740
Sonstige Aufwendungen 36 -53.145 -55.691
Nicht versicherungstechnisches Ergebnis 244.982 280.370
Operatives Ergebnis 4 318.842 466.242
Abschreibungen und Wertminderungen auf Bestands- und
Firmenwerte -25.832 -18.181
Finanzierungsaufwendungen -67.477 -50.243
Ergebnis vor Steuern 4 225.533 397.818
Ertragsteuern 4,37 -22.810 -80.283
Periodenergebnis aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen 202.723 317.535
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen (nach Steuern) 38 -53.105 23.147
Periodenergebnis 149.618 340.682
davon den Anteilseignern der UNIQA Insurance Group AG
zurechenbarer Anteil 148.063 337.160
davon den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbarer Anteil 1.564 3.521
Ergebnis je Aktie (in Euro)” 4,17 0,48 1,09
Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen 0,66 1,02
Ergebnis je Aktie aus aufgegebenen Geschaftsbereichen -0,17 0,07

Durchschnittliche Anzahl der Aktien im Umlauf

308.129.721 308.180.350

" Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem unverwésserten Ergebnis je Aktie. Es wird auf Basis des Periodenergebnisses ermittelt.
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Konzerngesamtergebnisrechnung
vom 1. Jinner bis 31. Dezember 2016

1-12/2016 1-12/2015
Angaben in Tausend Euro angepasst
Periodenergebnis 149.618 340.682
In Folgeperioden nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umzugliedernde Betrdge
Neubewertungen aus leistungsorientierten Versorgungsverpflichtungen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne (Verluste) -9.842 -57.554
Im Eigenkapital erfasste Gewinne (Verluste) - latente Steuern 2.195 12.727
Im Eigenkapital erfasste Gewinne (Verluste) - latente Gewinnbeteiligung 1.127 7.062
Sonstige Ergebnisse aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen
Im Eigenkapital erfasste Gewinne (Verluste) -1.335 -10.616
-7.855 -48.381
In Folgeperioden in die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliedernde Betrage
Wéhrungsumrechnung
Im Eigenkapital erfasste Gewinne (Verluste) 155 -16.429
In die Konzerngewinn- und -verlustrechnung tibernommen -504 -1.155
Bewertung von zur VerduBerung verfligbaren Finanzinstrumenten
Im Eigenkapital erfasste Gewinne (Verluste) 343.506 -64.569
Im Eigenkapital erfasste Gewinne (Verluste) - latente Steuern -39.702 5.737
Im Eigenkapital erfasste Gewinne (Verluste) - latente Gewinnbeteiligung -196.229 22.057
In die Konzerngewinn- und -verlustrechnung ibernommen -102.071 -87.860
In die Konzerngewinn- und -verlustrechnung libernommen - latente Steuern 14.303 11.076

In die Konzerngewinn- und -verlustrechnung ibernommen -
latente Gewinnbeteiligung 43.305 64.934

Sonstige Ergebnisse aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen

Im Eigenkapital erfasste Gewinne (Verluste) -5.648 -8.451

In die Konzerngewinn- und -verlustrechnung ibernommen 580 0
57.697 -74.660

davon aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 6.701 15.732
Sonstiges Ergebnis 49.841 -123.041
Gesamtergebnis 199.459 217.641
davon den Anteilseignern der UNIQA Insurance Group AG zurechenbarer Anteil 195.644 212.056

davon den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbarer Anteil 3.815 5.585
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Konzerngeldflussrechnung
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2016
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Erlduterung 1-12/2016 1-12/2015
Angaben in Tausend Euro angepasst
Periodenergebnis 149.618 340.682
Abschreibungen und Wertminderungen auf Bestands- und Firmenwerte und sonstige immaterielle Vermdgenswerte
und auf Sachanlagen 62.379 55.952
Abschreibungen bzw. Zuschreibungen (ibriger Kapitalanlagen 97.956 -2.849
Gewinn bzw. Verlust aus dem Abgang von Kapitalanlagen -22.639 -77.287
Veranderung der aktivierten Abschlusskosten 10.383 21.279
Verdnderung bei erfolgswirksam bewerteten Wertpapieren 150.982 12.364
Verdnderung der Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschaft 23.412 70.596
Verénderung der sonstigen Forderungen 4 103.324 32.255
Verdnderung der Verbindlichkeiten aus dem direkten Versicherungsgeschéft -36.603 -129.565
Veranderung der sonstigen Verbindlichkeiten 25.130 57.699
Verdnderung der versicherungstechnischen Riickstellungen 4 382.945 -129.387
Verdnderung der leistungsorientierten Versorgungsverpflichtungen 4 -10.067 -68.830
Verénderung der latenten Steueranspriiche und latenten Steuerschulden 4 -27.961 6.369
Verdnderung sonstiger Bilanzposten 4 68.033 -42.504
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 976.893 146.773
davon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 586.541 0
Einzahlungen aus dem Verkauf von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 3.504 14.500
Auszahlungen aus dem Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen -46.926 -16.965
Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen 16.409 2.136
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen 4 -3.293 -1.237
Einzahlungen aus dem Verkauf und der Endfélligkeit von {ibrigen Kapitalanlagen 4 4.978.861 4.548.683
Auszahlungen aus dem Erwerb von Ubrigen Kapitalanlagen -5.860.659 -5.293.419
Verédnderung von Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung -7.395 159.902
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -919.500 -586.399
davon aus aufgegebenen Geschaftsbereichen -593.261 0
Dividendenzahlungen 17 -145.958 -129.621
Transaktionen zwischen Eigentiimern - 644 -10.746
Einzahlungen aus sonstiger Finanzierungstéatigkeit 0 495.745
Auszahlungen aus sonstiger Finanzierungstatigkeit -251.922 -1.034
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -398.524 354.345
davon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds -341.131 -85.280
davon Verénderung des Finanzmittelfonds aufgrund von Zu- bzw. Verkdufen konsolidierter Tochterunternehmen 770 0
davon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen -6.719 0
Verénderung des Finanzmittelfonds aufgrund von Wahrungskursénderungen 982 -401
Finanzmittelfonds zu Beginn des Geschéftsjahres 890.083 975.764
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 549.934 890.083
Gezahlte Ertragsteuern (Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit) -49.786 -63.518
Gezahlte Zinsen (Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit) -91.997 -64.842
Erhaltene Zinsen (Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit) 554.868 569.996
Erhaltene Dividenden (Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit) 77.418 62.185
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals

Kumulierte
Angaben in Tausend Euro Erlduterung Gezeichnetes Kapital Eigene Aktien Bewertung von zur Neubewertungen aus
und Kapitalriicklagen VeréduBerung leistungsorientierten
verfiigbaren Versorgungs-
Finanzinstrumenten verpflichtungen
Stand am 31. Dezember 2014 1.789.920 -10.857 443.750 -143.503
Anpassung gemaB IAS 8 4
Stand am 1. Janner 2015 1.789.920 -10.857 443.750 -143.503
Anderung des Konsolidierungskreises
Dividende an Aktionére
Gesamtergebnis -51.997 -37.060
Periodenergebnis
Sonstiges Ergebnis -51.997 -37.060
Stand am 31. Dezember 2015 1.789.920 -10.857 391.753 -180.563
Stand am 1. Janner 2016 1.789.920 -10.857 391.753 -180.563
Anderung des Konsolidierungskreises 3 -5.774
Dividende an Aktionéare 17
Gesamtergebnis 61.909 -6.457
Periodenergebnis
Sonstiges Ergebnis 61.909 -6.457

Stand am 31. Dezember 2016 1.789.923 -16.631 453.662 -187.020
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Ergebnisse

Differenzen Ubrige kumulierte Den Anteilseignern Anteile ohne Eigenkapital

aus Ergebnisse der UNIQA Insurance beherrschenden gesamt
Wiahrungs- Group AG Einfluss

umrechnung zurechenbarer Anteil

-155.504 1.158.733 3.082.538 19.897 3.102.434

-14.567 -14.567 -14.567

-155.504 1.144.166 3.067.971 19.897 3.087.868

-6.075 -6.075 -3.313 -9.388

-129.436 -129.436 -315 -129.751

-16.980 318.093 212.056 5.585 217.641

337.160 337.160 3.521 340.682

-16.980 -19.067 -125.104 2.063 -123.041

-172.485 1.326.748 3.144.516 21.853 3.166.369

-172.485 1.326.748 3.144.516 21.853 3.166.369

-3.291 -9.062 1.958 -7.104

-144.845 -144.845 -1.113 -145.958

-1.468 141.661 195.644 3.815 199.459

148.063 148.063 1.554 149.618

-1.468 -6.403 47.581 2.261 49.841

-173.953 1.320.273 3.186.253 26.513 3.212.766
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Erldauterungen zum Konzernabschluss

1. Aligemeine Angaben

Die UNIQA Insurance Group AG (UNIQA) ist ein Unternehmen mit Sitz in Osterreich. Die
Adresse des eingetragenen Sitzes des Unternehmens lautet Untere Donaustrafie 21, 1029 Wien.
Der Konzern ist hauptséchlich mit dem Betrieb der Schaden- und Unfall- sowie der Kranken-
und der Lebensversicherung beschiftigt.

Die UNIQA Insurance Group AG ist im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter der
FN 92933t eingetragen. Die Aktien der UNIQA Insurance Group AG sind im Premiumsegment
der Wiener Borse — dem prime market - gelistet.

Dieser Konzernabschluss ist in Tausend Euro aufgestellt, sofern nicht anders angegeben.
Bei der Summierung gerundeter Betrige und Prozentangaben kénnen durch Verwendung au-
tomatischer Rechenhilfen Rundungsdifferenzen entstehen. Die funktionale Wihrung von
UNIQA ist der Euro.

Der Bilanzstichtag von UNIQA ist der 31. Dezember.

2. Rechnungslegungsgrundsiatze

2.1 Grundlagen

Dieser Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Repor-
ting Standards (IFRS) sowie den Bestimmungen des International Financial Reporting Inter-
pretations Committee (IFRIC), wie sie bis zum Bilanzstichtag von der Europédischen Union (EU)
iibernommen wurden, aufgestellt. Die zusétzlichen Anforderungen des § 245a Abs. 1 Unter-
nehmensgesetzbuch (UGB) sowie des § 138 Abs. 8 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) wurden
erfiillt.
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In der folgenden Tabelle sind in iibersichtlicher Form die Bewertungsgrundsitze zu den einzel-

nen Bilanzposten der Vermogenswerte und der Schulden zusammengefasst:

Bilanzposition
Vermdgenswerte

Bewertungsgrundsatz

Sachanlagen

fortgeflihrte Anschaffungs- und Herstellungskosten bzw.
niedrigerer erzielbarer Betrag

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

fortgefiihrte Anschaffungs- und Herstellungskosten bzw.
niedrigerer erzielbarer Betrag

Immaterielle Vermdgenswerte

- mit bestimmbarer Nutzungsdauer

fortgeflihrte Anschaffungskosten bzw. niedrigerer erzielbarer
Betrag

- mit unbestimmbarer Nutzungsdauer

Anschaffungskosten bzw. niedrigerer erzielbarer Betrag

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

fortgeflihrter anteiliger Wert des Eigenkapitals der Finanzanlage
bzw. niedrigerer erzielbarer Betrag

Kapitalanlagen

- Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

beizulegender Zeitwert

- Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte

beizulegender Zeitwert

- Kredite und Forderungen

fortgefiihrte Anschaffungskosten

Kapitalanlagen der fonds- und der
indexgebundenen Lebensversicherung

beizulegender Zeitwert

Riickversicherungsanteil an den versicherungstechnischen
Riickstellungen

analog zur Bewertung der versicherungstechnischen
Riickstellungen

Riickversicherungsanteil an den versicherungstechnischen
Riickstellungen der fonds- und der indexgebundenen
Lebensversicherung

analog zur Bewertung der versicherungstechnischen
Riickstellungen

Forderungen inklusive Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft

fortgeflihrte Anschaffungskosten

Forderungen aus Ertragsteuern

in der Hohe, in der eine Verpflichtung gegeniiber den
Steuerbehdrden erwartet wird, basierend auf den am
Abschlussstichtag oder in Kiirze geltenden Steuersétzen

Latente Steueranspriiche

undiskontierte Bewertung unter Verwendung der Steuersétze, die
fiir die Periode, in der ein Vermdgenswert realisiert oder eine
Schuld erfiillt wird, erwartet werden

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

fortgeflihrte Anschaffungskosten

Vermdgenswerte in VerduBerungsgruppen, die zur VerduBerung
gehalten werden

niedrigerer Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert
abzliglich VerduBerungskosten
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Bilanzposition
Schulden
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Bewertungsgrundsatz

Nachrangige Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Rickstellungen

Versicherungstechnische Rickstellungen der fonds- und
der indexgebundenen Lebensversicherung

Finanzverbindlichkeiten
- Verbindlichkeiten aus Ausleihungen
- Derivative Finanzinstrumente
Andere Riickstellungen
- aus leistungsorientierten Versorgungsverpflichtungen

- sonstige
Verbindlichkeiten und iibrige Schulden
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern

fortgefiihrte Anschaffungskosten

Sachversicherung: Riickstellung fir Schéden und noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle (undiskontierter Wert erwarteter
zukiinftiger Zahlungsverpflichtungen)

Lebens- und Krankenversicherung: Deckungsriickstellung nach
aktuariellen Rechnungsgrundlagen (diskontierter Wert erwarteter
zukiinftiger Leistungen abzlglich Prémien)

Deckungsriickstellung basierend auf der Wertentwicklung der
veranlagten Beitrage

fortgefiihrte Anschaffungskosten
beizulegender Zeitwert

versicherungsmathematische Bewertung anhand der Projected-
Unit-Credit-Methode

Barwert des kiinftigen Erfiillungsbetrags
fortgefiihrte Anschaffungskosten
in der Héhe, in der eine Verpflichtung gegeniiber den

Steuerbehdrden erwartet wird, basierend auf den am
Abschlussstichtag oder in Kiirze geltenden Steuersétzen

Latente Steuerschulden undiskontierte Bewertung unter Verwendung der Steuersatze, die
fiir die Periode, in der ein Vermdgenswert realisiert oder eine
Schuld erfiillt wird, erwartet werden

2.2 Grundlagen zu versicherungstechnischen Posten

Den im Jahr 2004 veroffentlichten IFRS 4 fiir Versicherungsvertrige wendet UNIQA seit
1. Jinner 2005 an. Der Standard verlangt die weitestgehende Beibehaltung der bisherigen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der versicherungstechnischen Positionen.

Die IFRS enthalten keine spezifischen Regelungen, die den Ansatz und die Bewertung von
Versicherungs- und Riickversicherungsvertridgen und Investmentvertrigen mit ermessensab-
hingiger Uberschussbeteiligung vollumfinglich regeln. Daher wurden in Ubereinstimmung mit
IAS 8 fiir alle Fille, in denen IFRS 4 keine spezifischen Regelungen enthilt, die Bestimmungen
der US Generally Accepted Accounting Principles (US-GAAP) in der zum 1. Jinner 2005 gel-
tenden Fassung herangezogen. Fiir die Bilanzierung und Bewertung versicherungsspezifischer
Posten der Lebensversicherung mit Gewinnbeteiligung wurde FAS 120 beachtet; bei geschéfts-
typischen Abschlussposten der Kranken- sowie der Schaden- und Unfallversicherung FAS 60
und im Bereich der Riickversicherung FAS 113. Die fondsgebundene Lebensversicherung, bei
welcher der Versicherungsnehmer allein das Kapitalanlagerisiko trigt, wird in Anlehnung an
FAS 97 bilanziert.

Aufgrund regulatorischer Vorgaben sind versicherungstechnische Posten mit geeigneten
Vermogenswerten zu bedecken (Deckungsstock). Dem Deckungsstock gewidmete Werte unter-
liegen, wie in der Versicherungsbranche iiblich, einer Beschriankung hinsichtlich Verfiigbarkeit
in der Gruppe.

Der neue Standard fiir Versicherungsvertriage (bisher als IFRS 4 Phase II bezeichnet, nun-
mehr IFRS 17) wird seit vielen Jahren entwickelt und voraussichtlich Mitte 2017 mit Erstan-
wendungsdatum 2021 erwartet. Gegenstand des zukiinftigen Standards fiir Versicherungsver-
trége ist die Abbildung der aus Versicherungsvertrigen resultierenden Vermdgenswerte und
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Schulden. IFRS 17 gilt weitgehend fiir alle Versicherungs- und Riickversicherungsvertrége, die
ein Unternehmen zeichnet, und fiir Riickversicherungsvertrége, die es abschliefit.

2.3 Konsolidierungsgrundsdtze
Unternehmenszusammenschliisse
Unternehmenszusammenschliisse werden nach der Erwerbsmethode bilanziert, wenn der
Konzern Beherrschung erlangt hat. Die beim Erwerb {ibertragene Gegenleistung sowie das
erworbene identifizierbare Nettovermdgen werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Ein
etwaiger daraus entstandener Firmenwert wird jdhrlich auf Wertminderung tiberpriift. Jegli-
cher Gewinn aus einem Erwerb zu einem Preis unter dem beizulegenden Zeitwert des Netto-
vermoégens wird unmittelbar im Periodenergebnis erfasst. Transaktionskosten werden sofort
als Aufwand erfasst.
Die {ibertragene Gegenleistung enthélt keine mit der Erfiillung von zuvor bestehenden Bezie-
hungen verbundenen Betrége. Solche Betrige werden grundsitzlich im Periodenergebnis erfasst.
Jede bedingte Gegenleistungsverpflichtung wird zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Wird die bedingte Gegenleistung als Eigenkapital eingestuft, wird sie nicht
neu bewertet, und eine Abgeltung wird im Eigenkapital bilanziert. Ansonsten werden spétere
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der bedingten Gegenleistungen im Periodenergebnis
erfasst.

Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Anteile ohne beherrschenden Einfluss werden zum Erwerbszeitpunkt mit ihrem entsprechen-

den Anteil am identifizierbaren Nettovermégen des erworbenen Unternehmens bewertet.
Anderungen des Anteils an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust der Be-

herrschung fithren, werden als erfolgsneutrale Eigenkapitaltransaktionen mit Anteilen ohne

beherrschenden Einfluss bilanziert.

Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind von UNIQA beherrschte Unternehmen. Ein Unternehmen z#hlt als
beherrscht, wenn

* die Verfiigungsgewalt {iber das Unternehmen bei UNIQA liegt,

* UNIQA schwankenden Renditen aus der Beteiligung ausgesetzt ist und

* aufgrund der Verfiigungsgewalt die Hohe der Renditen beeinflusst werden kann.

Die Abschliisse von Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt enthal-
ten, zu dem die Beherrschung beginnt, und bis zu dem Zeitpunkt, zu dem die Beherrschung
endet.

Verlust der Beherrschung

Verliert UNIQA die Beherrschung iiber ein Tochterunternehmen, werden die Verm6genswerte
und Schulden des Tochterunternehmens und alle zugehorigen nicht beherrschenden Anteile
und anderen Bestandteile am Eigenkapital ausgebucht. Jeder entstehende Gewinn oder Verlust
wird im Periodenergebnis erfasst. Jeder zuriickbehaltene Anteil an dem ehemaligen Tochterun-
ternehmen wird zum beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt des Verlusts der Beherrschung
bewertet.
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Anteile an assoziierten Unternehmen

Assoziierte Unternehmen sind alle Unternehmen, bei denen UNIQA einen mafigeblichen Ein-
fluss, jedoch keine Beherrschung oder gemeinschaftliche Fithrung in Bezug auf die Finanz-und
Geschiftspolitik ausiibt. Dies liegt in der Regel vor, sobald ein Stimmrechtsanteil zwischen 20
und 50 Prozent besteht oder iiber vertragliche Regelungen rechtlich oder faktisch ein
vergleichbarerer mafigeblicher Einfluss gewihrleistet ist.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert. Sie wer-
den zunichst mit den Anschaffungskosten angesetzt, wozu auch Transaktionskosten zdhlen.
Nach dem erstmaligen Ansatz enthélt der Konzernabschluss den Anteil des Konzerns am Peri-
odenergebnis sowie an Veranderungen im sonstigen Ergebnis bis zu dem Zeitpunkt, zu dem der
mafigebliche Einfluss endet.

UNIQA iiberpriift zu jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass die An-
teile an assoziierten Unternehmen wertgemindert sind. Ist dies der Fall, wird der Wert-
minderungsbedarf als Differenz aus dem Beteiligungsbuchwert des assoziierten Unternehmens

und dem entsprechenden erzielbaren Betrag ermittelt und separat im Periodenergebnis erfasst.

Bei der Konsolidierung eliminierte Geschdftsvorfille
Konzerninterne Salden und Geschiiftsvorfille und alle nicht realisierten Ertrige und Aufwen-
dungen aus konzerninternen Geschéftsvorfillen werden bei der Erstellung des Konzern-

abschlusses eliminiert.

Aufgegebene Geschdftsbereiche

Ein aufgegebener Geschéftsbereich ist ein Bestandteil des Konzerngeschifts, der entweder

verduflert oder als zu Verdufierungszwecken gehalten eingestuft wurde, und

¢ einen wesentlichen Geschiftszweig oder ein geografisches Gebiet der betrieblichen Titigkeit
darstellt,

* Teil eines einzigen abgestimmten Plans zur Verduflerung eines gesonderten wesentlichen
Geschiftszweigs oder geografischen Geschéftsbereichs ist oder

e ein Tochterunternehmen darstellt, das ausschliefflich mit der Absicht einer Weiter-
verdulerung erworben wurde.

Eine Einstufung als aufgegebener Geschéftsbereich erfolgt bei Erfiillung der oben genannten
Kriterien.

Wenn ein Geschiftsbereich als aufgegebener Geschiftsbereich eingestuft wird, werden die
Gesamtergebnisrechnung sowie die sich darauf beziehenden Angaben des Vergleichsjahres so
angepasst, als ob der Geschiftsbereich von Beginn des Vergleichsjahres an aufgegeben worden

ware.

Zur Verduflerung gehaltene Vermégenswerte und Schulden
Langfristige Vermodgenswerte und Schulden werden als zur Verduflerung gehalten eingestuft,
wenn es hochstwahrscheinlich ist, dass sie {iberwiegend durch Verduflerung und nicht durch
fortgesetzte Nutzung realisiert werden.

Diese Vermogenswerte oder Verduflerungsgruppen werden zum niedrigeren Wert aus ih-
rem Buchwert und beizulegenden Zeitwert abziiglich Verduflerungskosten angesetzt. Ein etwa-

iger Wertminderungsaufwand einer Verduflerungsgruppe wird zunédchst dem Firmenwert und




KONZERNABSCHLUSS

dann den verbleibenden Vermogenswerten und Schulden auf anteiliger Basis zugeordnet — mit
der Ausnahme, dass finanziellen Vermogenswerten, latenten Steueranspriichen, Vermogens-
werten im Zusammenhang mit Leistungen an Arbeitnehmer oder als Finanzinvestition gehal-
tenen Immobilien, die weiterhin gemifl den sonstigen Rechnungslegungsmethoden des Kon-
zerns bewertet werden, kein Verlust zugeordnet wird. Wertminderungsaufwendungen bei der
erstmaligen Einstufung als zur Verduflerung gehalten werden genauso wie etwaige spitere
Wertminderungen erfolgswirksam erfasst.

Zur Verduflerung gehaltene immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen werden nicht
mehr planmiflig abgeschrieben und nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen
werden nicht mehr nach der Equity-Methode bilanziert.

2.4 Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind — neben dem Jahresabschluss der UNIQA Insurance Group AG -
grundsitzlich die Jahresabschliisse aller in- und ausléindischen Tochtergesellschaften einbe-
zogen. Der Konsolidierungskreis umfasste — einschliefflich der UNIQA Insurance Group AG -
54 inldndische (2015: 56) und 62 ausldndische (2015: 67) Tochtergesellschaften. Bei den
assoziierten Gesellschaften handelt es sich um 6 inldndische (2015: 8) und 1 auslindisches Un-
ternehmen (2015: 1), die fiir die Konzernrechnungslegung nach der Equity-Methode beriick-
sichtigt wurden.

Eine Auflistung der voll konsolidierten Tochterunternehmen sowie der assoziierten Unter-
nehmen ist auf Seite 235 enthalten.

Anteile an (mangels Wesentlichkeit) nicht konsolidierten Tochterunternehmen sowie nicht
nach der Equity-Methode bilanzierten assoziierten bzw. Gemeinschaftsunternehmen werden
gemif TAS 39 als zur Veriduflerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte klassifiziert und
grundsitzlich zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet. Jene Beteiligungen,
fiir die der beizulegende Zeitwert nicht verlésslich ermittelbar ist, werden zu Anschaffungskos-
ten abziiglich etwaiger Wertminderungen bilanziert.

In Anwendung von IFRS 10 werden voll beherrschte Investmentfonds in die Konsolidierung
miteinbezogen, soweit deren Fondsvolumen einzeln und in Summe betrachtet nicht von unter-
geordneter Bedeutung ist.

Im Berichtsjahr ergaben sich folgende Anderungen des Konsolidierungskreises:

Erwerbe

Mit 14. Juni 2016 wurde die UNIQA Real Estate Inlandsholding GmbH (Wien) erstmalig in den
Konsolidierungskreis einbezogen. Der Erwerb stellt einen Erwerb von einer Gruppe von Ver-
mogenswerten dar und erfiillt nicht die Voraussetzungen fiir einen Geschiftsbetrieb nach
IFRS 3. Es handelte sich bei der erworbenen Gesellschaft um eine Finanz- und strategische
Beteiligung.

Mit letztinstanzlicher Bestdtigung durch den Obersten Gerichtshof als Kartellobergericht
erfolgte am 7. Juli 2016 das Closing zum Erwerb von 75 Prozent der Anteile an der Wiener Pri-
vatklinik Goldenes Kreuz Privatklinik BetriebsGmbH (Wien).

Die Gesellschaft betreibt eine Privatklinik im 9. Wiener Gemeindebezirk mit dem Schwer-
punkt auf Geburtshilfe. Der Erwerb stellt eine strategische Erweiterung der bereits bestehenden
Klinikgruppe dar. Der Anteilserwerb zéihlt nach IFRS 3 als Erwerb eines Geschéftsbetriebs.
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Im Periodenergebnis sind negative Ergebnisbeitrige in Hohe von -782 Tausend Euro, die aus
laufenden Ergebnissen der Wiener Privatklinik ,,Goldenes Kreuz“ stammen, erfasst.

Hatte der Erwerb am 1. Jinner 2016 stattgefunden, hétten das nicht versicherungstechni-
sche Ergebnis nach Schétzungen des Vorstands 244.338 Tausend Euro und das Periodenergeb-
nis 148.974 Tausend Euro betragen. Bei der Ermittlung dieser Betridge hat das Management
angenommen, dass die vorldufig ermittelten Anpassungen der beizulegenden Zeitwerte, die
zum Erwerbszeitpunkt vorgenommen wurden, auch im Falle eines Erwerbs am 1. Jdnner 2016
giiltig gewesen wiren.

Die fiir den Erwerb iibertragene Gegenleistung umfasst ausschlief}lich Zahlungsmittel in
Hohe von 4.023 Tausend Euro. Die fiir diese Akquisition im Jahr 2016 angefallenen Anschaf-
fungsnebenkosten in Hohe von 10 Tausend Euro (2015: 435 Tausend Euro) sind in den sonsti-
gen Aufwendungen erfasst.

Die im Rahmen der Akquisition erworbenen Forderungen (Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige Vermogensgegenstiande) haben einen beizulegenden Zeitwert von
4.947 Tausend Euro. Auf Basis einer bestmdglichen Schitzung gab es zum Zeitpunkt des Er-
werbs keine uneinbringlichen Forderungen.

Die Berechnungen auf Basis der durchgefiihrten Schitzungen ergeben, dass aus dem Erwerb
der Wiener Privatklinik ,,Goldenes Kreuz“ kein Geschifts- oder Firmenwert entstanden ist.

Die nicht beherrschenden Anteile in Hohe von 25 Prozent wurden zum Erwerbszeitpunkt
bilanziert und mit einem beizulegenden Zeitwert von 1.341 Tausend Euro bewertet.

Der iibertragenen Gegenleistung steht ein erworbener Zahlungsmittelbestand in Héhe von
770 Tausend Euro gegeniiber.

Vermdégenswerte und Schulden aus Unternehmenszusammenschliissen zum Erwerbszeitpunkt
Angaben in Tausend Euro

Vermdgenswerte

Sachanlagen 1.547
Immaterielle Vermogenswerte 4.078
Forderungen inklusive Forderungen aus dem Versicherungsgeschéft 4.958
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 770
Summe Vermoégenswerte 11.354
Schulden

Finanzverbindlichkeiten 1.530
Andere Riickstellungen 1.608
Verbindlichkeiten und Gbrige Schulden 2.851
Summe Schulden 5.989

Umgriindungsvorgdnge
Die Sedmi element d.o.o. (Zagreb, Kroatien) und die Deveti element d.o.o. (Zagreb, Kroatien)
wurden mit Jinner 2016 auf die UNIQA osiguranje d.d. (Zagreb, Kroatien) verschmolzen.

Die UNIQA International AG (Wien) hat mit Spaltungs- und Ubernahmsvertrag vom
20. Juni 2016 als iibertragende Gesellschaft ihre Beteiligung von 100 Prozent an der UNIQA Re
AG (Ziirich, Schweiz) durch Abspaltung zur Aufnahme an die UNIQA Insurance Group AG als
iibernehmende Gesellschaft ibertragen. Zugleich hat die Raiffeisen Versicherung AG mit Spal-
tungs- und Ubernahmsvertrag vom 20. Juni 2016 als iibertragende Gesellschaft ihre Beteiligung
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von 25Prozent an der UNIQA International AG durch Abspaltung zur Aufnahme an die
UNIQA Insurance Group AG als iibernehmende Gesellschaft iibertragen.

Die Dr. E. Hackhofer EDV-Softwareberatung Gesellschaft m.b.H. (Wien) wurde mit Eintra-
gung ins Firmenbuch vom 1. Juli 2016 riickwirkend zum 31. Dezember 2015 als {ibertragende
Gesellschaft mit der UNIQA IT Services GmbH (Wien) als iibernehmende Gesellschaft ver-
schmolzen.

Die BL Syndikat Beteiligungs Gesellschaft m.b.H. wurde mit Verschmelzungsstichtag
31. Juli 2016 auf die UNIQA Insurance Group AG als aufnehmende Gesellschaft verschmolzen.

Die FINANCE LIFE Lebensversicherung AG (Wien), Raiffeisen Versicherung AG (Wien)
und Salzburger Landes-Versicherung AG (Salzburg) wurden als iibertragende Gesellschaften
am 1. Oktober 2016 mit Wirkung zum 1. Jinner 2016 mit der UNIQA Osterreich Versicherungen
AG (Wien) als aufnehmende Gesellschaft verschmolzen.

Die UNIQA Real Estate BH nekretnine d.o.o. (Sarajevo, Bosnien und Herzegowina) wurde
per 29. Dezember 2016 mit der UNIQA osiguranje d.d. (Zagreb, Kroatien) verschmolzen.

Liquidationen
Die BSIC Holding LLC (Kiew, Ukraine) wurde mit 12. Jinner 2016 liquidiert.

VerdufSerungen
Mit Wirkung zum 12. August 2016 wurde die UNIQA Real II, spol. s r.o. (Bratislava, Slowakei)
verkauft.

Im Rahmen des Strategieprogramms UNIQA 2.0, mit Fokussierung auf das Versicherungs-
kerngeschift in den Kernmirkten Osterreich sowie Zentral- und Osteuropa, hat UNIQA seit
Mitte 2015 verschiedene Mafinahmen zur Neustrukturierung der Beteiligungsverhéiltnisse
gesetzt.

Mit Beschluss vom 27. Juli 2015 hat UNIQA den Verkauf ihrer rund 29-prozentigen Beteili-
gung an der Medial Beteiligungs-Gesellschaft m.b.H. (Wien) beschlossen. Diese wird daher
unter den Vermogenswerten in Verduflerungsgruppen, die zur Verduflerung gehalten werden,
ausgewiesen (Segment Gruppenfunktionen). Die Medial Beteiligungs-Gesellschaft m.b.H. ih-
rerseits ist an der Casinos Austria Aktiengesellschaft (Wien) mit rund 38 Prozent beteiligt;
durchgerechnet entspricht dies einer Beteiligung von UNIQA an der Casinos Austria Aktienge-
sellschaft von rund 11 Prozent. Der Verkauf an die NOVOMATIC AG (Gumpoldskirchen) kam
aufgrund einer Entscheidung des Oberlandesgerichts Wien als Kartellgericht, mit der die An-
teilsilbbernahme untersagt wurde, nicht zustande. Der Vertrag mit Novomatic wurde Anfang
2017 aufgelost. Mit Abtretungsvertrag vom 3. Janner 2017 hat UNIQA ihre rund 29-prozentige
Beteiligung an der Medial Beteiligungs- Gesellschaft m.b.H. an die CAME Holding GmbH (Wien)
verkauft. Die Verduflerung an die CAME Holding GmbH ist aufschiebend bedingt. Aufschieben-
de Bedingungen sind im Wesentlichen noch erforderliche zusammenschlussrechtliche Freiga-
ben und das Vorliegen 6ffentlich-rechtlicher Genehmigungen. Das Closing wird im ersten Halb-
jahr 2018 erwartet.

Mit Abtretungsvertrag vom 2. Dezember 2016 wurden die Anteile in H6he von 20 Prozent
an der Raiffeisen evolution project development GmbH (Wien) an die STRABAG AG (Spittal)
und die DC 1 Immo GmbH (Wien) verduflert. Nach Genehmigungen der 6sterreichischen und
ungarischen Wettbewerbsbehorden wurde das Closing am 22. Dezember 2016 vollzogen. Der
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Kaufpreis betrigt rund 14 Millionen Euro, der Buchwert belief sich zum Zeitpunkt des Abgangs
auf 14,7 Millionen Euro.

Der Vorstand hat am 2. Dezember 2016, nach Genehmigung des Aufsichtsrats, den Verkauf
der 99,7-Prozent-Beteiligung an der Konzerngesellschaft UNIQA Assicurazioni S.p.A. (Mailand,
Italien) beschlossen. Der Verkaufspreis betrigt rund 295 Millionen Euro. Von dem Verkauf
umfasst sind die UNIQA Assicurazioni S.p.A. (Mailand, Italien) und ihre in Italien tétigen Toch-
tergesellschaften UNIQA Previdenza S.p.A. (Mailand, Italien) und UNIQA Life S.p.A. (Mailand,
Ttalien), die im Segment UNIQA International berichtet wurden. Der Verkauf der italienischen
Gesellschaften ist als aufgegebener Geschiftsbereich klassifiziert. Die mit dem aufgegebenen
Geschiftsbereich in Zusammenhang stehenden Vermégenswerte und Schulden werden in der
Konzernbilanz unter den Vermogenswerten und Schulden in Verduflerungsgruppen, die zur
Verauflerung gehalten werden, ausgewiesen. Das Ergebnis des aufgegebenen Geschiftsbereichs
ist in der Konzerngewinn- und -verlustrechnung unter der Position ,Ergebnis aus aufgegebe-
nen Geschiéftsbereichen (nach Steuern)“ dargestellt. Das Closing wird nach Vorliegen aller
erforderlichen behordlichen Genehmigungen im ersten Halbjahr 2017 erwartet.

2.5 Fremdwdhrungsumrechnung

Funktionale Wihrung und Berichtswdhrung

Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens enthaltenen Posten werden auf Basis der
Wéhrung bewertet, die der Wahrung des priméren wirtschaftlichen Umfelds, in dem das Unter-
nehmen operiert, entspricht (funktionale Wahrung). Der Konzernabschluss ist in Euro, der
Berichtswihrung von UNIQA, aufgestellt.

Geschdiftsvorfille in Fremdwdhrung
Geschiftsvorfille in Fremdwahrung werden zum Wechselkurs zum Transaktionszeitpunkt oder
Bewertungszeitpunkt bei Neubewertungen in die entsprechende funktionale Wéhrung der
Konzernunternehmen umgerechnet.

Monetdre Vermogenswerte und Schulden, die am Abschlussstichtag auf eine Fremd-
wihrung lauten, werden zum Stichtagskurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Nicht
monetidre Vermogenswerte und Schulden, die mit dem beizulegenden Zeitwert in einer Fremd-
wihrung bewertet werden, werden zu dem Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der
Ermittlung des Zeitwerts giiltig ist. Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden grundsétzlich
im Periodenergebnis erfasst. Nicht monetéire Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder
Herstellungskosten in einer Fremdwéhrung erfasst werden, werden nicht umgerechnet.

Im folgenden Fall werden die Wihrungsumrechnungsdifferenzen - abweichend vom
Grundsatz - im sonstigen Ergebnis erfasst: zur Verduflerung verfiigbare Eigenkapitalinstru-
mente (aufler bei Wertminderungen, bei denen Wihrungsumrechnungsdifferenzen aus dem
sonstigen Ergebnis in das Periodenergebnis umgegliedert werden).

Ausléindische Geschdftsbetriebe

Vermogenswerte und Schulden aus auslédndischen Geschiftsbetrieben, einschliefllich des
Firmenwerts und der Anpassungen an den beizulegenden Zeitwert, die beim Erwerb entstan-
den sind, werden mit dem Stichtagskurs am Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Die
Ertriage und Aufwendungen aus den auslédndischen Geschéftsbetrieben werden mit den monat-
lichen Stichtagskursen umgerechnet.
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Wiahrungsumrechnungsdifferenzen werden im sonstigen Ergebnis erfasst und im Eigenkapital
als Teil der kumulierten Ergebnisse im Posten ,Differenzen aus Wiahrungsumrechnung® aus-
gewiesen, soweit die Wahrungsumrechnungsdifferenz nicht den nicht beherrschenden Anteilen
zugewiesen ist.

Bei Abgang eines ausldndischen Geschiftsbetriebs, der zum Verlust der Beherrschung, der
gemeinschaftlichen Fithrung oder des mafigeblichen Einflusses fiihrt, wird der entsprechende
bis zu diesem Zeitpunkt im Posten ,,Differenzen aus Wahrungsumrechnung® unter den kumu-
lierten Ergebnissen im Eigenkapital erfasste Betrag im Periodenergebnis als Teil des Abgangs-
erfolgs umgegliedert. Bei nur teilweisem Abgang ohne Verlust der Beherrschung eines
Tochterunternehmens, das einen auslindischen Geschéftsbetrieb umfasst, wird der entspre-
chende Teil der kumulierten Umrechnungsdifferenz den nicht beherrschenden Anteilen
zugeordnet. Soweit ein assoziiertes oder gemeinschaftlich gefithrtes Unternehmen, das einen
auslandischen Geschéftsbetrieb umfasst, teilweise verduflert wird, jedoch der mafigebliche
Einfluss bzw. die gemeinschaftliche Fithrung erhalten bleibt, wird der entsprechende Anteil der
kumulierten Wahrungsumrechnungsdifferenz in das Periodenergebnis umgegliedert.

Wenn die Abwicklung von monetéren Posten in Form von Forderungen oder Verbindlich-
keiten gegeniiber einem ausldndischen Geschiftsbetrieb in einem absehbaren Zeitraum weder
geplant noch wahrscheinlich ist, werden die daraus entstehenden Fremdwihrungsgewinne und
-verluste als Teil der Nettoinvestition in den auslédndischen Geschéftsbetrieb betrachtet. Die
Fremdwihrungsgewinne und -verluste werden dann im sonstigen Ergebnis erfasst und im Ei-

genkapital in den ,,Differenzen aus Wahrungsumrechnung” ausgewiesen.

Wechselkurse:
Euro-Stichtagskurse Euro-Durchschnittskurse
31.12.2016 31.12.2015 1-12/2016 1-12/2015
Schweizer Franken (CHF) 1,0739 1,0835 1,0903 1,0752
Tschechische Kronen (CZK) 27,0210 27,0230 27,0408 27,3053
Ungarische Forint (HUF) 309,8300 315,9800 312,2223 310,0446
Kroatische Kuna (HRK) 7,5597 7,6380 7,5441 7,6211
Polnische Ztoty (PLN) 4,4103 4,2639 4,3659 4,1909
Bosnisch-herzegowinische konvertible Mark (BAM) 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558
Ruménische Lei (RON) 4,5390 4,5240 4,4957 4,4440
Bulgarische Lew (BGN) 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558
Ukrainische Hrywnja (UAH) 28,5130 26,1223 28,2317 24,6297
Serbische Dinar (RSD) 123,4600 121,5835 123,0150 120,7530
Russische Rubel (RUB) 64,3000 80,6736 73,8756 69,0427
Albanische Lek (ALL) 134,9700 136,9100 137,2746 139,5977
Mazedonische Denar (MKD) 61,5531 61,3868 61,6596 61,5080

US-amerikanische Dollar (USD) 1,0541 1,0887 1,1021 1,130
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2.6 Versicherungstechnische Posten

Verrechnete Prdmien

Die verrechneten Pramien (Gesamtrechnung) umfassen jene Beitriige, die im Geschiftsjahr fiir
die Gewdhrung des Versicherungsschutzes entweder einmal oder laufend durch den Versiche-
rer fillig gestellt wurden. Die verrechneten Pramien werden um die Unterjahrigkeitszuschlige
(bei Ratenzahlung) und die tarifméfigen Nebengebiihren erh6ht. Bei der fonds- und der index-
gebundenen Lebensversicherung werden nur die um den Sparanteil verminderten Primien in

der Position ,Verrechnete Primien“ ausgewiesen.

Versicherungs- und Investmentvertrdge

Versicherungsvertriage, das heif’t Vertriage, durch die signifikantes Versicherungsrisiko iiber-
nommen wird, sowie Investmentvertrige mit ermessensabhingiger Gewinnbeteiligung werden
im Einklang mit IFRS 4, das heift unter Anwendung von US-GAAP behandelt. Investment-
vertrége, das heifdt Vertrige, durch die kein signifikantes Versicherungsrisiko iibertragen wird
und die iiber keine ermessensabhiingige Gewinnbeteiligung verfiigen, fallen in den Anwen-
dungsbereich von IAS 39 (Finanzinstrumente).

Riickversicherungsvertrdge
Die tibernommene Riickversicherung (indirektes Geschéft) wird nach IFRS 4 als Versiche-
rungsvertrag abgebildet.

Die abgegebene Riickversicherung unterliegt ebenfalls dem Anwendungsbereich von IFRS 4
und wird geméf IFRS 4 aktivseitig in einem gesonderten Posten dargestellt. Die Erfolgsposten
(Pramien und Leistungen) werden offen von den entsprechenden Posten in der Gesamt-
rechnung abgezogen, wihrend die Provisionsertrige gesondert in einem eigenen Posten
dargestellt werden.

Aktivierte Abschlusskosten

Die aktivierten Abschlusskosten werden nach IFRS 4 in Anlehnung an US-GAAP bilanziert.
Dabei werden bei Vertrigen der Schaden- und Unfallversicherung Abgrenzungen von direkt
dem Abschluss zugeordneten Kosten sowie eine Verteilung iiber die voraussichtliche vertrag-
liche Laufzeit bzw. nach Mafigabe des Pridmieniibertrags vorgenommen. In der Lebens-
versicherung werden die aktivierten Abschlusskosten nach dem Muster der erwarteten Brutto-
gewinne bzw. -margen abgeschrieben.

Prdmientiibertrdge

Bei kurzfristigen Versicherungsvertriagen, wie beispielsweise den meisten Schaden- und Unfall-
versicherungen, werden die auf kiinftige Jahre entfallenden Pramien in Ubereinstimmung mit
den mafdgeblichen Regelungen unter US-GAAP als Priamieniibertrige ausgewiesen. Die Hohe
dieser Priamieniibertriage entspricht dem in kiinftigen Perioden anteilig gew#hrten Versiche-
rungsschutz.

Prémien, die bei Abschluss bestimmter langfristiger Vertrige erhoben werden (zum Beispiel
Vorabgebiihren), werden als Priamieniibertrige ausgewiesen. In Ubereinstimmung mit den
mafgeblichen Regelungen unter US- GAAP werden diese Gebiihren nach der gleichen Methode
wie die Amortisation aktivierter Abschlusskosten erfasst.
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Diese Pramieniibertrige werden grundsitzlich einzeln fiir jeden Versicherungsvertrag und Tag
genau ermittelt. Stammen sie aus dem Lebensversicherungsgeschéft, so zihlen sie zur De-

ckungsriickstellung.

Deckungsriickstellung

Deckungsriickstellungen werden in den Sparten Lebens- und Krankenversicherung gebildet.
Thr Bilanzansatz ergibt sich nach aktuariellen Grundsétzen aus dem Barwert der zukiinftigen
Leistungen des Versicherers abziiglich des Barwerts der erwarteten zukiinftigen Pramien. De-
ckungsriickstellungen werden ebenfalls in den Unfallsparten gebildet, die lebenslange
Obligationen decken (Unfallrenten). Berechnet wird die Deckungsriickstellung des Lebens-
versicherers unter Beriicksichtigung vertraglich vereinbarter Rechnungsgrundlagen.

Fiir Vertrige mit iiberwiegend Investmentcharakter (zum Beispiel fondsgebundene Lebens-
versicherung) werden fiir die Bewertung der Deckungsriickstellung die Vorschriften von FAS 97
verwendet. Die Deckungsriickstellung ergibt sich aus den Zufithrungen der Anlagebetrige, der
Wertentwicklung der zugrunde liegenden Kapitalanlagen und den vertragsgemiflen Ent-
nahmen. Bei der fondsgebundenen Lebensversicherung, bei welcher der Versicherungsnehmer
allein das Kapitalanlagerisiko mit den entsprechenden Chancen, aber auch den Verlust-
moglichkeiten trigt, wird die Deckungsriickstellung in dem separaten Passivposten
,Versicherungstechnische Riickstellungen der fonds- und der indexgebundenen Lebensversi-
cherung” ausgewiesen.

Die Deckungsriickstellung fiir Krankenversicherungen wird mittels Rechnungsgrundlagen
berechnet, die der besten Einschéitzung unter Beachtung von Sicherheitsmargen entsprechen.
Einmal festgelegte Rechnungsgrundlagen sind grundsitzlich fiir die gesamte Laufzeit des ent-
sprechenden Teilbestands anzuwenden (Locked-in Principle).

Fiir Vertrige der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung wird fiir auf kiinfti-
ge Jahre entfallende Préamienanteile (wie zum Beispiel Vorabgebiihren) eine Unearned Reve-
nue Liability (URL) geméfl FAS 97 berechnet und analog zu den aktivierten Abschlusskosten
tiber die Vertragslaufzeit abgeschrieben.

Riickstellung fiir Schdden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfille
Die Schadenriickstellung in der Schaden- und Unfallversicherung enthilt die durch realistische
Schitzung mit anerkannten statistischen Verfahren unter Beriicksichtigung aktueller bzw.
erwarteter Rechnungsgrofien ermittelten zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen einschliefilich
des dazugehorigen direkten Schadenregulierungsaufwands. Dies gilt sowohl fiir bereits gemel-
dete als auch fiir eingetretene, aber noch nicht gemeldete Schiden (IBNR). In Bereichen, in
denen die Vergangenheitswerte keine Anwendung statistischer Verfahren zulassen, werden
Einzelschadenreservierungen vorgenommen.

In der Lebensversicherung wird mit Ausnahme der Spétschadenriickstellung einzel-
vertraglich gerechnet.

In der Krankenversicherung wird die Schadenriickstellung aufgrund von Erfahrungswerten
und unter Beriicksichtigung des bekannten Leistungsriickstands geschitzt.

Die Riickstellung fiir das iibernommene Geschift entspricht im Allgemeinen den Angaben

der Vorversicherer.
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Riickstellung fiir Prdmienriickerstattung und Gewinnbeteiligung

Die Riickstellung fiir Pramienriickerstattung enthilt die den Versicherungsnehmern geméif;
gesetzlichen oder vertraglichen Regelungen zustehenden Betrége fiir die erfolgsabhéngige und
die erfolgsunabhéngige Gewinnbeteiligung.

In der Lebensversicherung mit ermessensabhingiger Gewinnbeteiligung werden Unter-
schiede zwischen lokaler Bewertung und der Bewertung nach IFRS unter Beriicksichtigung
einer latenten Gewinnbeteiligung dargestellt, wobei auch hier je nach Ausweis der Verinderung
der zugrunde liegenden Bewertungsunterschiede eine Erfassung im Periodenergebnis oder im
sonstigen Ergebnis erfolgt. Die Zufithrung zur Riickstellung fiir latente Gewinnbeteiligung
betrigt tiberwiegend 85 Prozent der Bewertungsdifferenzen vor Steuern.

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
Die Position umfasst im Wesentlichen die Drohverlustriickstellung fiir iibernommenes Riick-

versicherungsgeschift sowie eine Riickstellung fiir zu erwartende Storni und Primienaustfélle.

Liability-Adequacy-Test

Im Liability-Adequacy-Test wird tiberpriift, ob die gebildeten IFRS-Reserven ausreichend sind.
Fiir den Lebensversicherungsbestand wird eine sogenannte Best-Estimate-Reserve mit der
IFRS-Reserve abziiglich der Deferred Acquisition Costs verglichen. Diese Berechnungen wer-
den quartalsweise separat fiir gemischte Versicherungen, Rentenvertrige, Risiko-
versicherungen sowie fonds- und indexgebundene Vertréige durchgefiihrt.

Da UNIQA einen Best-Estimate-Ansatz fiir die Schadenreserveberechnung in der Nicht-
lebensversicherung durchfiihrt, wird nur der Pramieniibertrag getestet. Nur Geschéftsbereiche,
die bei der jihrlichen Berechnung einen Uberschuss von weniger als 10 Prozent haben, werden
quartalsweise liberpriift. Die getesteten Geschiftsbereiche sind fiir die Nichtlebensversiche-
rung die Sparten Kfz, Allgemeine Haftpflicht und Sonstige.

Riickstellung der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung

Diese Position betrifft die Deckungsriickstellung und die {ibrigen versicherungstechnischen
Riickstellungen fiir Verpflichtungen aus Lebensversicherungsvertrigen, deren Wert oder
Ertrag sich nach Kapitalanlagen bestimmt, fiir die der Versicherungsnehmer das Risiko trégt
oder bei denen die Leistung indexgebunden ist. Die Bewertung korrespondiert grundsétzlich
mit den zu Zeitwerten bilanzierten Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen Le-
bensversicherung.

2.7 Sonstige Riickstellungen
Riickstellungen werden gebildet, wenn eine gegenwirtige Verpflichtung (rechtlicher oder fakti-
scher Natur) aus einem vergangenen Ereignis besteht und es wahrscheinlich ist, dass die Erfiil-
lung der Verpflichtung mit dem Abfluss von Ressourcen verbunden ist und eine verléssliche
Schitzung des Betrags der Riickstellung moglich ist.

Der angesetzte Riickstellungsbetrag ist der beste Schéitzwert, der sich am Abschlussstichtag
fiir die hinzugebende Leistung ergibt, um die gegenwértige Verpflichtung zu erfiillen.

Die Hohe der Riickstellungen wird ermittelt, indem die erwarteten kiinftigen Cashflows mit

einem Zinssatz vor Steuern abgezinst werden, der die aktuellen Markterwartungen im Hinblick
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auf den Zinseffekt sowie die fiir die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Die Aufzinsung

wird als Finanzierungsaufwand dargestellt.

2.8 Leistungen an Arbeitnehmer

Kurzfristig fdllige Leistungen an Arbeitnehmer

Verpflichtungen aus kurzfristig fialligen Leistungen an Arbeitnehmer werden als Aufwand er-
folgswirksam erfasst, sobald die damit verbundene Arbeitsleistung erbracht wird. Eine Schuld
ist fiir den erwartungsgemaf! zu zahlenden Betrag zu erfassen, wenn gegenwirtig eine rechtli-
che oder faktische Verpflichtung besteht, diesen Betrag aufgrund einer vom Arbeitnehmer
erbrachten Arbeitsleistung zu zahlen, und die Verpflichtung verlésslich geschétzt werden kann.

Beitragsorientierte Pline

Verpflichtungen fiir Beitridge zu beitragsorientierten Plinen werden als Aufwand erfolgs-
wirksam erfasst, sobald die damit verbundene Arbeitsleistung erbracht wird. Vorausgezahlte
Beitrige werden als Vermdgenswert erfasst, soweit ein Anrecht auf Riickerstattung oder Ver-
ringerung kiinftiger Zahlungen entsteht. Der beitragsorientierte Plan wird im Wesentlichen
von UNIQA finanziert.

Vorstandsmitglieder, Sondervertragsinhaber sowie aktive Mitarbeiter in Osterreich unter-
liegen einer grundsitzlich beitragsorientierten Pensionskassenvorsorge. Die Begiinstigten
haben zusitzlich Anspruch auf einen Schlusspensionskassenbeitrag, womit den Begiinstigten
bei Pensionsantritt ein fixer Barwert zur Verrentung garantiert wird. Laut den Bestimmungen
von TAS 19 ist diese Zusage in der Beitragsphase als leistungsorientiert einzustufen. In der Be-
triebsvereinbarung ist festgehalten, in welchem Ausmaf im Fall des Ubertritts in die Alterspen-
sion bzw. bei Eintritt der Berufsunfihigkeit oder des Todes als Aktiver ein Schlusspensionskas-
senbeitrag auf das individuelle Deckungskapitalkonto des Begiinstigten erbracht wird. In der
Leistungsphase ergibt sich keine Verpflichtung fiir UNIQA.

Leistungsorientierte Pldine

Es gibt einzelvertragliche Pensionszusagen, einzelvertragliche Uberbriickungszahlungen und
Pensionszulagen gemif Verbandsempfehlung. Personen, die eine einzelvertragliche Zusage
haben, konnen zumeist im Alter von 60 bzw. 65 Jahren unter bestimmten Voraussetzungen eine
Pension in Anspruch nehmen. Die H6he der Pension héngt meistens von der Anzahl der Dienst-
jahre und dem letzten Bezug vor Ausscheiden aus dem aktiven Dienstverhiltnis ab. Im Falle des
Todes erhilt der anspruchsberechtigte Ehepartner eine Pension abhéngig vom Vertrag in Héhe
von 60, 50 oder 40 Prozent. Die Pensionen ruhen in dem Zeitraum, in dem eine Abfertigung
bezahlt wird, und sind in der Regel wertgesichert.

Die Berechnung der leistungsorientierten Verpflichtungen wird jéhrlich von einem aner-
kannten Versicherungsmathematiker nach der Methode der laufenden Einmalprimien
(Projected-Unit-Credit-Methode, PUC-Methode) durchgefiihrt. Resultiert aus der Berechnung
ein potenzieller Vermogenswert fiir den Konzern, ist der erfasste Vermogenswert auf den
Barwert eines wirtschaftlichen Nutzens in Form von etwaigen kiinftigen Riickerstattungen aus
dem Plan oder Minderungen kiinftiger Beitragszahlungen an den Plan begrenzt. Zur Berech-
nung des Barwerts eines wirtschaftlichen Nutzens werden etwaige geltende Mindest-
dotierungsverpflichtungen beriicksichtigt.
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Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungspldnen werden unmit-
telbar im sonstigen Ergebnis erfasst. Die Neubewertung umfasst die versicherungs-
mathematischen Gewinne und Verluste, den Ertrag aus Planvermégen (unter Ausschluss der
erwarteten Zinsertrige) und die Auswirkung der etwaigen Vermdgensobergrenze. Die Netto-
zinsaufwendungen (Ertriage) werden auf die Nettoschuld (Vermégenswert) aus leistungsorien-
tierten Versorgungsplinen fiir die Berichtsperiode mittels Anwendung des Abzinsungssatzes
ermittelt, der fiir die Bewertung der leistungsorientierten Versorgungsverpflichtung zu Beginn
der jahrlichen Berichtsperiode verwendet wurde. Dieser Abzinsungssatz wird auf die Netto-
schuld (Vermogenswert) aus leistungsorientierten Versorgungsplinen zu diesem Zeitpunkt
angewendet. Dabei werden etwaige Anderungen beriicksichtigt, die infolge der Beitrags- und
Leistungszahlungen im Verlauf der Berichtsperiode bei der Nettoschuld (Vermogenswert) aus
leistungsorientierten Versorgungsplidnen eintreten. Nettozinsaufwendungen und andere Auf-
wendungen fiir leistungsorientierte Pline werden erfolgswirksam im Periodenergebnis erfasst.

Werden die Leistungen eines leistungsorientierten Versorgungsplans verindert oder wird
ein Plan gekiirzt, werden die entstehende Verénderung der die nachzuverrechnende Dienstzeit
betreffenden Leistung oder der Gewinn oder Verlust bei der Kiirzung unmittelbar im Perioden-
ergebnis erfasst. Gewinne und Verluste aus der Abgeltung eines leistungsorientierten Plans
werden zum Zeitpunkt der Abgeltung erfasst.

Abfertigungsanspriiche

Arbeitnehmern der Osterreichischen Gesellschaften, deren Dienstverhiltnis vor dem
31. Dezember 2002 begonnen und ununterbrochen drei Jahre gedauert hat, gebiihrt bei Auflo-
sung des Dienstverhiltnisses eine Abfertigung, sofern nicht der Arbeitnehmer kiindigt, ohne
wichtigen Grund vorzeitig austritt oder ihn ein Verschulden an der vorzeitigen Entlassung trifft.
Diese betrégt das Zweifache des dem Arbeitnehmer fiir den letzten Monat des Dienstverhéltnis-
ses gebithrenden Entgelts und erhoht sich nach fiinf Dienstjahren auf das Dreifache, nach zehn
Dienstjahren auf das Vierfache, nach fiinfzehn Dienstjahren auf das Sechsfache, nach zwanzig
Dienstjahren auf das Neunfache und nach fiinfundzwanzig Dienstjahren auf das Zwolffache des
monatlichen Entgelts. Arbeitnehmern, die dem Kollektivvertrag fiir Versicherungsunterneh-
mungen - Innendienst (KVI) unterliegen und deren Dienstverhiltnis vor dem 1. Jinner 1997
begonnen hat, gebithrt unter Umstéinden eine Erhohung des gesetzlichen Anspruchs um
150 Prozent. Arbeitnehmer, die ebenso dem KVI unterliegen, deren Dienstverhiltnis jedoch
nach dem 1. Jinner 1997 begonnen hat, unterliegen lediglich einer Erh6hung um 50 Prozent des
gesetzlichen Anspruchs.

Fur Mitarbeiter der Osterreichischen Gesellschaften, deren Dienstverhiltnis nach dem
31. Dezember 2002 begonnen hat, gelten die gesetzlichen Bestimmungen des Betrieblichen
Mitarbeiter- und Selbststdndigenvorsorgegesetzes (BMSVG). Diese Personen wurden bei den
Berechnungen der Abfertigungsverpflichtungen nicht beriicksichtigt.

Die Nettoschuld im Hinblick auf leistungsorientierte Versorgungspliane wird fiir jeden Plan
separat berechnet, indem die kiinftigen Leistungen geschitzt werden, welche die Anspruchsbe-
rechtigten in der laufenden Periode und in fritheren Perioden bereits erdient haben. Dieser
Betrag wird abgezinst und um den beizulegenden Zeitwert eines etwaigen Planvermogens ver-

mindert.
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Pensionsanspriiche

Die Finanzierung erfolgt bei Pensionen, die auf Einzelvertrdgen bzw. auf der Verbandsempfeh-
lung basieren, tiber Riickstellungen. Der Schlusspensionskassenbeitrag wird tiber den Beitrags-
zeitraum riickgestellt und bei Pensionsantritt an die Pensionskasse tibertragen. Die Festlegung
der Finanzierung erfolgt im Geschéftsplan, in der Betriebsvereinbarung und im Pensionskas-
senvertrag.

Andere langfristig fillige Leistungen an Arbeitnehmer

Die Nettoverpflichtung im Hinblick auf langfristig fillige Leistungen an Arbeitnehmer sind die
kiinftigen Leistungen, welche die Arbeitnehmer im Austausch fiir die erbrachten Arbeitsleis-
tungen in der laufenden Periode und in fritheren Perioden erdient haben. Unter diese Verpflich-
tungen fallen Riickstellungen fiir Jubildumsgelder, die an Mitarbeiter nach Erreichung eines
bestimmten Dienstalters ausbezahlt werden. Diese Leistungen werden zur Bestimmung ihres
Barwerts abgezinst. Neubewertungen werden in der Periode im Periodenergebnis erfasst, in der

sie entstehen.

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdltnisses

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses werden zum fritheren der fol-
genden Zeitpunkte als Aufwand erfasst: wenn UNIQA das Angebot derartiger Leistungen nicht
mehr zuriickziehen kann oder wenn Kosten fiir eine Umstrukturierung erfasst werden. Ist bei
Leistungen nicht zu erwarten, dass sie innerhalb von zwolf Monaten nach dem Abschlussstich-
tag vollstandig abgegolten werden, werden sie abgezinst.

Anteilsbasierte Vergiitungen mit Barausgleich (Wertsteigerungsrechte)

Der beizulegende Zeitwert am Tag der Gewidhrung anteilsbasierter Vergiitungsprdmien an
Arbeitnehmer wird als Aufwand iiber den Zeitraum erfasst, in dem die Arbeitnehmer einen
uneingeschrénkten Anspruch auf die Priamien erwerben. Der als Aufwand erfasste Betrag wird
angepasst, um die Anzahl der Primien widerzuspiegeln, welche die entsprechenden Dienst-
bedingungen und marktunabhingigen Leistungsbedingungen erwartungsgemaifl erfiillen
werden, sodass der letztlich als Aufwand erfasste Betrag auf der Anzahl der Pramien basiert,
welche die entsprechenden Dienstbedingungen und marktunabhidngigen Leistungsbedin-
gungen am Ende des Erdienungszeitraums erfiillen. Anderungen in den Bewertungsannahmen

fithren ebenfalls zu einer ergebniswirksamen Anpassung der erfassten Riickstellungsbetrige.

2.9 Ertragsteuern

Der Steueraufwand umfasst tatsichliche und latente Steuern. Tatséchliche Steuern und latente
Steuern werden im Periodenergebnis erfasst, ausgenommen in dem Umfang, in dem sie mit
einem Unternehmenszusammenschluss oder mit einem direkt im Eigenkapital oder im sonsti-

gen Ergebnis erfassten Posten verbunden sind.

Tatsdichliche Steuern

Tatséchliche Steuern umfassen die erwartete Steuerschuld oder Steuerforderung auf das fiir das
Geschiftsjahr zu versteuernde Einkommen oder den steuerlichen Verlust — und zwar auf der
Grundlage von Steuersitzen, die am Abschlussstichtag gelten oder in Kiirze gelten werden -
sowie alle Anpassungen der Steuerschuld hinsichtlich fritherer Jahre. Tatséchliche Steuer-
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schulden beinhalten auch alle Steuerschulden, die entstehen konnen, wenn Einkiinfte aus dem

In- bzw. Ausland bezogen werden und einer in- bzw. ausldndischen Abzugsteuer unterliegen.

Latente Steuern

Latente Steuern werden fiir temporire Differenzen zwischen den Buchwerten der Vermogens-

werte und Schulden im IFRS-Konzernabschluss und den korrespondierenden steuerlichen

Werten erfasst. Latente Steuern werden nicht erfasst fiir:

e temporire Differenzen beim erstmaligen Ansatz von Vermogenswerten oder Schulden bei
einem Geschiftsvorfall, bei dem es sich nicht um einen Unternehmenszusammenschluss han-
delt und der weder das bilanzielle Ergebnis vor Steuern noch das zu versteuernde Ergebnis
beeinflusst,

e temporire Differenzen in Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen, sofern der Konzern in der Lage
ist, den zeitlichen Verlauf der Auflosung der temporiren Differenzen zu steuern, und es
wahrscheinlich ist, dass sie sich in absehbarer Zeit nicht auflésen werden, und

* zu versteuernde temporire Differenzen beim erstmaligen Ansatz des Firmenwerts.

Latente Steueranspriiche werden fiir noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht ge-
nutzte Steuergutschriften und abzugsfdhige temporére Differenzen in dem Umfang angesetzt,
in dem es wahrscheinlich ist, dass kiinftige zu versteuernde Ergebnisse bzw. latente Steuer-
schulden fiir eine zukiinftige Verrechnung zur Verfiigung stehen.

Latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag auf Werthaltigkeit tiberpriift
und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass der damit verbun-
dene Steuervorteil realisiert wird.

Latente Steuern werden anhand der Steuersitze bewertet, die erwartungsgeméf} auf tempo-
riare Differenzen angewendet werden, sobald sie sich umkehren, und zwar unter Verwendung
von Steuerséitzen, die am Abschlussstichtag giiltig oder angekiindigt sind.

Die Bewertung latenter Steuern spiegelt die steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus
der Erwartung des Konzerns im Hinblick auf die Art und Weise der Realisierung der Buchwerte
seiner Vermogenswerte bzw. der Erfiillung seiner Schulden zum Abschlussstichtag ergeben.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden saldiert, wenn die Voraus-
setzungen eines Rechtsanspruchs zur Verrechnung bestehen und die latenten Steueranspriiche
und -schulden sich auf Ertragsteuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehtérde erhoben
werden, und zwar entweder fiir dasselbe Steuersubjekt oder fiir unterschiedliche Steuersubjek-
te, die beabsichtigen, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren.

Gruppenbesteuerung
UNIQA nimmt in Osterreich die eingerdumte Moglichkeit zur Bildung einer Unternehmens-
gruppe fiir steuerliche Zwecke in Anspruch; es bestehen drei steuerliche Unternehmensgrup-
pen mit den Gruppentrigern UNIQA Insurance Group AG, PremiQaMed Holding GmbH sowie
R-FMZ Immobilienholding GmbH.

In den steuerlichen Unternehmensgruppen werden grundsitzlich die Gruppenmitglieder
vom Gruppentriger mit den auf sie entfallenden Korperschaftsteuerbetrigen mittels Steu-
erumlagen be- oder entlastet. In die steuerliche Gewinnermittlung werden auch Verluste aus-

landischer Gruppenmitglieder miteinbezogen. Der steuerlichen Verwertung dieser Verluste
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steht - zu einem ungewissen Zeitpunkt - eine zukiinftige Steuerverpflichtung zur Zahlung von
Ertragsteuern gegeniiber. Folglich wird eine entsprechende Riickstellung fiir die zukiinftige
Nachversteuerung auslédndischer Verluste angesetzt.

2.10 Sachanlagen
Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter
Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Wenn Teile einer Sachanlage unterschiedliche Nutzungsdauern haben, werden sie als
gesonderte Posten (Hauptbestandteile) von Sachanlagen bilanziert. Gewinne aus dem Abgang
von Sachanlagen werden in der Position ,,Sonstige versicherungstechnische Ertrige® erfasst, Ver-
luste unter der Position ,,Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen®.

Wenn sich die Nutzung einer Immobilie dndert und eine vom Eigentiimer selbst genutzte
Immobilie zu einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie wird, wird die Immobilie mit
dem Buchwert zum Stichtag der Anderung in eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie
umgegliedert.

Nachtrigliche Ausgaben werden nur aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass der mit den
Ausgaben verbundene kiinftige wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieflen wird. Laufende
Reparaturen und Instandhaltungen werden sofort als Aufwand erfasst.

Die Abschreibung wird berechnet, um die Anschaffungs- und Herstellungskosten von Sach-
anlagen abziiglich ihrer geschétzten Restwerte linear iiber den Zeitraum ihrer geschitzten
Nutzungsdauern abzuschreiben. Grundstiicke werden nicht abgeschrieben.

Die geschitzten Nutzungsdauern fiir das laufende Jahr und Vergleichsjahre von bedeuten-
den Sachanlagen lauten wie folgt:

* Gebiude: 10-77 Jahre
 Technische Anlagen und Betriebs- und Geschéftsausstattung: 2-20 Jahre

Abschreibungsmethoden, Nutzungsdauern und Restwerte werden an jedem Abschlussstichtag
tberpriift und gegebenenfalls angepasst. Die Betréige der Abschreibungen von den Sachanlagen
werden im Periodenergebnis nach Vornahme der Betriebsaufwandsverteilung in den Positio-
nen ,Versicherungsleistungen®, ,,Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb” und , Ertrige
(netto) aus Kapitalanlagen“ ausgewiesen. Unter der Betriebsaufwandsverteilung wird die verur-
sachungsgerechte Verteilung von Aufwendungen und Ertridgen auf die Hauptgruppen der

Konzerngewinn- und -verlustrechnung verstanden.

2.11 Immaterielle Vermégenswerte

Aktivierte Abschlusskosten

Aktivierte Abschlusskosten im Versicherungsbereich, die einen unmittelbaren Bezug zum Neu-
geschift bzw. zu Verldngerungen von bereits bestehenden Vertrigen haben und mit diesem vari-
ieren, werden aktiviert und wihrend der Laufzeit der betreffenden Versicherungsvertrige abge-
schrieben. Beziehen sie sich auf Schaden- und Unfallversicherungen, so erfolgt die Amortisation
nach der wahrscheinlichen zukiinftigen Vertragsdauer. In der Lebensversicherung werden die
Abschlusskosten tiber die Laufzeit in dem Verhéltnis getilgt, in dem die erwarteten Ertragsiiber-
schiisse in jedem einzelnen Jahr zum insgesamt aus den Vertrigen prognostizierten Uberschuss
stehen. Die Amortisation der Abschlusskosten fiir langfristige Krankenversicherungen erfolgt
mit dem Anteil, den die verdienten Pradmien am Barwert der zukiinftig zu erwartenden Pramien
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haben. Die Verdnderungen der aktivierten Abschlusskosten werden im Periodenergebnis unter
der Position ,,Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb” ausgewiesen.

Firmenwert

Der Firmenwert entsteht beim Erwerb von Tochterunternehmen und stellt den Uberschuss der
tibertragenen Gegenleistung des Unternehmenserwerbs iiber den beizulegenden Zeitwert der
Anteile von UNIQA an den erworbenen identifizierbaren Vermogenswerten, den {ibernomme-
nen Schulden, den Eventualschulden und allen nicht beherrschenden Anteilen des iibernom-
menen Unternehmens zum Zeitpunkt des Erwerbs dar. Dieser Firmenwert wird mit den An-
schaffungskosten abziiglich kumulierter Wertminderungen bewertet. Die Wertminderung der
Firmenwerte ist im Periodenergebnis in der Position ,,Abschreibungen und Wertminderungen
auf Bestands- und Firmenwerte“ enthalten.

Bestandswert aus Versicherungsvertrdgen

Bestandswerte aus Lebens-, Sach- und Unfallversicherungsvertriagen betreffen erwartete zu-
kiinftige Margen aus entgeltlich erworbenen Geschiftsbetrieben und werden zum beizu-
legenden Zeitwert zum Zeitpunkt des Erwerbs angesetzt.

Die Amortisation des Bestandswerts wird entsprechend dem Verlauf der erwarteten Ge-
winnspannen (Estimated Gross Margins) vorgenommen. Die Amortisation der Bestandswerte
ist im Periodenergebnis in der Position ,,Abschreibungen und Wertminderungen auf Bestands-
und Firmenwerte“ enthalten.

Sonstige immaterielle Vermogenswerte

Die sonstigen immateriellen Vermogenswerte beinhalten sowohl erworbene als auch selbst
erstellte Software, die entsprechend ihrer wirtschaftlichen Nutzungsdauer linear {iber einen
Zeitraum von 2 bis 40 Jahren abgeschrieben wird.

Entsprechend den Bestimmungen von IAS 38 werden Kosten, die fiir selbst erstellte Soft-
ware in der Forschungsphase anfallen, erfolgswirksam in der Periode ihres Entstehens erfasst.
Kosten, die in der Entwicklungsphase anfallen, werden aktiviert, sofern absehbar ist, dass die
Software fertiggestellt wird, die Absicht und Féhigkeit zur zukiinftigen internen Nutzung gege-
ben sind und sich daraus ein zukiinftiger wirtschaftlicher Nutzen ergibt.

Die Amortisation der {ibrigen immateriellen Vermégenswerte ist im Periodenergebnis nach
erfolgter Betriebsaufwandsverteilung in den Positionen ,Versicherungsleistungen®, ,Aufwen-
dungen fiir den Versicherungsbetrieb“ und , Ertrige (netto) aus Kapitalanlagen“ ausgewiesen.

2.12 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Grundstiicke und Bauten einschliefilich der Bauten auf fremden Grundstiicken, die als lang-
fristige Kapitalanlagen zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck der Wert-
steigerung gehalten werden, werden bei Zugang mit den Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten bewertet. Die Folgebewertung erfolgt nach dem Anschaffungskostenmodell. Die Ab-
schreibung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien erfolgt linear tiiber die
Nutzungsdauer von 10 bis 77 Jahren und wird unter der Position ,Ertrige (netto) aus Kapital-

anlagen und als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien” erfasst.
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2.13 Eigene Aktien
Die Anschaffungskosten fiir eigene Aktien werden als Abzug vom Eigenkapital erfasst.

2.14 Finanzinstrumente
Klassifizierung
UNIQA Klassifiziert die nicht derivativen finanziellen Vermégenswerte in die folgenden Kate-
gorien: ,Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden®, ,zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte“ sowie ,Kredite
und Forderungen®.

Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten sind der Kategorie ,Zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewertet” zugeordnet.

Derivate sind als finanzielle Vermogenswerte bzw. Schulden, die erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet werden, klassifiziert.

Ansatz und Ausbuchung
Kredite und Forderungen sowie ausgegebene Schuldverschreibungen werden ab dem Zeitpunkt,
zu dem sie entstanden sind, bilanziert. Alle anderen finanziellen Vermégenswerte und Schulden
werden erstmals am Erfiilllungstag erfasst. Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht,
wenn die vertraglichen Rechte hinsichtlich der Cashflows aus einem Vermogenswert auslaufen
oder die Rechte zum Erhalt der Cashflows in einer Transaktion {ibertragen werden, in der auch
alle wesentlichen mit dem Eigentum des finanziellen Vermodgenswerts verbundenen Risiken
und Chancen tibertragen werden.

Finanzielle Schulden werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Verpflichtungen erfiillt,
aufgehoben oder ausgelaufen sind.

Derivate werden ab dem Handelstag, an dem sie abgeschlossen wurden, bilanziert. Die Aus-
buchung erfolgt, wenn die vertraglichen Verpflichtungen auslaufen oder ein vorzeitiges Glatt-
stellen stattfindet.

Bewertung

Die Kapitalanlagen werden mit Ausnahme der Hypothekendarlehen und der iibrigen Aus-
leihungen mit dem beizulegenden Zeitwert bilanziert. Der beizulegende Zeitwert entspricht
Marktwerten bzw. bei Vorliegen eines aktiven Marktes dem Borsenkurs. Handelt es sich um
Kapitalanlagen, die nicht an einem aktiven Markt notieren, erfolgt die Bestimmung des beizule-
genden Zeitwerts durch interne Bewertungsmodelle, externe Gutachten oder aufgrund von
Einschitzungen dariiber, welche Betrige unter den gegenwirtigen Marktbedingungen bei ord-
nungsgeméfier Verwertung erzielt werden konnen.

Finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden
Finanzielle Vermogenswerte werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet,
wenn der finanzielle Vermogenswert entweder zu Handelszwecken gehalten oder als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert wird (Fair-Value-Option).

Die Fair-Value-Option wird bei strukturierten Produkten, die nicht in das Grundgeschéft
und das Derivat zerlegt werden, sondern als Einheit bilanziert werden, angewendet. Struktu-

rierte Produkte werden in der Kategorie ,,Finanzielle Vermgenswerte, die erfolgswirksam zum
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beizulegenden Zeitwert bewertet werden® ausgewiesen. Unrealisierte Gewinne und Verluste
werden im Periodenergebnis erfasst. In der Kategorie , Finanzielle Vermogenswerte, die er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden“ werden ABS-Anleihen, struktu-
rierte Anleihen, Hedgefonds und Investmentzertifikate, deren Widmung in dieser Kategorie
erfolgte, ausgewiesen.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte wer-
den mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Jeder aus der Bewertung resultierende Gewinn
oder Verlust wird erfolgswirksam erfasst.

Derivate werden zwecks Absicherung von Kapitalanlagen und zur Ertragsmehrung im
Rahmen der aufsichtsrechtlich zulédssigen Grenzen eingesetzt. Simtliche Wertschwankungen
werden im Periodenergebnis erfasst. Finanzielle Vermogenswerte aus derivativen Finanzin-
strumenten sind unter den Kapitalanlagen ausgewiesen. Finanzielle Schulden aus derivativen

Finanzinstrumenten sind unter den Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen.

Zur Veriuflerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

Zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermoégenswerte werden zunéchst mit ihrem beizu-
legenden Zeitwert zuziiglich direkt zurechenbarer Transaktionskosten bewertet. Im Rahmen
der Folgebewertung werden die zur Verduflerung verfiigbaren finanziellen Vermoégenswerte
zum beizulegenden Zeitwert bewertet, und entsprechende Wertidnderungen werden, mit
Ausnahme von Wertminderungen und Fremdwihrungsumrechnungsdifferenzen bei zur
Verauflerung verfiigbaren Schuldverschreibungen, in den kumulierten Ergebnissen im Eigen-
kapital ausgewiesen. Wenn ein Vermogenswert ausgebucht wird, wird das kumulierte sonstige
Ergebnis ins Periodenergebnis umgegliedert.

Kredite und Forderungen

Solche Vermogenswerte werden bei ihrem erstmaligen Ansatz zu ihrem beizulegenden Zeitwert
zuziiglich direkt zurechenbarer Transaktionskosten erfasst. Im Rahmen der Folgebewertung
werden sie zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bewertet.

Nicht derivative finanzielle Schulden

Nicht derivative finanzielle Schulden werden bei erstmaligem Ansatz zum beizulegenden Zeit-
wert abziiglich der direkt zurechenbaren Transaktionskosten erfasst. Im Rahmen der Folge-
bewertung werden diese finanziellen Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung

Diese Kapitalanlagen betreffen Lebensversicherungsvertrige, deren Wert oder Ertrag sich nach
Kapitalanlagen bestimmt, fiir die der Versicherungsnehmer das Risiko trégt. Die betreffenden
Kapitalanlagen werden in Anlagestdocken zusammengefasst, mit dem beizulegenden Zeitwert
bilanziert und separat von den iibrigen Kapitalanlagen der Gesellschaften gefiihrt. Die Versi-
cherungsnehmer haben Anspruch auf die insgesamt erzielten Ertrige aus diesen Anlagen. Die
Hohe der bilanzierten Kapitalanlagen entspricht grundsétzlich den versicherungstechnischen
Riickstellungen (vor Riickversicherungsabgabe) im Bereich der Lebensversicherung, soweit das
Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird. Die unrealisierten Gewinne und
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Verluste aus den Schwankungen der beizulegenden Zeitwerte der Anlagestdcke werden somit
durch entsprechende Veridnderungen dieser Riickstellungen ausgeglichen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Innerhalb der Konzerngeldflussrechnung beinhalten die Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente sofort fillige Bankguthaben, die zentraler Bestandteil der Steuerung des
Zahlungsmittelverkehrs sind. Die Bewertung erfolgt zu dem zum Stichtag aktuellen Devisen-

kurs.

2.15 Wertminderungen
Nicht derivative finanzielle Vermigenswerte
Ein finanzieller Vermoégenswert, der nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert einge-
stuft ist, einschliefllich eines Anteils an einem Unternehmen, das nach der Equity-Methode
bilanziert wird, wird an jedem Abschlussstichtag liberpriift, um festzustellen, ob es einen objek-
tiven Hinweis darauf gibt, dass eine Wertminderung eingetreten ist. Bei Fremdkapitalinstru-
menten und Vermoégenswerten, die der Kategorie , Kredite und Forderungen“ zugeordnet sind,
erfolgt diese Uberpriifung im Rahmen eines internen Wertminderungsprozesses. Bei Vorliegen
objektiver Hinweise darauf, dass eine Werthaltigkeit nicht gegeben ist, wird eine Wertminde-
rung vorgenommen.
Als objektive Hinweise darauf, dass bei finanziellen Vermdgenswerten keine Werthaltigkeit
gegeben ist, gelten:
e der Ausfall oder Verzug eines Schuldners,
* die Erdéffnung eines Insolvenzverfahrens eines Schuldners oder Hinweise darauf, dass ein
solches bevorsteht,
¢ nachteilige Verdnderungen der Bonitéit von Kreditnehmern oder Emittenten,
* Verdnderungen hinsichtlich der Aktivitdt des Marktes fiir ein Wertpapier oder
* andere beobachtbare Daten, die auf eine signifikante Verminderung der erwarteten Zahlun-
gen einer Gruppe finanzieller Vermégenswerte hindeuten.

Bei einem gehaltenen Eigenkapitalinstrument gilt ein signifikanter oder linger anhaltender
Riickgang des beizulegenden Zeitwerts unter dessen Anschaffungskosten als ein objektiver
Hinweis auf eine Wertminderung. Als signifikant wird ein Riickgang um 20 Prozent, als anhal-

tend ein Zeitraum von zumindest neun Monaten angesehen.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte

Eine Wertminderung wird als Differenz zwischen dem Buchwert und dem Barwert der ge-
schitzten kiinftigen Cashflows ermittelt, abgezinst mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz
des Vermdogenswerts. Verluste werden im Periodenergebnis erfasst. Falls es keine realistischen
Aussichten hinsichtlich der Einbringlichkeit des Vermogenswerts gibt, werden die Betrige
wertberichtigt. Bei Eintreten eines Ereignisses, das zu einer Wertaufholung fiithrt, wird diese im
Periodenergebnis erfasst. Eine Ausbuchung findet statt, wenn die endgiiltige Nichteinbring-
lichkeit identifiziert wurde.
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Zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte

Wertminderungen von zur Verduflerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten werden
durch Umgliederung der im Eigenkapital erfassten kumulierten Verluste in das Periodenergebnis
erfasst. Der kumulierte Verlust, der vom Eigenkapital in das Periodenergebnis umgegliedert wird,
ist die Differenz zwischen den Anschaffungskosten - abziiglich etwaiger Tilgungen und Amortisa-
tionen - und dem beizulegenden Zeitwert, abziiglich bereits frither ergebniswirksam erfasster
Wertberichtigungen. Wenn sich der beizulegende Zeitwert eines wertgeminderten zur Verduf3e-
rung verfiigbaren Schuldinstruments in einer folgenden Periode erhdht und sich diese Erh6hung
objektiv auf ein Ereignis zuriickfiihren ldsst, das nach der Erfassung der Wertminderung eingetre-
ten ist, werden die Wertberichtigung riickgingig gemacht und der Betrag der Wertaufholung im
Periodenergebnis erfasst. Wertaufholungen bei Eigenkapitalinstrumenten, die zum beizulegen-
den Zeitwert bilanziert werden, konnen nicht im Periodenergebnis erfasst werden.

Nach der Equity-Methode bilanzierte assoziierte Unternehmen

Ein Wertminderungsaufwand hinsichtlich eines assoziierten Unternehmens, das nach der
Equity-Methode bilanziert wird, wird ermittelt, indem der erzielbare Betrag der Anteile mit
ihrem Buchwert verglichen wird. Ein Wertminderungsaufwand wird im Periodenergebnis er-
fasst. Ein Wertminderungsaufwand wird riickgingig gemacht, wenn es eine vorteilhafte Ande-
rung der Schitzungen gegeben hat, die zur Feststellung des erzielbaren Betrags verwendet

wurde.

Nicht finanzielle Vermégenswerte

Die Buchwerte der nicht finanziellen Vermégenswerte von UNIQA — mit Ausnahme von laten-
ten Steueranspriichen — werden an jedem Abschlussstichtag tiberpriift, um festzustellen, ob ein
Anhaltspunkt fiir eine Wertminderung vorliegt. Ist dies der Fall, wird der erzielbare Betrag des
Vermogenswerts geschitzt. Der Firmenwert und immaterielle Vermdgenswerte mit einer un-
begrenzten Nutzungsdauer werden jahrlich auf Wertminderung {iberpriift.

Um zu priifen, ob eine Wertminderung vorliegt, werden Vermoégenswerte in die kleinste
Gruppe von Vermogenswerten zusammengefasst, die Mittelzufliisse aus der fortgesetzten Nut-
zung erzeugen, die weitestgehend unabhiingig von den Mittelzufliissen anderer Vermogens-
werte oder zahlungsmittelgenerierender Einheiten (Cash-Generating Units - CGUs) sind. Ein
Firmenwert, der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworben wurde, wird den CGUs
oder Gruppen von CGUs zugeordnet, von denen erwartet wird, dass sie einen Nutzen aus den
Synergien des Zusammenschlusses ziehen.

Der erzielbare Betrag eines Vermogenswerts oder einer CGU ist der hohere der beiden Be-
trage aus Nutzungswert und beizulegendem Zeitwert abziiglich Verkaufskosten. Bei der Beur-
teilung des Nutzungswerts werden die geschitzten kiinftigen Cashflows auf ihren Barwert
abgezinst, wobei ein Abzinsungssatz vor Steuern verwendet wird, der gegenwirtige Markt-
bewertungen des Zinseffekts und der speziellen Risiken eines Vermogenswerts oder einer CGU
widerspiegelt.

Eine Wertminderung wird erfasst, wenn der Buchwert eines Vermogenswerts oder einer
CGU den erzielbaren Betrag iibersteigt. Wertminderungen werden grundsétzlich im Perioden-
ergebnis erfasst. Im Zusammenhang mit CGUs erfasste Wertminderungen werden zunichst
etwaigen der CGU zugehorigen Firmenwerten zugeordnet und danach auf anteiliger Basis den

Buchwerten der anderen Vermogenswerte der CGU (Gruppe von CGUs).
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Eine Wertminderung im Hinblick auf den Firmenwert wird nicht aufgeholt. Bei anderen Ver-
mogenswerten wird ein Wertminderungsaufwand nur insofern aufgeholt, als der Buchwert des
Vermogenswerts den Buchwert nicht iibersteigt, der abziiglich der Abschreibungen oder Amor-
tisationen bestimmt worden wire, wenn kein Wertminderungsaufwand erfasst worden wére.

2.16 Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
Eine Reihe von Rechnungslegungsmethoden und Angaben verlangt die Bestimmung der beizu-
legenden Zeitwerte fiir finanzielle und nicht finanzielle Vermodgenswerte und Schulden. UNIQA
hat ein Kontrollrahmenkonzept hinsichtlich der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
festgelegt. Dazu gehort ein Bewertungsteam, das die allgemeine Verantwortung fiir die Uberwa-
chung aller wesentlichen Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert, einschliefilich der beizu-
legenden Zeitwerte der Stufe 3, triagt und direkt an den verantwortlichen Vorstand berichtet.

Das Bewertungsteam fithrt eine regelmifige Uberpriifung der wesentlichen nicht
beobachtbaren Inputfaktoren sowie der Bewertungsanpassungen durch. Wenn Informationen
von Dritten, beispielsweise Preisnotierungen von Brokern oder Kursinformationsdiensten, zur
Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte verwendet werden, priift das Bewertungsteam die
von Dritten erlangten Nachweise fiir die Schlussfolgerung, dass derartige Bewertungen die
Anforderungen der IFRS erfiillen, einschliefilich der Stufe in der Fair-Value-Hierarchie, in der
diese Bewertungen einzuordnen sind. Wesentliche Punkte bei der Bewertung werden dem
Priifungsausschuss berichtet.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermodgenswerts oder einer Schuld
verwendet UNIQA so weit wie moglich am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in den
Bewertungstechniken verwendeten Inputfaktoren werden die beizulegenden Zeitwerte in
unterschiedliche Stufen in der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet:

* Stufe 1: notierte Preise (unangepasst) auf aktiven Mérkten fiir identische Vermogenswerte
und Schulden. Hierunter fallen bei UNIQA hauptsichlich notierte Aktien, notierte Renten-
papiere und notierte Investmentfonds.

e Stufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufel beriicksichtigten
notierten Preise handelt, die sich aber fiir den Vermégenswert oder die Schuld entweder direkt
(das heif’t als Preis) oder indirekt (das heifdt als Ableitung von Preisen) beobachten lassen oder
auf Preisen von Markten beruhen, die als nicht aktiv eingestuft wurden. Beobachtbare Parame-
ter sind hierbei zum Beispiel Wechselkurse, Zinskurven und Volatilitdten. Hierunter fallen bei
UNIQA insbesondere notierte Rentenpapiere, die nicht die Voraussetzungen der Stufe 1 erfiil-
len, sowie strukturierte Produkte.

e Stufe 3: Bewertungsparameter fiir Vermogenswerte oder Schulden, die nicht oder nur zum
Teil auf beobachtbaren Marktdaten beruhen. Zur Bewertung werden hierbei vor allem
Discounted-Cashflow-Verfahren, Vergleichsverfahren mit Instrumenten, fiir die beobachtbare
Preise vorliegen, sowie sonstige Verfahren angewendet. Da hierbei vielfach keine beobachtbaren
Parameter vorliegen, konnen die Schatzungen, die verwendet werden, erhebliche Auswirkungen
auf das Bewertungsergebnis haben. Der Stufe 3 sind bei UNIQA vor allem sonstige Beteiligungen,
Private-Equity- und Hedge-Fonds, ABS- und strukturierte Produkte, die nicht die Vorausset-
zungen der Stufe 2 erfiillen, zugeordnet.

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermogenswerts oder einer

Schuld verwendeten Inputfaktoren in unterschiedliche Stufen der Fair-Value-Hierarchie ein-
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geordnet werden kdnnen, wird die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit
der jeweiligen Stufe der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet, die dem niedrigsten Inputfaktor
entspricht, der fiir die Bewertung insgesamt wesentlich ist.

UNIQA erfasst Umgruppierungen zwischen verschiedenen Stufen der Fair-Value-
Hierarchie zum Ende der Berichtsperiode, in der die Anderung eingetreten ist.

Bewertungsprozess und -methoden

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Es werden bei der Bewertung von Kapitalanlagen vorrangig jene Verfahren angewendet, die am
besten fiir eine entsprechende Wertermittlung geeignet sind. Hierbei kommen fiir Finanzin-
strumente, die den Stufen 2 und 3 zugeordnet sind, die folgenden Standard-
bewertungsverfahren zur Anwendung;:

Marktwertorientierter Ansatz

Die Bewertungsmethode des marktwertorientierten Ansatzes beruht auf Preisen oder anderen
mafdgeblichen Informationen von Markttransaktionen, bei denen identische oder vergleichbare
Vermogenswerte und Schulden beteiligt sind.

Kapitalwertorientierter Ansatz
Der kapitalwertorientierte Ansatz entspricht der Barwertmethode, bei der kiinftige (erwartete)
Zahlungsstrome bzw. Ertriage auf einen gegenwirtigen Betrag abgeleitet werden.

Kostenorientierter Ansatz
Der kostenorientierte Ansatz entspricht in der Regel dem Wert, der eingesetzt werden miisste,

um den Vermdgenswert wiederzubeschaffen.

Nicht finanzielle Vermogenswerte und Ausleihungen

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
erfolgt im Rahmen des Wertminderungstests nach IAS 36 sowie fiir die Anhangangaben nach
IFRS 13 mittels Gutachten.

Die Ausleihungen werden entsprechend der Bewertungsmethode der Kategorie , Kredite
und Forderungen® zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Erforderliche Wertminde-
rungen werden unter Beriicksichtigung der Besicherungen sowie der Bonitédt des Schuldners
ermittelt.

Finanzielle Verbindlichkeiten
Die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte der Finanzverbindlichkeiten und nachrangigen
Verbindlichkeiten erfolgt mittels Discounted-Cashflow-Verfahren. Als Inputfaktoren dienen
Zinskurven und CDS-Spreads.
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Bewertungsverfahren und Inputfaktoren bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
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Vermoégenswerte Preismethode Inputfaktoren Preismodell
Festverzinsliche Wertpapiere

Notierte Rentenpapiere Notierter Kurs - -

Nicht notierte Rentenpapiere Theoretischer Kurs CDS-Spread, Zinskurven Barwertmethode

ABS ohne Marktquotierungen

Theoretischer Kurs

Discounted Cashflow,
Single Deal Review, Peer

Nicht festverzinsliche Wertpapiere

Notierte Aktien/Investmentfonds

Notierter Kurs

Private Equities

Theoretischer Kurs

Gepriifte Nettovermdgenswerte (NAV)

NAV-Methode

Hedge-Fonds

Theoretischer Kurs

Gepriifte Nettovermégenswerte (NAV)

NAV-Methode

Sonstige Unternehmensanteile

Theoretischer Wert

WACC, (langfristige) Umsatzwachstumsrate,
(langfristige) Gewinnmarge, Kontrollpramie

Bewertungsgutachten

Derivative Finanzinstrumente

Aktien-Basket-Zertifikat

Theoretischer Kurs

CDS-Spread, Zinskurven

Black-Scholes Monte Carlo N-DIM

CMS Floating Rate Note

Theoretischer Kurs

CDS-Spread, Zinskurven,
Volatilitaten (FX, Cap/Floor, Swaption,
Constant Maturity Swap, Aktien)

Libor-Market-Modell, Hull-White-Garman-
Kohlhagen Monte Carlo

CMS-Spread-Zertifikat

Theoretischer Kurs

CDS-Spread, Zinskurven,
Volatilitaten (FX, Cap/Floor, Swaption,
Constant Maturity Swap, Aktien)

Kontraktspezifisches Modell

Fonds-Basket-Zertifikat

Theoretischer Kurs

Ableitung aus Fondspreisen

Kontraktspezifisches Modell

FX (Binary) Option

Theoretischer Kurs

CDS-Spread, Zinskurven,
Volatilitaten (FX, Cap/Floor, Swaption,
Constant Maturity Swap, Aktien)

Black-Scholes-Garman-Kohlhagen
Monte Carlo N-DIM

Option (Inflation, OTC, OTC FX Options)

Theoretischer Kurs

CDS-Spread, Zinskurven,
Volatilitaten (FX, Cap/Floor, Swaption,
Constant Maturity Swap, Aktien)

Black-Scholes Monte Carlo N-DIM,
kontraktspezifisches Modell,
Marktinflationsmodell NKIS

Strukturierte Anleihen

Theoretischer Kurs

CDS-Spread, Zinskurven,
Volatilitaten (FX, Cap/Floor, Swaption,
Constant Maturity Swap, Aktien)

Black-Scholes-Garman-Kohlhagen
Monte Carlo N-DIM, LMM

Swap, Cross Currency Swap

Theoretischer Kurs

CDS-Spread, Zinskurven,
Volatilitaten (FX, Cap/Floor, Swaption,
Constant Maturity Swap, Aktien)

Black-Scholes-Garman-Kohlhagen
Monte Carlo N-DIM, Black-76-Modell, Libor-
Market-Modell, kontraktspezifisches Modell

Swaption, Total Return Swaption

Theoretischer Kurs

CDS-Spread, Zinskurven,
Volatilitaten (FX, Cap/Floor, Swaption,
Constant Maturity Swap, Aktien)

Black/Basis Point Volatility,
kontraktspezifisches Modell

Variance, Volatility, Correlation Swap

Theoretischer Kurs

CDS-Spread, Zinskurven,
Volatilitaten (FX, Cap/Floor, Swaption,
Constant Maturity Swap, Aktien)

Kontraktspezifisches Modell, optimale
Strategie Heston/Monte Carlo

Kapitalanlagen aus Investmentvertréagen

Notierte Aktien/Investmentfonds

Notierter Kurs

Nicht notierte Investmentfonds

Theoretischer Kurs

CDS-Spread, Zinskurven

Barwertmethode

Kredite und Forderungen

Ausleihungen

Theoretischer Wert

Sicherheiten, Bonitat des Schuldners

Discounted Cashflow

Sonstiges

Immobilien

Theoretischer Wert

Bauwert und Grundwert, Lage, Nutzflache,
Nutzart, Zustand, aktuelle vertragliche
Mieten und aktuelle Leerstdnde mit
Vermietungsprognose

Ertragswertverfahren,
Sachwertverfahren,
Ertragswert und Substanzwert gewichtet
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Weitere Informationen zu den Annahmen bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
sind in den nachstehenden Anhangangaben enthalten:
¢ Erlduterung 8 zu als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

¢ Erlduterung 12 zu Finanzinstrumenten

2.17 Operative Segmente
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der berichtspflichtigen Segmente entsprechen
den oben beschriebenen Konzernbilanzierungs- und -bewertungsmethoden. Im Zusammenhang
mit dem seit 2011 laufenden Strategieprogramm UNIQA 2.0 wurde eine Straffung der Konzern-
struktur beschlossen. Mit der damit verbundenen Verkleinerung des Vorstands kommt es zu
Anderungen der Berichtslinien, woraufhin die Segmentberichterstattung einer strategischen
Uberpriifung unterzogen und der ab 1. Juli 2016 geltenden Organisationsstruktur angepasst
wurde. Das Segmentergebnis vor Ertragsteuern wurde unter Beriicksichtigung der folgenden
Komponenten ermittelt: Summierung der IFRS-Ergebnisse der einzelnen Unternehmen unter
Beriicksichtigung von Beteiligungsertragseliminierungen innerhalb des jeweiligen Segments
und Wertminderungen des Firmenwerts. Alle iibrigen Konsolidierungseffekte (Periodenergeb-
nis assoziierter Unternehmen, Zwischenergebniseliminierungen und sonstige segmentiiber-
greifende Effekte) sind in ,Konsolidierung® enthalten. Das so ermittelte Segmentergebnis wird
dem Vorstand der UNIQA Insurance Group AG zur Steuerung der Gruppe fiir die folgenden
operativen Segmente berichtet:

» UNIQA Osterreich - beinhaltet das dsterreichische Versicherungsgeschéft.

* UNIQA International - beinhaltet neben allen ausléindischen Versicherungsgesellschaften
(mit Ausnahme der UNIQA Re AG) noch die inlidndischen Holdinggesellschaften
UNIQA International AG und UNIQA Internationale Beteiligungs-Verwaltungs GmbH. Dieses
Segment wird regional noch in folgende Hauptbereiche gegliedert:

e Western Europe (WE - Schweiz, Italien und Liechtenstein)

¢ Central Europe (CE - Tschechien, Ungarn, Polen und Slowakei)

* Eastern Europe (EE - Ruménien und Ukraine)

* Southeastern Europe (SEE - Albanien, Bosnien und Herzegowina, Bulgarien, Kroatien,
Montenegro, Mazedonien, Serbien und Kosovo)

¢ Russland (RU)

* Verwaltung (die 6sterreichischen Holdinggesellschaften)

* Riickversicherung — beinhaltet die UNIQA Re AG (Ziirich, Schweiz), die UNIQA Versicherung
AG (Vadugz, Liechtenstein) und das Riickversicherungsgeschéft der UNIQA Insurance Group AG.

* Gruppenfunktionen - beinhaltet die restlichen Posten der UNIQA Insurance Group AG (Ka-
pitalanlageergebnis und Verwaltungskosten) sowie alle iibrigen in- und ausléndischen Dienst-
leistungsgesellschaften.
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3. Anderungen von wesentlichen Rechnungslegungsmethoden sowie neue und geinderte
Standards

Mit Ausnahme der nachstehenden Anderungen wurden die dargelegten Rechnungslegungsme-

thoden auf alle in diesem Konzernabschluss dargestellten Perioden stetig angewendet.

Erstmals anzuwendende Anderungen und Standards

Die nachstehenden Anderungen zu Standards, deren Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung der
1. Janner 2016 ist, wurden angewendet. Simtliche neuen Vorschriften hieraus haben keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von UNIQA.

Standard Inhalt Erstmalig durch Auswirkungen auf
UNIQA anzuwenden UNIQA

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer - Leistungsorientierte Plane: 1. Februar 2015 Ja
Arbeitnehmerbeitrage

Diverse Annual Improvements Project 2011 -2013 1. Februar 2015 Ja

IAS 1 Darstellung des Abschlusses (,,Disclosure Initiative®) 1. Janner 2016 Ja

IAS 16, IAS 38 Sachanlagen und Immaterielle Vermdgenswerte - Klarstellung zu 1. Janner 2016 Nein
zuldssigen Abschreibungsmethoden

IAS 16, IAS 41 Sachanlagen und Landwirtschaft - Fruchttragende Gewachse 1. Janner 2016 Nein

IAS 27 Einzelabschliisse - Equity-Methode in Einzelabschlissen 1. Janner 2016 Nein

IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen - Erwerb von Anteilen an 1. Jénner 2016 Nein
gemeinschaftlichen Tétigkeiten

IFRS 10, IFRS 12, Konzernabschliisse und Anteile an assoziierten Unternehmen und 1. Janner 2016 Nein

IAS 28 Gemeinschaftsunternehmen - Investmentgesellschaften:
Anwendung der Konsolidierungsausnahme

Diverse Annual Improvements Project 2012 - 2014 1. Jénner 2016 Ja

IAS 1 - Anhanginitiative

Die Anderungen an IAS 1 sollen dazu fithren, dass Unternehmen bei der Abschlusserstellung
stirker eine sachverstindige Beurteilung dessen vornehmen, welche Informationen fiir den
Abschluss wesentlich sind und an welcher Stelle oder Reihenfolge diese Sachverhalte darge-
stellt werden.

IAS 19 - Leistungen an Arbeitnehmer
Hierbei handelt es sich um Klarstellungen im Zusammenhang mit Beitrigen von Arbeitneh-

mern zu leistungsorientierten Plédnen.

Annual Improvements Project 2011 -2013

Die jahrlichen Anpassungen der Standards haben das Ziel, Klarstellungen der bestehenden
Regelungen zu erreichen. Die Anpassungen betrafen die Standards IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 und
IAS 40.

Annual Improvements Project 2012 -2014

Die jahrlichen Anpassungen der Standards haben das Ziel, Klarstellungen der bestehenden
Regelungen zu erreichen. Die Anpassungen betrafen die Standards IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 und
IAS 34.




74

KONZERNABSCHLUSS

Kiinftig anzuwendende neue und gednderte Standards

Auflerdem hat das IASB eine Reihe weiterer Standards veroffentlicht, die in der Zukunft an-
wendbar sein werden. Eine frithzeitige Anwendung dieser Standards wird von UNIQA nicht
beabsichtigt.

Standard Inhalt Erstmalig durch Endorsement  Voraussichtlich
UNIQA durch EU relevant fiir
anzuwenden UNIQA

Neue Standards

IFRS 9 Finanzinstrumente 1.Janner 2018 Ja Ja

IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten 1.Janner 2016 Nein" Ja

IFRS 15 Umsatzrealisierung aus Vertrdgen mit Kunden 1.Janner 2018 Ja Ja

IFRS 16 Leasingverhaltnisse 1. Janner 2019 Nein Ja

Gednderte Standards

IFRS 10, IAS 28 Konzernabschliisse und Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter- 1.Janner 2016 Nein? Ja

nehmen - VerduBerung oder Einlagen von Vermdgenswerten an ein assoziiertes Unternehmen
oder ein Gemeinschaftsunternehmen

IAS 7 Kapitalflussrechnungen - Angabeninitiative 1.Janner 2017  Nein Ja

IAS 12 Ertragsteuern - Ansatz von Vermdgenswerten aus latenten Steuern fir nicht realisierte Verluste 1. Janner 2017  Nein Nein

Diverse Annual Improvements Project 2014 - 2016 1.Jénner 2017 Nein Ja

IFRS 2 Anteilsbasierte Vergilitung - Klassifizierung und Bewertung von Geschéftsvorfallen mit 1. Janner 2018  Nein Ja

anteilsbasierter Vergiitung

IFRS 4 Versicherungsvertrége - Anwendung von IFRS 9 gemeinsam mit IFRS 4 1. Jénner 2018  Nein Ja

IFRIC 22 Waéhrungsumrechnung bei Anzahlungen 1. Janner 2018  Nein Nein

' Von der EU-Kommission wurde beschlossen, diesen Interimstandard nicht zu Gibernehmen und auf die Veréffentlichung des finalen Standards zu warten.
“ Das Endorsement wurde auf unbestimmte Zeit verschoben.

IFRS 9 - Finanzinstrumente, und IFRS 4 - Versicherungsvertrdge

Der neue Standard befasst sich mit der Klassifizierung, dem Ansatz und der Bewertung von
finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten. IFRS 9 in seiner vollum-
fanglichen Fassung wurde im Juli 2014 vero6ffentlicht. Dieser Standard ersetzt die Regelungen
jener Abschnitte des bestehenden IAS 39, die sich mit der Klassifizierung und Bewertung von
Finanzinstrumenten befassen. IFRS 9 hélt an einem gemischten Bewertungsmodell fest, ver-
einfacht dieses jedoch und legt drei prinzipielle Bewertungskategorien fiir finanzielle Vermo-
genswerte fest: Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, Bewertung zum beizulegen-
den Zeitwert mit Erfassung von Wertschwankungen im Periodenergebnis (fair value through
profit and loss) und Bewertung zum beizulegenden Zeitwert mit Erfassung von Wertschwan-
kungen im sonstigen Ergebnis (fair value through OCI). Die Klassifizierung hingt unmittelbar
vom Geschiftsmodell des Unternehmens ab sowie von den Merkmalen der vertraglich verein-
barten Zahlungsstrome des finanziellen Vermodgenswerts. Anteile an Eigenkapitalinstrumenten
sind verpflichtend mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten, wobei Wertschwankungen im
Periodenergebnis zu erfassen sind, oder das Unternehmen optiert unwiderruflich, bei erstmali-
gem Ansatz der Eigenkapitalinstrumente, Zeitwertschwankungen im sonstigen Ergebnis (ohne
spitere Umgliederung in das Periodenergebnis) zu erfassen. Weiters gibt es ein neues Bewer-
tungsmodell zur Messung von Wertminderungen basierend auf erwarteten Verlusten (expected
credit losses model), welches das bisherige in IAS 39 verwendete Bewertungsmodell von einge-
tretenen Verlusten (incurred loss model) ersetzt. Fiir finanzielle Verbindlichkeiten ergeben sich
keine Anderungen bei der Klassifizierung und Bewertung, mit Ausnahme einer verpflichtenden
Erfassung des eigenen Bonititsrisikos im sonstigen Ergebnis fiir jene finanziellen Verbindlich-




KONZERNABSCHLUSS

keiten, die mit dem beizulegenden Zeitwert mit Erfassung im Periodenergebnis designiert

werden. Der Standard gilt fiir Berichtsperioden, die am oder nach dem 1. Jdnner 2018 beginnen.

Eine frithere Anwendung ist gestattet.

In diesem Zusammenhang hat der IASB am 12. September 2016 Anderungen an IFRS 4 ver-
offentlicht, mit denen Bedenken hinsichtlich der unterschiedlichen Zeitpunkte des Inkrafttre-
tens von IFRS 9 und dem erwarteten neuen Standard zur Bilanzierung von Versicherungsver-
triagen, der als IFRS 17 erwartet wird, adressiert werden sollen.

Die Anderungen riumen Unternehmen, die Versicherungsvertriige im Anwendungsbereich
von IFRS 4 begeben, zwei Optionen ein:

* Unternehmen koénnen einige der Aufwendungen und Ertréige aus der Gewinn- und Verlust-
rechnung in das sonstige Gesamtergebnis umklassifizieren, die aus qualifizierten Vermogens-
werten entstehen. Dies ist der sogenannte Uberlagerungsansatz. Ein Unternehmen hat den
Uberlagerungsansatz riickwirkend auf qualifizierende Vermogenswerte anzuwenden, sobald
es das erste Mal IFRS 9 anwendet.

* Unternehmen, deren vorherrschende Geschiftstétigkeit das Begeben von Versicherungsver-
tragen im Anwendungsbereich von IFRS 4 ist, haben die M6glichkeit eines einstweiligen Auf-
schubs der Anwendung von IFRS 9. Dies ist der sogenannte Aufschubansatz. Nach den Ande-
rungen, die den Aufschubansatz ausmachen, ist es einem Unternehmen gestattet, IAS 39 an-
stelle von IFRS 9 fiir Berichtsperioden anzuwenden, die vor dem 1. Jinner 2021 beginnen.

Die Geschiftstitigkeit eines Unternehmens ist vorrangig das Begeben von Versicherungsver-
tragen, wenn der Buchwert seiner Schulden aus Versicherungsvertriagen innerhalb des Anwen-
dungsbereichs von IFRS 4 im Vergleich mit dem Gesamtbuchwert seiner Schulden bedeutend
ist und zusitzlich der prozentuale Anteil der gesamten Schulden, die im Zusammenhang mit
dem Versicherungsgeschift stehen, entweder zumindest 90 Prozent ist oder zwischen 80 und
90 Prozent liegt und der Versicherer keiner bedeutenden anderen Geschéftstitigkeit nachgeht,
die nicht in Verbindung mit der Versicherungstétigkeit steht. Die Ermittlung, ob sich das Un-
ternehmen fiir den Aufschubansatz qualifiziert, ist auf Basis der Werte vom 31. Dezember 2015
vorzunehmen.

Die Summe aus direkt dem Versicherungsgeschift zuordenbaren Schulden zum 31. Dezem-
ber 2015 im Verhéltnis mit dem Gesamtwert der Schulden von UNIQA beléuft sich auf iiber
90 Prozent. UNIQA erfiillt daher die Voraussetzungen fiir die Anwendung des Aufschubansat-
zes. Der Vorstand hat beschlossen den Aufschubansatz anzuwenden.

Unternehmen, die den Aufschubansatz gewéhlt haben, haben diesen ab Berichtsperioden,
die ab oder nach dem 1. Jinner 2018 beginnen, anzuwenden. Ab diesem Zeitpunkt ist darzustel-
len, wie das Unternehmen fiir die temporire Ausnahme qualifiziert ist; auerdem sind Informa-
tionen bereitzustellen, um eine Vergleichbarkeit mit Unternehmen zu erreichen, die IFRS 9
anwenden. Der Aufschubansatz ist auf drei Jahre ab 1. Jinner 2018 beschrinkt. Eine Neubeur-
teilung der vorherrschenden Geschiftstitigkeit wire nur dann vorzunehmen, wenn es eine
Verianderung in der Geschiftstitigkeit des Unternehmens gibt.
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Auswirkungen auf den Konzernabschluss von UNIQA werden sich hinsichtlich der Klassifizie-
rung und Bewertung finanzieller Vermogenswerte ergeben. Grundsétzlich kénnen die Bewer-

tungskategorien, die bereits im Anwendungsbereich des IAS 39 von UNIQA ausgeiibt wurden,

beibehalten werden.
Bewertungskategorien
IAS 39 IFRS 9
Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum Bewertung zum beizulegenden Zeitwert mit Erfassung von
beizulegenden Zeitwert bewertet werden Wertschwankungen im Periodenergebnis (fair value through profit
and loss)
Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte Bewertung zum beizulegenden Zeitwert mit Erfassung von
Wertschwankungen im sonstigen Ergebnis (fair value through OCI)
Kredite und Forderungen Bewertung zu fortgeflinrten Anschaffungskosten

Die Umstellungseffekte werden sich aus der neuen Klassifizierung von Finanzinstrumenten
nach IFRS 9 ergeben. Hierbei ist einerseits die Erfiillung des SPPI-(solely payments of principal
and interest-)Kriteriums und andererseits die Bestimmung des jeweiligen Geschéftsmodells
entscheidend.

Bei der Uberpriifung des SPPI-Kriteriums wird evaluiert, ob die vertraglichen Cashflows
nur aus Zinsen und Tilgung bestehen. Wenn das SPPI-Kriterium erfiillt ist, wird bei Schuldin-
strumenten gepriift, welches Geschiftsmodell zur Anwendung kommt. Auf dieser Basis wird
der vorliegende finanzielle Vermo6genswert der entsprechenden Bewertungskategorie zugewie-
sen und entsprechend bewertet. Derivate und Eigenkapitalinstrumente werden, mit Ausnahme
der OCI-Option bei Eigenkapitalinstrumenten, zum beizulegenden Zeitwert mit Erfassung von
Wertschwankungen im Periodenergebnis bewertet.

Voraussichtlich bedeutsame Umstellungseffekte werden sich durch das neue Wertminde-
rungsmodell (expected credit losses model) nach IFRS 9 ergeben. Nach diesem Modell muss fiir
finanzielle Vermogenswerte der Bewertungskategorien ,fair value through OCI“ und ,,Bewer-
tung zu fortgefithrten Anschaffungskosten®, in Abhéngigkeit von Ausfallrisiko und Laufzeit,
eine Wertminderung erfasst werden. Die quantitativen Auswirkungen der Umstellung von IAS

39 auf IFRS 9 werden derzeit evaluiert.

IFRS 15 - Umsatzerlose aus Kundenvertrédgen

IFRS 15 regelt die Umsatzrealisierung und legt die Grundprinzipien zur Berichterstattung von
aussagekriftigen Informationen zu Art, Betrag, Erfassungszeitpunkt und Unsicherheiten von
Umsatzerlosen und Zahlungsstromen fest, die aus Kundenvertrégen resultieren. Umsatzerlose
werden erfasst, wenn ein Kunde die Kontrolle iiber ein geliefertes Gut oder eine erbrachte
Dienstleistung erhélt und {iber die Fahigkeit verfiigt, diese Giiter und Dienstleistungen zu nut-
zen und Vorteile daraus zu ziehen. Der Standard ersetzt IAS 18 und IAS 11 und damit zusam-
menhingende Interpretationen. Der Standard ist anwendbar fiir Berichtsperioden, die am oder
nach dem 1. Jdnner 2017 beginnen. Hinsichtlich der Erstanwendung raumt der IASB dem Un-
ternehmen ein Wahlrecht ein. So kann IFRS 15 entweder vollstdndig retrospektiv — das bedeu-
tet unter Anpassung der Vergleichsperioden — angewendet werden oder der kumulative Effekt,
der sich aus der retrospektiven Anwendung ergibt, wird als Korrekturbuchung im Er6ffnungs-
bilanzwert der Gewinnriicklagen gezeigt (sogenannte modifizierte retrospektive Anwendung).
UNIQA wird fiir IFRS 15 die modifizierte retrospektive Anwendung vornehmen.
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Es sind voraussichtlich nur unwesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss von UNI-

QA zu erwarten.

IFRS 16 - Leasingverhdltnisse
Der Standard ersetzt IAS 17 und behandelt die Erfassung von Leasingverhiltnissen. UNIQA
tritt sowohl als Leasingnehmer als auch als Leasinggeber auf, wobei sich durch die Einfithrung
von IFRS 16 keine Anderungen fiir die Bilanzierung auf Leasinggeberseite ergeben. Fiir den Fall,
dass UNIQA als Leasingnehmer auftritt, wiirden bisher als Operating Leasing klassifizierte
Vertrége zu einer Aktivierung fithren. UNIQA tritt jedoch nur im unwesentlichen Ausmaf} als
Leasingnehmer auf, weshalb sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die kiinftige Finanz-
und Ertragslage ergeben. Der Standard ist anwendbar fiir Berichtsperioden, die am oder nach
dem 1. Jinner 2019 beginnen. Hinsichtlich der Erstanwendung rdumt der IASB dem Leasing-
nehmer ein Wahlrecht ein. So kann das Unternehmen auch bei der Erstanwendung von IFRS 16
zwischen der vollstindig retrospektiven Anwendung und der modifizierten retrospektiven
Anwendung wihlen. UNIQA wird fiir die Erstanwendung von IFRS 16 die modifizierte retro-
spektive Anwendung vornehmen.

Es sind voraussichtlich nur unwesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss von
UNIQA zu erwarten.

IAS 7 - Kapitalflussrechnungen

Die Anderungen haben das Ziel, dem Abschlussadressaten bessere Informationen hinsichtlich
der Finanzierungstitigkeiten zu liefern. Dies beinhaltet zusédtzliche Angaben zu zahlungswirk-
samen sowie nicht zahlungswirksamen Verinderungen und wird eine Erh6hung des Berichts-
umfangs nach sich ziehen.

IFRS 2 - Anteilsbasierte Vergiitungen
Die Anderungen dienen der Klarstellung der Klassifizierung und Bewertung von Geschiftsvor-
fillen mit anteilsbasierter Vergiitung.

4. Korrekturen gemaB IAS 8.42

Darstellung der Konzerngeldflussrechnung

Im Vergleich zur Darstellung der Vorjahre wurden Korrekturen vorgenommen. Die Vorjahres-
werte bei der Verdnderung von versicherungstechnischen Riickstellungen, bei der Verédnderung
von leistungsorientierten Versorgungsverpflichtungen, bei der Verdnderung der latenten Steu-
eranspriiche und latenten Steuerschulden sowie bei den Einzahlungen aus dem Verkauf und der
Endfilligkeit von iibrigen Kapitalanlagen wurden entsprechend korrigiert.

Unearned Revenue Liability

Im Zuge der geénderten Konzernstrukturen infolge des Strategieprogramms UNIQA 2.0 wurde
die Bewertung von auf kiinftige Jahre entfallenden Priamienanteilen der fonds- und der index-
gebundenen Lebensversicherung geéndert. Diese werden ab dem Bilanzjahr in der Unearned
Revenue Liability erfasst und unter den versicherungstechnischen Riickstellungen ausgewie-
sen. Die Bewertung der aktivierten Abschlusskosten sowie die Vorjahreswerte wurden entspre-
chend korrigiert.
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Vermégenswerte 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro angepasst veroffentlicht  Anpassung
Sachanlagen 292.989 307.741 -14.752
Immaterielle Vermdgenswerte 1.703.058  1.472.476 230.582
Latente Steueranspriiche 13.115 9.427 3.688
Summe Vermoégenswerte 33.297.873 33.078.355 219.518
Eigenkapital und Schulden 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro angepasst verdffentlicht  Anpassung
Eigenkapital
Den Anteilseignern der UNIQA Insurance Group AG zurechenbarer Anteil
Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklagen 1.789.920  1.789.920 0
Eigene Aktien -10.857 -10.857 0
Kumulierte Ergebnisse 1.365.453  1.373.651 -8.198
3.144.516 3.152.714 -8.198
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 21.853 22.127 -274
3.166.369 3.174.841 -8.472
Schulden
Versicherungstechnische Riickstellungen 21.328.061 21.100.072 227.989
Summe Eigenkapital und Schulden 33.297.873 33.078.355 219.518
Konzerngewinn- und -verlustrechnung 1-12/2015 1-12/2015 1-12/2015
Angaben in Tausend Euro angepasst" veroffentlicht  Anpassung
Versicherungsleistungen
Gesamtrechnung -4.745.094 -4.749.877 4.783
Anteil der Riickversicherer 142.310 142.310 0
-4.602.784 -4.607.567 4.783
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss -947.796  -950.390 2.594
-1.296.101 -1.298.695 2.594
Versicherungstechnisches Ergebnis 207.242 199.864 7.378
Operatives Ergebnis 501.480 494.102 7.378
Ergebnis vor Steuern 430.218 422.840 7.378
Ertragsteuern -89.536 -88.254 -1.282
Periodenergebnis 340.682 334.586 6.096
davon den Anteilseignern der UNIQA Insurance Group AG zurechenbarer Anteil 337.160 331.087 6.073
davon den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbarer Anteil 3.521 3.499 22
Ergebnis je Aktie (in Euro) 1,09 1,07 0,02

' Zur deutlichen Darstellung der Anpassung erfolgt die Darstellung inklusive aufgegebener Geschéaftsbereiche.

5. Verwendung von Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Die Erstellung des Konzernabschlusses verlangt vom Vorstand Ermessensentscheidungen,

Schitzungen und Annahmen, welche die Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die

ausgewiesenen Betrédge der Vermogenswerte, Schulden, Ertridge und Aufwendungen betreffen.

Tatsédchliche Ergebnisse konnen von diesen Schitzungen abweichen. Schétzungen und zugrun-

de liegende Annahmen werden laufend iiberpriift. Uberarbeitungen von Schitzungen werden

prospektiv erfasst.

Nachfolgend werden die wesentlichsten Ermessensausiibungen und zukunftsbezogenen

Annahmen, die dem vorliegenden Konzernabschluss zugrunde liegen, beschrieben:
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5.1 Wertminderungstest

Ermittlung und Zuordnung der Firmenwerte

Der Firmenwert ergibt sich aus Unternehmenszusammenschliissen oder -erwerben. Er stellt
die Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem anteiligen und entsprechenden Net-
tozeitwert identifizierbarer Vermégenswerte, Schulden und bestimmter Eventualverbindlich-
keiten dar. Der Firmenwert wird nicht planméfiig abgeschrieben, sondern zu Anschaffungskos-
ten, vermindert um allenfalls aufgelaufene Wertminderungen, ausgewiesen.

Zum Zwecke des Wertminderungstests hat UNIQA den Firmenwert ,Cash-Generating
Units“ (CGUs) zugeordnet. Diese CGUs sind die kleinsten identifizierbaren Gruppen von Ver-
mogenswerten, die Mittelzufliisse erzeugen, die weitestgehend unabhéngig von den Mittelzu-
fliissen anderer Vermdgenswerte oder anderer Gruppen von Vermdgenswerten sind. Die Uber-
prifung der Werthaltigkeit impliziert einen Vergleich des aus Verkauf oder Nutzung erzielba-
ren Betrags jeder CGU, dem Barwert der zukiinftigen Cashflows, mit ihrem zu bedeckenden
Wert, bestehend aus Firmenwert und dem anteiligen Nettoaktivvermogen sowie etwaigen Kapi-
talerh6hungen und internen Darlehen. Ubersteigt dieser sich daraus ergebende Wert den auf
Basis der Ertragswertmethode ermittelten erzielbaren Betrag dieser Einheit, wird eine Wert-
minderung vorgenommen. Der Wertminderungstest wurde im 4. Quartal 2016 durchgefiihrt.
UNIQA hat den Firmenwert auf folgende CGUs aufgeteilt, die sich mit den Lindern, in denen
UNIQA aktiv ist, decken. Eine Ausnahme hiervon bildet die SIGAL Group, bei der die drei Lin-
der Albanien, Kosovo und Mazedonien aufgrund ihrer dhnlichen Entwicklung und organisatori-
schen Verkniipfung zu einer CGU zusammengefasst wurden:

* UNIQA Osterreich

« UNIQA Re

¢ Albanien/Kosovo/Mazedonien als Teilkonzern der ,,SIGAL Group“ (SEE)
* Bosnien und Herzegowina (SEE)
* Bulgarien (SEE)

¢ Kroatien (SEE)

¢ Liechtenstein (WE)

¢ Polen (CE)

¢ Ruménien (EE)

¢ Russland (RU)

¢ Schweiz (WE)

¢ Serbien (SEE)

* Montenegro (SEE)

* Slowakei (CE)

¢ Tschechien (CE)

¢ Ukraine (EE)

* Ungarn (CE)

Ermittlung des Kapitalisierungszinssatzes

Die der Ermittlung des Kapitalisierungszinssatzes zugrunde liegenden Annahmen beziiglich
des risikofreien Zinssatzes, der Marktrisikopramie und des Geschéftsbereich-Betas sind konsis-
tent mit den Parametern, die im UNIQA Planungs- und Controllingprozess verwendet werden,
und basieren auf dem Capital-Asset-Pricing-Modell.
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Um eine moglichst realitdtsbezogene und der Volatilitit der Mirkte entsprechende Abbildung
der Wirtschaftssituation in den Ertragswerten zu reflektieren, wurde der
Kapitalisierungszinssatz wie folgt berechnet: Als Basiszinssatz wurde ein einheitlicher risiko-
loser Zinssatz nach der Svensson-Methode (deutsche Treasury Bonds mit Laufzeit 30 Jahre)
verwendet.

Der Betafaktor wurde auf Basis der monatlichen Betas der letzten fiinf Jahre einer definier-
ten Peer Group berechnet. Die Ermittlung der Betas fiir die Geschiftsbereiche Sach, Leben und
Kranken beruht auf den Umsitzen im jeweiligen Geschiftsbereich der einzelnen Peer-Group-
Gesellschaften. Der vom Osterreichischen Markt geprégte Geschiftsbereich Krankenversiche-
rung wird nach der Art der Lebensversicherung betrieben. Fiir die Lebens- und Krankenversi-
cherung wird daher ein einheitlicher Betafaktor fiir Personenversicherung verwendet.

Die Marktrisikoprimie wurde auf Basis des gingigen Standards festgelegt. Eine zusétzliche
Linderrisikoprdmie wurde auf Basis der Kalkulationen laut Professor Damodaran (NYU Stern)
definiert. Die Grundlagen der Berechnung der Linderrisikoprdmie nach Damodaran sind wie
folgt: Ausgehend vom Rating des jeweiligen Landes (Moody’s) wird der Spread von Credit
Default Swap Spreads (CDS-Spreads) einer Rating-Klasse zu ,risikofreien® US-Staatsanleihen
erhoben und um einen Volatilitdtsunterschied zwischen Aktien- und Anleihenmérkten ange-
passt.

Mitberticksichtigt wurde auch die Abbildung der Inflationsdifferenz fiir Nichteuroraum-
lander. Im Allgemeinen stellt die Inflationsdifferenz die Entwicklungen der Inflation in ver-
schiedenen Lindern dar und gilt als wesentlicher Indikator zur Beurteilung der Wettbewerbs-
fahigkeit. Zur Ermittlung der Inflationsdifferenz wurde die Abweichung der Inflationserwar-
tung je Land der jeweiligen CGU in Relation zur Inflationserwartung in einer risikolosen Um-
gebung (hier Deutschland) gesetzt. Diese wird in der Detailplanung jahrlich um die erwartete
Inflation angepasst und anschlieffend fiir die ewige Rente mit dem Wert des letzten Jahres der
Detailplanungsphase angesetzt.

Werthaltigkeitspriifung der Firmenwerte — Ermittlung des erzielbaren Betrags

Der erzielbare Betrag der CGUs mit zugeordneten Firmenwerten wird von UNIQA auf Basis des
Nutzungswerts unter Anwendung allgemein anerkannter Bewertungsgrundsitze mittels Er-
tragswertmethode (Discounted-Cashflow-Methode) berechnet. Ausgangspunkt fiir die Ermitt-
lung des Ertragswerts sind Planungsrechnungen (Detailplanungsphase) der CGU sowie die
Schiétzung der von dieser CGU auf lange Sicht erzielbaren nachhaltigen Ergebnisse und lang-
fristigen Wachstumsraten (ewige Rente).

Der Ertragswert ergibt sich aus der Abzinsung der zukiinftigen Ertragsiiberschiisse nach
angenommener Thesaurierung zur Stirkung der Kapitalbasis unter Verwendung eines geeig-
neten Kapitalisierungszinssatzes. Dabei erfolgt eine Trennung der Ertragswerte nach Ge-
schiftsbereichen, die dann in Summe den Unternehmenswert ergeben.

Betriebliche Ertragsteuern wurden mit der geplanten Steuerbelastung angesetzt.

Cashflowprognose (Mehrphasenmodell)

Phase 1: Unternehmensplanung fiinf Jahre

Die detaillierte Unternehmensplanung umfasst im Allgemeinen einen Zeitraum von fiinf Jah-
ren. Die fiir die Berechnung verwendeten Unternehmensplédne sind das Resultat eines struktu-

rierten und standardisierten Managementdialogs von UNIQA mit Beteiligung von
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UNIQA International in Verbindung mit einem in diesen Dialog integrierten Berichts- und
Dokumentationsprozess. Die Pline werden vom Vorstand formell abgenommen und beziehen
auch wesentliche Annahmen iiber die Kosten- und Schadenquote sowie Kapitalertrége, Markt-
anteile und Ahnliches mit ein.

Phase 2: ewige Rente

Basis fiir die Ermittlung der Cashflows fiir Phase 2 ist das letzte Jahr der Detailplanungsphase.
Das Wachstum in der Aufholphase bis zur Phase 2 wurde aufgrund einer Projektion der Ent-
wicklung der Versicherungsmirkte eruiert. Unter dieser Aufholphase wird eine Periode ver-
standen, die fiir eine Angleichung der Marktdurchdringung des Versicherungsmarktes auf das
Osterreichische Niveau erforderlich ist. Dabei wird davon ausgegangen, dass sich die Versiche-
rungsmérkte in Bezug auf Versicherungsdichte und -durchdringung in 40 bis 60 Jahren dem

Osterreichischen Niveau anpassen.

Der Kapitalisierungszinssatz ist nachfolgend fiir alle CGUs aufgelistet.

Cash-Generating Unit Diskontfaktor  Diskontfaktor ewige Rente Wachstumsabschlag
ewige Rente
Angaben in Prozent Schaden/ Leben & Schaden/ Leben & Schaden/Unfall
Unfall Kranken Unfall Kranken Leben & Kranken
Bosnien und Herzegowina 15,6 16,1 12,8 13,2 6,3
Bulgarien 8,1 8,5 9,1 9,5 58
Kroatien 12,1 12,6 10,3 10,7 5,3
Liechtenstein 5,7 6,2 6,1 6,6 1,0
Montenegro 11,2 11,6 10,3 10,7 6,0
Osterreich 7,7 8,2 7,7 8,2 1,0
Polen 6,8 7,3 8,7 9,2 4,9
Rumanien 8,4 8,8 10,1 10,6 5,8
Russland 17,5 18,0 11,6 12,1 6,6
Schweiz 5,7 6,2 6,1 6,6 1,0
Serbien 14,9 15,3 13,0 13,5 6,3
Albanien/Kosovo/Mazedonien als
Teilkonzern der ,,SIGAL Group® 11,4-14,4  11,8-148 10,4-12  10,8-12,5 6,2-6,7
Slowakei 8,4 8,9 8,2 8,7 4,6
Tschechien 7,7 8,2 8,1 8,5 4,4
Ukraine 36,0 36,5 20,3 20,8 7,2
Ungarn 10,5 11,0 10,6 1.1 5,3

Bei der SIGAL Group und den Regionen beziehen sich die angefiihrten Intervalle der Diskontsétze auf die Bandbreite iiber die jeweiligen darunter
zusammengefassten Lander.
Quelle: Damodaran und abgeleitete Faktoren
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Im Jahr 2015 wurden folgende Zinssétze verwendet:

Cash-Generating Unit Diskontfaktor  Diskontfaktor ewige Rente Wachstumsabschlag
ewige Rente
Angaben in Prozent Schaden/ Leben & Schaden/ Leben & Schaden/Unfall
Unfall Kranken Unfall Kranken Leben & Kranken
Bosnien und Herzegowina 17,3 17,9 13,3 14,0 71
Bulgarien 10,7 11,3 9,8 10,5 6,5
Italien 10,7 11,3 10,7 11,3 1,0
Kroatien 11,3 11,9 10,5 11,2 5,6
Liechtenstein 6,5 71 6,9 7,6 1,0
Montenegro 14,6 15,3 10,6 11,3 6,5
Osterreich 7,8 8,5 7,8 8,5 1,0
Polen 8,2 8,8 9,5 10,1 4,7
Rumanien 10,3 11,0 10,8 11,5 6,2
Russland 24,3 24,9 12,3 13,0 5,5
Schweiz 6,5 71 6,9 7,6 1,0
Serbien 15,9 16,5 13,7 14,3 7,2
Albanien/Kosovo/Mazedonien als
Teilkonzern der ,,SIGAL Group® 12,9 -16,1 13,6 -16,7 11-12,7  11,7-13,3 6,8 -8,1
Slowakei 9,1 9,7 8,9 9,5 4,8
Tschechien 9,1 9,7 8,8 9,5 4,5
Ukraine 73,5 74,2 22,2 22,8 7,6
Ungarn 11,6 12,2 11,3 12,0 5,5

Bei der SIGAL Group und den Regionen beziehen sich die angefiihrten Intervalle der Diskontsétze auf die Bandbreite iiber die jeweiligen darunter
zusammengefassten Lander.
Quelle: Damodaran und abgeleitete Faktoren

Unsicherheit und Sensitivitdt
Zur Ermittlung der Wachstumsraten wurden als Quelle und als Basis diverse Studien und statis-
tische Untersuchungen herangezogen, um die Marktsituation und die makrookonomische
Entwicklung konsistent und realistisch abzubilden.

Folgende Institutionen und Materialien dienten unter anderem als Bezugsquellen:
* Eigenes Research
* Damodaran - Linderrisiken, Growth Rate Estimations, Multiples

Sensitivitidtsanalysen

Zur Absicherung der Ergebnisse aus der Nutzwertberechnung und deren Einschitzung werden
stichprobenhaft auch Sensitivititsanalysen in Bezug auf den Kapitalisierungszinssatz und die
Hauptwerttreiber durchgefiihrt.

Dabei zeigt sich, dass die nachhaltige Uberdeckung der einzelnen CGUs stark abhingig ist
von der tatsdchlichen Entwicklung dieser Annahmen in den einzelnen Volkswirtschaften (BIP,
Versicherungsdichte, Kaufkraftparititen vor allem in den CEE-Mirkten) und der damit zu-
sammenhéngenden Umsetzung der einzelnen Ertragsziele. Diese Prognosen und die damit
verbundene Einschitzung der zukiinftigen Marktsituation sind angesichts der in einzelnen
Mairkten noch anhaltenden Wirtschaftskrise die grofite Unsicherheit im Zusammenhang mit
den Bewertungsergebnissen.

Fiir den Fall, dass sich die Erholung aus der Wirtschaftskrise in ihrer Intensitit und Dauer
als langsamer herausstellt und sich auch die Versicherungsmarkte génzlich abweichend entwi-

ckeln als in den Businesspldnen und den zugrunde liegenden Prognosen angenommen, konnten
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Wertminderungen der angesetzten Firmenwerte erforderlich werden. Trotz der langsameren
Konjunktursteigerung ist die Ertragserwartung zu den Vorjahren nicht mafigeblich veridndert.

Eine durchgefiihrte Sensitivititsanalyse zeigt, dass sich bei einem Zinsanstieg um 50 Basis-
punkte fiir die Linder Bosnien-Herzegowina und Montenegro eine Annidherung bzw. Unter-
schreitung des Nutzungswerts zum Buchwert ergeben kdnnte. Bei einem stirkeren Zinsanstieg
von 100 Basispunkten oder mehr wiren auch Ruménien und Serbien betroffen. Andern sich die
zugrunde gelegten Cashflows um -5,0 Prozent, so besteht ebenfalls das Risiko einer Annéhe-
rung bzw. Unterschreitung des Nutzungswerts zum Buchwert in Bosnien-Herzegowina. Diese
Liste erweitert sich um Serbien und Montenegro ab einer Abweichung von mehr als
-10,0 Prozent in den Cashflows.

Im Geschiftsjahr wurden die dem Wertminderungstest fiir Kroatien zugrunde liegenden
Planannahmen aufgrund von Anderungen der wirtschaftlichen Entwicklungen angepasst. Hie-
raus ergibt sich fiir die CGU Kroatien eine Wertminderung in Héhe von 16,6 Millionen Euro.

In der folgenden Tabelle sind die erzielbaren Betriage zum Zeitpunkt des Wertminderungstests
fiir alle CGUs mit wesentlichen Firmenwerten dargestellt.

Cash-Generating Unit Erzielbarer Betrag Erzielbarer Betrag Wertminderung der

Angaben in Tausend Euro libersteigt Periode
Buchwert um

Bulgarien 139.056 64.218 0

Polen 247.500 126.320 0

Ruménien 226.970 58.276 0

Backtesting

Die Planungen fiir die einzelnen Linder werden regelméflig einem Backtesting unterzogen.
Hier soll fiir unternehmensinterne Zwecke herausgefunden werden, wie akkurat Ergebnisse
durch die operativen Einheiten geplant und Hinweise fiir die nachfolgende Entwicklung aufge-
zeigt werden. Auf Basis dieses Backtestings sollen Riickschliisse fiir die aktuelle Planung gezogen
werden, um die Planungsgenauigkeit fiir die kommenden Finanzpléne zu erh6hen.

5.2 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
erfolgt im Rahmen des Wertminderungstests nach IAS 36 sowie fiir die Anhangangaben nach
IFRS 13 mittels Gutachten, die von unabhéngigen Sachverstindigen erstellt werden. Diese
Gutachten werden auf der Basis von Ertragswert- und Sachwertverfahren erstellt. Dafiir ist es
erforderlich, Annahmen, wie vor allem zum Diskontierungszinssatz, zur Exit Yield, zur erwarte-
ten Auslastung (Leerstandsrate), zur kiinftigen Mietpreisentwicklung sowie zum Zustand der
Immobilie, zu treffen. Aus diesem Grund fallen sdmtliche Bewertungen des beizulegenden
Zeitwerts der Immobilien unter Stufe 3 gemif} der Hierarchie nach IFRS 13. Es liegt in der
Natur der oben erwidhnten Bewertungsverfahren, dass sie sensibel auf die zugrunde liegenden
Annahmen und Parameter reagieren. So wiirde beispielsweise eine Reduktion des angewende-
ten Diskontierungszinssatzes bei gleichzeitig unveridnderten sonstigen Annahmen und Parame-
tern zu einer Erhohung der ermittelten Immobilienwerte fithren. Im Gegenzug wiirde bei-
spielsweise eine Reduktion der erwarteten Auslastung oder der erwarteten Mietpreise bei wie-

derum unverénderten sonstigen Annahmen und Parametern zu einer Verringerung der ermit-
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telten Immobilienwerte fithren. Die bewertungsrelevanten Annahmen und Parameter werden
zu jedem Stichtag sorgfiltig auf Basis der bestmdglichen Schitzung des Managements bzw. der
Gutachter hinsichtlich der aktuell vorherrschenden Marktverhiltnisse ermittelt.

5.3 Latente Steueranspriiche

Zum 31. Dezember 2016 wies UNIQA latente Steueranspriiche von 190.278 Tausend Euro aus,
wovon 9.716 Tausend Euro auf steuerliche Verlustvortrdge entfielen. Die latenten Steueran-
spriiche resultieren aus steuerlichen Verlustvortrigen, Teilwertabschreibungen nach
§ 12 6sterreichisches Korperschaftsteuergesetz (KStG) und aus abzugsfihigen temporiren
Differenzen zwischen den Buchwerten der Vermdgenswerte und Schulden in der Konzernbi-
lanz und deren Steuerwerten. Latente Steueranspriiche werden bilanziert, soweit es wahr-
scheinlich ist, dass kiinftige zu versteuernde Ergebnisse bzw. latente Steuerschulden fiir eine
zukiinftige Verrechnung zur Verfiigung stehen.

Die Beurteilung der Realisierbarkeit latenter Steueranspriiche bedingt die Einschétzung
der Hohe zukiinftiger steuerpflichtiger Gewinne. Dabei werden Hohe und Art dieser zu ver-
steuernden Einkiinfte, die Perioden, in denen sie anfallen werden, sowie zur Verfiigung stehen-
de Steuerplanungsmafinahmen bertiicksichtigt. Die entsprechenden Analysen und Prognosen -
und im Ergebnis die Ermittlung der zukiinftigen latenten Steueranspriiche
bzw. -verbindlichkeiten - werden in den jeweiligen Lidndern von lokalen Steuer- und Finanz-
fachleuten vorgenommen. Weil die Auswirkungen der zugrunde liegenden Schitzungen we-
sentlich sein kdnnen, gibt es konzerneinheitliche Verfahren, welche die Konsistenz und Zuver-
lassigkeit des Beurteilungsprozesses gewihrleisten. Die Ergebnisprognosen beruhen auf Ge-
schiftsplanen, die unternehmensintern auf Basis eines einheitlichen Verfahrens erstellt, ge-
priift und genehmigt wurden. Ein besonders aussagekriftiger Nachweis fiir die Werthaltigkeit
und zukiinftige Verrechnungsmdéglichkeit latenter Steueranspriiche wird nach konzerneinheit-
lichen Grundsitzen verlangt, wenn das betreffende Konzernunternehmen aktuell oder in einer

Vorperiode einen Verlust erlitten hat.

5.4 Riickstellungen fiir leistungsorientierte Versorgungsverpflichtungen
Hierfiir sei auf die Ausfithrungen und Sensitivititsanalysen in den Erlduterungen zu dieser

Bilanzposition unter Erlduterung 28 verwiesen.

5.5 Versicherungstechnische Riickstellungen
Hierfiir sei auf die Ausfithrungen und Sensitivititsanalysen unter den Erlduterungen 6.5 und 25

verwiesen.

5.6 Kapitalanlagen
Hierfiir sei auf die Ausfithrungen und Sensitivititsanalysen unter den Erlduterungen 6.5 und 12

verwiesen.
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5.7 Sonstige Ermessensausiibungen und zukunftsbezogene Annahmen
UNIQA ist an der STRABAG SE zum Stichtag 31. Dezember 2016 mit 14,3 Prozent
(31. Dezember 2015: 13,8 Prozent) beteiligt. UNIQA fiihrt die Beteiligung an der STRABAG SE
aufgrund vertraglicher Vereinbarungen weiterhin als assoziierte Beteiligung. Der Buchwert der
STRABAG SE zum Stichtag 31. Dezember 2016 betrigt 475,8 Millionen Euro (31. Dezember
2015: 463,0 Millionen Euro).

Am 6. September 2016 erlie der Kdrntner Ausgleichszahlungs-Fonds ein Angebot geméaf3
§ 2a Finanzmarktstabilitdtsgesetz (FinStaG) an die Inhaber von Schuldtiteln der HETA zum
Kauf ihrer Senior-Anleihen gegen Barzahlung oder Umtausch in Nullkupon-Anleihen, die von
der Republik Osterreich vollumfinglich und bedingungslos besichert sind. An die Inhaber von
nachrangigen Schuldtiteln der HETA wurde ebenfalls ein Angebot erlassen, diese gegen Barzah-
lung zu kaufen oder diese entweder in Nullkupon-Anleihen oder in langfristige Nullkupon-
Schuldscheindarlehen der Republik Osterreich umzutauschen. UNIQA hat sich entschlossen,
die in ihrem Portfolio befindlichen Senior-Anleihen mit einer Nominale von 25 Millionen in
Nullkupon-Anleihen und die nachrangigen Anleihen mit einer Nominale von 36 Millionen in
Nullkupon-Schuldscheindarlehen zu tauschen.
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RISIKOBERICHT

6.1 Risikostrategie

Prinzipien

Im Rahmen unserer Unternehmensstrategie UNIQA 2.0 haben wir uns ambitionierte Ziele
gesetzt. Zusammengefasst: Wir streben nach einem nachhaltigen und rentablen Wachstum, wir
ergreifen die Initiative, optimieren Prozesse und setzen auf Innovationen. Dies geschieht im
Hinblick auf die Einhaltung der Versprechen, die wir unseren Kunden, unseren Aktioniren und
unseren Mitarbeitern gegeben haben. Zusétzlich achten wir auf eine Geschiftsstrategie, die auf
sdmtliche Risiken unseres Unternehmens die richtige Antwort kennt. Der Vorstand verab-
schiedet deshalb eine Risikostrategie, die von vier Prinzipien getragen wird:

* Wir kennen unsere Verantwortung.

* Wir kennen unsere Risiken.

* Wir kennen unsere Risikotragfiahigkeit.

* Wir kennen unsere Chancen.

Mit diesen vier Prinzipien gehen wir zuversichtlich in die Zukunft, sodass wir eine Finanzstérke
wahren, die uns auch in turbulenten Zeiten unsere Unternehmensziele erreichen, unsere

Versprechen halten und unseren Verpflichtungen nachkommen I4sst.

Organisation

Unser Kerngeschift ist es, unseren Kunden Risiko abzunehmen, durch Biindelung zu redu-
zieren und dadurch Gewinn fiir unser Unternehmen zu generieren. Im Zentrum steht das
Versténdnis von Risiken und deren Besonderheiten.

Um den Fokus auf Risiko zu gewéhrleisten, haben wir auf Gruppenebene ein eigenes Risiko-
Vorstandsressort mit einem Group Chief Risk Officer (CRO) - in Personalunion mit dem Group
Chief Financial Officer (CFO) - an der Spitze geschaffen. Damit geht die Funktion in die des
Group Chief Financial and Risk Officers (CFRO) tiber. In unseren lokalen Gesellschaften ist die
Funktion des Chief Risk Officers im Vorstand angesiedelt. Dadurch garantieren wir eine risiko-
basierte Entscheidungsfindung in allen relevanten Gremien. Wir haben Prozesse eingerichtet,
die uns erlauben, Risiken zu identifizieren, zu analysieren und zu managen. Zu unserem
Geschift gehort eine Vielfalt verschiedenster Risikoarten. Daher setzen wir Spezialisten ein, um
diese zu identifizieren und zu steuern.

Wir validieren unser Risikoprofil regelmifig auf sdmtlichen hierarchischen Ebenen und
fithren Diskussionen in speziell eingerichteten Komitees mit Vorstandsbeteiligung. Wir
bedienen uns interner und externer Quellen, um ein vollstéindiges Bild unserer Risikosituation
zu erhalten. Wir priifen regelmifig auf neue Bedrohungen in der Gruppe sowie in unseren
Tochtergesellschaften.

Risikotragfihigkeit und Risikoappetit
Wir iibernehmen Risiko und tun dies im vollen Bewusstsein unserer Risikotragfihigkeit. Diese
definieren wir als unsere Kapazitit, potenzielle Verluste aus Extremereignissen abzufangen,
sodass unsere mittel- und langfristigen Ziele nicht gefihrdet werden.

Im Zentrum unserer Risikoentscheidungen steht unser ,Economic Capital Model“, kurz
ECM, mit dem wir unsere Risiken quantifizieren und 6konomische Eigenmittel bestimmen.
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Das ECM basiert auf dem Standardmodell nach Solvency II und beriicksichtigt zusitzlich
unsere eigene Risikoschidtzung. Dies duflert sich in der Quantifizierung der Risiken aus den
Nichtlebensparten, in denen wir auf ein stochastisches Cashflowmodell sowie zusitzliche
Kapitalanforderungen von Staatsanleihen und eine marktkonforme Bewertung von forderungs-
besicherten Wertpapieren setzen. Basierend auf diesem Modell streben wir eine Abdeckung des
Risikokapitals (Kapitalquote) von 170 Prozent an. Sofern die Kapitalquote in einer Bandbreite
von 155 Prozent bis 190 Prozent verbleibt, werden keine Mafnahmen ergriffen, da eine gewisse
Schwankungsbreite im Rahmen des Solvency-II-Rahmenwerks durchaus iiblich ist. Wird der
Grenzwert von 135 Prozent unterschritten, werden unmittelbare Mafinahmen ergriffen, um die
Kapitalposition zu verbessern.

Wir suchen die Bestdtigung unseres Weges auch extern. Standard & Poor’s bewertet unsere
Kreditwiirdigkeit mit ,,A-“. Eines unserer zentralen Ziele ist es, das Rating auf diesem Niveau zu
halten oder zu verbessern.

Nicht quantifizierbare Risiken, insbesondere operationelle Risiken, Prozessrisiken und
strategische Risiken, werden im Rahmen des Risikoassessment-Prozesses identifiziert und
mittels Szenariotechniken bewertet. Auf Basis dieser Bewertung werden etwaige Risiko-
mitigationsmafinahmen gesetzt.

Mit unserer Risikostrategie definieren wir, welche Risiken wir tibernehmen und welche wir
vermeiden wollen. Im Rahmen unseres Strategieprozesses definieren wir, basierend auf
unserer Risikotragfihigkeit, unseren Risikoappetit. Aus diesem leiten wir Toleranzen und
Limits ab, die uns ein hinreichendes Frithwarnsystem bieten, um bei etwaiger Zielabweichung
zeitgerecht Gegenmafinahmen einleiten zu konnen. Auflerdem beachten wir auch Risiken
auflerhalb unseres definierten Appetits. Risiken aufierhalb des definierten Risikoappetits, wie
beispielsweise Reputationsrisiken, begegnen wir mit aktiven Mafinahmen, Transparenz und
sorgfiltiger Bewertung.

Unser Fokus liegt auf Risiken, die wir verstehen und aktiv steuern konnen. Wir trennen uns
von Investitionen, deren Geschiftsprinzip nicht zu unserem Kerngeschift passt. Wir gehen
bewusst Risiken aus Versicherungstechnik Leben, Kranken und Nichtleben ein, um unseren
Ertrag konsequent aus unserem Kerngeschéft zu erzielen. Wir arbeiten an einer ausgewogenen
Mischung an Risiken, um moglichst starke Diversifikationseffekte zu erzielen.

Wir analysieren unseren Ertrag und das dahinterliegende Risiko und optimieren unser
Portfolio in Bezug auf wertorientierte Prinzipien. Wir streben damit ein ausgewogenes

Verhiltnis zwischen Risiko und Ertrag an.

Chancen

Risiko bedeutet zugleich auch Chance. Wir analysieren regelmiflig Trends, Risiken und
Phinomene, die Einfluss auf unsere Gesellschaft und dadurch auf unsere Kunden und uns
selbst haben. Wir involvieren unsere Mitarbeiter im gesamten Unternehmen, um Trends frith

zu erkennen und zu analysieren sowie geeignete Mafinahmen und Innovationen zu entwickeln.

87




88

KONZERNABSCHLUSS

6.2 Risikomanagementsystem

Der Schwerpunkt des Risikomanagements mit den Steuerungsstrukturen und definierten
Prozessen liegt darin, dass die strategischen Ziele von UNIQA und seinen Tochtergesellschaften
erreicht werden.

Die Basis fiir einen einheitlichen Standard auf unterschiedlichen Unternehmensebenen
stellt die Risikomanagementrichtlinie von UNIQA dar. Diese Richtlinie ist vom Group CFRO
und vom Gesamtvorstand verabschiedet und beschreibt die Mindestanforderungen in Bezug
auf Organisationsstruktur und Prozessstruktur. Zudem wird hier auch der Rahmen fiir alle
Risikomanagementprozesse der wichtigsten Risikokategorien festgelegt.

Zusitzlich zur Risikomanagementrichtlinie auf Gruppenebene wird eine solche auch auf
Ebene der Tochtergesellschaften erstellt und verabschiedet. Die Risikomanagementrichtlinie
auf Ebene der Tochtergesellschaften wurde vom Vorstand der UNIQA Tochtergesellschaften
genehmigt und steht im Einklang mit der Risikomanagementrichtlinie von UNIQA.

Dabei soll sichergestellt werden, dass die fiir UNIQA relevanten Risiken im Vorfeld
identifiziert und bewertet und gegebenenfalls proaktiv Mafinahmen zum Risikotransfer oder
zur Risikominimierung eingeleitet werden.

Um die Verankerung des Risikomanagements ins Tagesgeschift sicherzustellen, ist eine
intensive Vermittlung der Inhalte und des Nutzens nétig. Deswegen finden seit 2012 sehr
umfangreiche Informations- und Ausbildungsmafinahmen statt, die auch zukiinftig fortgesetzt
und zielgruppenbezogen erweitert werden.

Organisationsstruktur (Governance)

Die detaillierte Ausgestaltung der Prozess- und Organisationsstruktur des Risikomanagements
ist in der Risikomanagementrichtlinie von UNIQA festgelegt. Darin werden die Prinzipien des
Konzepts ,,Three lines of defence” und die klaren Unterscheidungen zwischen den einzelnen
Llines of defence® reflektiert.

First line of defence: Risikomanagement innerhalb der Geschdftstdtigkeit
Die Verantwortlichen fiir die Geschéftstitigkeiten haben ein angemessenes Kontrollumfeld
aufzubauen und zu leben, um die Risiken, die in Verbindung zum Geschéft und zu den Prozessen

stehen, zu identifizieren und zu iiberwachen.

Second line of defence: Aufsichtsfunktionen inklusive der Risikomanagementfunktionen
Die Risikomanagementfunktionen und die Aufsichtsfunktionen wie zum Beispiel das
Controlling miissen die Geschiftsaktivititen {iberwachen, jedoch ohne in die operative

Ausiibung einzugreifen.

Third line of defence: interne und externe Priifung

Diese ermdglicht eine unabhingige Uberpriifung der Gestaltung und Effektivitit des gesamten
internen Kontrollsystems, die das Risikomanagement und die Compliance umfasst (z. B. Inter-
ne Revision).
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O Aktives Risikomanagement und Controlling durch wertorientierte Prinzipien

Genehmigung der UNIQA Risikomanagementstrategie
(abgestimmt mit dem Aufsichtsrat)

Genehmigung der Risikolimits flir operative Gesellschaften

l UNIQA Holding Vorstan(D

b

;

(e}
o
(e}
o
o
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.

L Letzte Instanz fir Entscheidungen bzgl. Risikotransfer und Risikomitigation
g

Funktionelle Fiihrung der UNIQA Risikomanagementeinheit
Vorsitzender des UNIQA Risikomanagementkomitees
Verantwortlich fiir die Gestaltung der Risikomanagementstrategie
Uberwachung der Gesamtrisikosituation

Angemessene Strukturen fiir das Risikomanagement und Berichtswesen

N

o

Definition der Risikomanagementstrategie

Vorbereitung und Uberwachung der Risikotragfihigkeit und Risikolimits
sowie der , wertschaffenden Einheiten” im Konzern

Definition der Kapitalallokation und Aufsetzen von kohérenten Limits

Genehmigung der Modellveranderung (Kapitalmodell, Partialmodell)

-

J

‘ UNIQA Holding CFRO f

b

3

Group Risikokomitee

(o
o
o

[e]

Definition des UNIQA Risikomanagementprozesses
Ausfiihrung des einheitlichen Risikomanagementprozesses

Koordination der Kalkulation des Solvenzkapitalerfordernisses
und des Mindestkapitalerfordernisses

Definition der Mindeststandards fiir alle Risikomanagementprozesse

O Sicherstellung einer effektiven und rechtzeitigen Berichterstattung

der Risikomanagementinformationen

Vorbereitung der Risikolimits fiir die Gesellschaften sowie Uberwachung
der Limits

J

Ausfiihrung des einheitlichen UNIQA Risikomanagementprozesses
gemaR den Konzernstandards

Vorbereitung und Aufrechterhaltung der Mindeststandards fir
die spezifischen Risikomanagementprozesse fiir alle Risikokategorien

o Vorbereitung und Uberwachung der Risikolimits

o Uberwachung der gesamten Risikomanagement-Performance und

Sicherstellung einer effektiven und rechtzeitigen Berichterstattung

~

Vorstand und Gruppenfunktionen
Der Vorstand der UNIQA Insurance Group AG ist verantwortlich fiir die Festlegung der ge-
schiftspolitischen Ziele und einer davon abgeleiteten Risikostrategie. Die zentralen Elemente

Group Actuarial and
Risk Management

3

{

UNIQA Versicherungs-
unternehmen (CRO, RM)
Lokale Risikokomitees

des Risikomanagementsystems und der damit verbundenen Governance sind in der ,,UNIQA

Group Risk Management Policy“ verankert, die durch den Vorstand abgenommen wurde.

Auf Ebene des Konzernvorstands besteht die Funktion des Chief Financial Risk Officers

(CFRO) mit eigenem Ressort. Dadurch wird gewihrleistet, dass das Thema Risikomanagement
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im Vorstand vertreten ist. Der CFRO wird speziell fiir die Risikomanagementaufgaben durch
den Bereich ,,Group Actuarial and Risk Management” in der Umsetzung und der Erfiillung
dieser Aufgaben unterstiitzt.

Ein zentrales Element in der Risikomanagementorganisation ist das Risikomanagement-
komitee von UNIQA, das fiir die aktuelle Entwicklung sowohl die kurzfristige als auch die
langfristige Steuerung des Risikoprofils kontrolliert und entsprechende Mafinahmen setzt. Das
Risikomanagementkomitee legt die Risikostrategie fest, {iberwacht und steuert die Einhaltung
der Risikotragfihigkeit sowie -limits und nimmt somit eine zentrale Rolle im Steuerungs-

prozess des Risikomanagementsystems von UNIQA ein.

UNIQA Versicherungsunternehmen
Weiters sind auch in den UNIQA Versicherungsunternehmen auf Vorstandsebene die CRO-
Funktionen und auf der Ebene darunter die Funktionen des Risikomanagers etabliert. Damit
wird ein durchgéngiges und einheitliches Risikomanagementsystem in der Gruppe aufgesetzt.
Wie auf Ebene der Gruppe bildet auch in den UNIQA Versicherungsunternehmen ein jewei-
liges Risikomanagementkomitee ein zentrales Element in der Risikomanagementorganisation.
Dieses Komitee ist verantwortlich fiir die Steuerung des Risikoprofils und die damit verbunde-
ne Festlegung und Uberwachung von Risikotragfihigkeit und -limits.
Der Aufsichtsrat der UNIQA Insurance Group AG wird in den Aufsichtsratssitzungen iiber
die Risikoberichterstattung umfassend informiert.

Risikomanagementprozess
Der Risikomanagementprozess von UNIQA liefert periodische Informationen zum Risikoprofil
und ermoéglicht dem Topmanagement, Entscheidungen zur langfristigen Zielerreichung zu
treffen.
Der Prozess konzentriert sich auf unternehmensrelevante Risiken und ist fiir folgende
Risikokategorien definiert:
* Versicherungstechnisches Risiko (Schaden- und Unfall-, Kranken- und Lebensversicherung)
* Marktrisiko/Asset-Liability-Management-Risiko (ALM-Risiko)
¢ Kreditrisiko/Ausfallrisiko
e Liquiditétsrisiko
* Konzentrationsrisiko
* Strategisches Risiko
* Reputationsrisiko
* Operationelles Risiko
* Ansteckungsrisiko (Contagion Risk)
* Neues oder fiir die Zukunft absehbares Risiko (Emerging Risk)

Fiir diese Risikokategorien werden im Rahmen eines konzernweit standardisierten Risiko-
managementprozesses die Risiken von UNIQA und seinen Tochtergesellschaften regelméfig
identifiziert, bewertet und berichtet.
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Risikomanagementprozess von UNIQA

Kontext-
herstellung
und Identi-

fikation

Analyse,
Bewertung,
Messung

Bericht-
erstattung

Limits,
Frihwarn-
indikatoren

Monitoring
und Kontrolle

Risikoidentifikation

Die Risikoidentifikation ist die Ausgangsbasis des Risikomanagementprozesses, in der alle
wesentlichen Risiken systematisch zu erfassen und mdoglichst detailliert zu beschreiben sind.
Um eine moglichst vollstdndige Risikoidentifikation durchzufiihren, werden parallel unter-
schiedliche Ansitze angewendet und alle Risikokategorien, Tochtergesellschaften, Prozesse
und Systeme einbezogen.

Bewertung/Messung
Die Risikokategorie Marktrisiko, die versicherungstechnischen Risiken, das Gegenpartei-
ausfallrisiko und das Konzentrationsrisiko werden im Rahmenwerk von UNIQA mittels
quantitativer Verfahren auf Basis des Standardansatzes von Solvency IT und des ECM-Ansatzes
(Economic Capital Model) bewertet. Weiters werden fiir die Ergebnisse aus dem Standard-
ansatz Risikotreiber identifiziert, und es wird analysiert, ob die Risikosituation angemessen
reflektiert wird (im Einklang mit der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitéts-
beurteilung [ORSA]). Alle anderen Risikokategorien werden durch eigene Gefahrenszenarien
quantitativ oder qualitativ bewertet.

Allgemein stellt die Szenarioanalyse (bezogen auf die interne und externe wirtschaftliche
Risikosituation von UNIQA) ein wesentliches Element des Risikomanagementprozesses dar.

Ein Szenario ist ein mégliches internes oder externes Ereignis, das einen kurzfristigen oder
mittelfristigen Effekt auf das Konzernergebnis, die Solvenzposition oder die Nachhaltigkeit
zukiinftiger Ergebnisse verursacht. Das Szenario wird in Bezug auf seine Auspriagung (z.B. Ein-
tritt der Zahlungsunfihigkeit Griechenlands) formuliert und nachfolgend beziiglich seiner
finanziellen Wirkung auf UNIQA bewertet. Weiters wird die Eintrittswahrscheinlichkeit des
Szenarios beobachtet.
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Limits und Friihwarnindikatoren

Im Rahmen des Limit- und Frithwarnsystems werden in laufenden Abstédnden die Risiko-
tragfihigkeit (die verfiigbaren Eigenmittel auf IFRS-Basis, 6konomisches Eigenkapital) und das
Kapitalerfordernis auf Basis der Risikosituation ermittelt und der Bedeckungsgrad abgeleitet.
Werden kritische Bedeckungsgradschwellwerte erreicht, wird ein genau definierter Prozess in
Gang gesetzt, der zum Ziel hat, den Solvenzbedeckungsgrad wieder auf ein unkritisches Niveau
zurilickzufiithren.

Berichterstattung

Nach der detaillierten Risikoanalyse und Uberwachung werden quartalsweise fiir jedes UNIQA
Versicherungsunternehmen sowie fiir die UNIQA Group ein Bericht zur aktuellen Solvenzlage
sowie ein monatlicher Bericht der grofiten identifizierten Risiken erstellt. Berichte jeder ein-
zelnen UNIQA Tochtergesellschaft und der UNIQA Group selbst haben dieselbe Struktur und
geben einen Uberblick iiber die Hauptrisikoindikatoren wie Risikotragfahigkeit, Solvenzerfor-
dernis und Risikoprofil. Weiters sind fiir die UNIQA Group und fiir alle Tochtergesellschaften,
fiir die das Solvency-II-Berichtswesen verpflichtend ist, das quantitative (in Form der ,,Quanti-
tative Reporting Templates®) sowie das qualitative (in Form des ,Narrativen Berichts“) Be-
richtswesen implementiert.

Aktivitdten und Ziele aus dem Jahr 2016

Basierend auf der externen und internen Entwicklung haben sich im Jahr 2016 die Aktivititen

an folgenden Schwerpunkten orientiert:

* Vorbereitung der Berichtsanforderungen nach Solvency IT

 Zusammenfithrung der operativen UNIQA Versicherungsunternehmen in Osterreich im
Rahmen der Konzernverschmelzungen

* Vorbereitung weiterer neuer regulatorischer Anforderungen

Mit dem Inkrafttreten von Solvency II war das Risikomanagement intensiv mit dem Aufbau des
unter Saule IIT geforderten Berichtswesens beschiftigt. Ein Teil der Berichtsanforderungen aus
der Richtlinie 2009/138/EC des Europiischen Parlaments vom 25. November 2009 (Solvency IT)
ist der sogenannte ,,Solvency and Financial Condition Report“ (SFCR), der die Solvabilitdt und
Finanzlage des Versicherungsunternehmens fiir die Marktteilnehmer transparent darstellen
soll. Der Bericht enthilt quantitative und qualitative Informationen tiber die Geschiftstatigkeit
des Unternehmens (wirtschaftlicher Rahmen), iiber das Governance-System (Organisations-
struktur, Internes Kontrollsystem, Compliance, Interne Revision und aktuarielle Funktion),
tiber das Risikoprofil von UNIQA , {iber die Bewertungsmethoden fiir Solvabilititszwecke und
iiber das Kapitalmanagement (Eigenmittel, Solvenzkapitalanforderungen etc.) des Unterneh-
mens. Mithilfe dieser umfassenden Informationen soll es dem Leser des Berichts ermdglicht
werden, ein klares Bild iiber die finanzielle Lage des Unternehmens zu bekommen.

Neben dem SFCR gibt es fiir das Versicherungsunternehmen die Verpflichtung zur Abgabe
eines vollumfinglichen Aufsichtsberichts, des sogenannten ,Regular Supervisory
port“ (RSR). Dieser Bericht wird der Aufsicht das erste Mal fiir den Stichtag 31. Dezember 2016
zur Verfiigung gestellt und unterscheidet sich vom SFCR im Wesentlichen durch die Angabe
von Details zum Erfolgsergebnis, zu Geschiftsplanungszeitraumen und Projektionen sowie

Angaben zur Vergiitung von Vorstandsmitgliedern.
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Ein weiterer wesentlicher Teil der Berichterstattung sind die sogenannten ,,Quantitative Re-
porting Templates“ (QRTs), die rein quantitative Angaben iiber ein Versicherungsunternehmen
beinhalten und nach der Einreichungsregelung der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) an die Aufsichtsbeh6rden
gemeldet werden. Hier wird unterschieden zwischen Quartals- und Jahresmeldungen, die
sowohl fiir Einzelunternehmen als auch fiir den Konzern erfolgen. Zur Unterstiitzung in der
Umsetzung einer ordnungsgeméiflen und zeitnahen Meldung an die Aufsichtsbehérden hat
UNIQA in technische Serviceprogramme investiert, die die entsprechenden Anforderungen
gewahrleisten.

Eines der wesentlichen Themen des Risikomanagements im Jahr 2016 bezog sich auf die
Aktivititen im Zusammenhang mit der Zusammenfiihrung der in Osterreich operativen UNIQA
Versicherungsunternehmen in die UNIQA Osterreich Versicherungen AG (,Verschmelzung
AT*). Aus diesen Aktivititen resultierte die Notwendigkeit der Durchfithrung einer unterneh-
menseigenen Ad-hoc-Risiko- und Solvenzbeurteilung (Ad-hoc-ORSA). In diese Ad-hoc-ORSA
wurde die Angemessenheit der Solvency-II-Standardformel fiir das neue Unternehmen getes-
tet und tberpriift, ob alle wesentlichen Risiken im Risikomanagementprozess erfasst sind.
Auflerdem wurde auch eine Solvenzplanung iiber den Planungshorizont durchgefiihrt sowie
diese Planung mehreren Stressszenarien ausgesetzt. Dariiber hinaus hatte die ,Verschmelzung
AT auch die Notwendigkeit des Umbaus des partiellen internen Modells fiir die Schaden-/
Unfallversicherung zur Folge, wodurch sich eine Verschiebung des regulatorischen Antragspro-
zesses auf 2017 ergab.

Regulatorische Herausforderungen

Aus regulatorischer Sicht war das Jahr 2016 vor allem durch das Inkrafttreten von
Solvency II mit 1. Jinner 2016 geprigt. Aufgrund unterschiedlichster Kritikpunkte hinsichtlich
Harmonisierung, Parametrisierung und differenzierter nationaler Auslegungen hat die
Européische Kommission bereits mit dem sogenannten ,,SIT Review Process“ begonnen und im
Zuge dessen die EIOPA mit der Analyse und Ausarbeitung der kritischen Themen beauftragt.
Die EIOPA hat der Europidischen Kommission bis 31. Oktober 2017 einen ,Technical Ad-
vice“ vorzulegen. Explizite Schwerpunkte sind die NatCat-Kalibrierung, der pauschale Immobi-
lienschock und die verkiirzten Reporting Timelines. Die EIOPA selbst hat sich fiir die nichsten
drei Jahre (vgl. Strategic Work Plan 2017 -2019) vorgenommen, die europaweite Harmonisie-
rung des Vollzugs im Aufsichtsrecht, die weitere Verbesserung des produktbezogenen Konsu-
mentenschutzes und die Absicherung der Finanzstabilitdt von Versicherungen stirker voranzu-
treiben.

Hinsichtlich der Férderung des digitalen Binnenmarkts sowie der Weiterentwicklung der
Konsumentenschutzbestimmungen rund um Finanzdienstleistungen fiir Privatkunden stehen
aktuell vor allem die Themen Versicherungsvertriebsrichtlinie (Insurance Distribution
Directive, IDD) und die Verordnung fiir Versicherungsanlageprodukte (PRIIP Regulation) im
Fokus. Die IDD ist mit Beginn des Jahres offiziell in Kraft getreten und muss nun bis
22. Februar 2018 national umgesetzt werden. Auf dem Weg der Umsetzung erfolgen auf
Level-2-Ebene mittels delegierter Rechtsakte wesentliche Detaillierungen hinsichtlich der
Themen Produktiiberwachung und -kontrolle, Interessenkonflikte, Anreize und Beurteilung
der Eignung und Zweckméfigkeit sowie Berichtspflichten gegeniiber Kunden. Die EIOPA hat
diesbeziiglich einen umfassenden Konsultationsprozess gestartet und zusétzlich die Konsulta-
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tion fiir technische Standards eines verpflichtenden Produktinformationsblattes fiir Nicht-
lebensprodukte (PID) initiiert.

Aufgrund der PRITP-Verordnung sind Versicherungsunternehmen ab 31. Dezember 2016
zur Erstellung eines vorvertraglichen Informationsblattes verpflichtet (Key Information
Document, KID). Darunter fallen aus heutiger Sicht alle Lebensversicherungsprodukte, die
einen Filligkeits- oder Riickkaufswert besitzen. Hinsichtlich der Form des KID wurden auf
Level-2-Ebene technische Regulierungsstandards (RTS) seitens der ESA (Zusammenarbeit der
drei europiischen Aufsichten EIOPA, EBA und ESMA) erarbeitet und am 30. Juni 2016 von der
Europiischen Kommission angenommen. Die RTS wurden vor allem seitens der Versiche-
rungswirtschaft aufgrund von Fehlern und der knappen Umsetzungsfrist massiv kritisiert und
am 14. September 2016 vom Europidischen Parlament abgelehnt. Eine im Vorfeld propagierte
Verschiebung von zwo6lf Monaten wurde am 9. Dezember 2016 im ,College of
Commissioners“ beschlossen.

Auf européischer Ebene gedenkt die EIOPA aktuell die UFR (Ultimate Forward Rate) einer
jéhrlichen Neuberechnung zu unterziehen. Der aktuelle festgesetzte Wert von 4,2 Prozent
wurde im Rahmen von Omnibus II im Jahr 2010 festgelegt und entspricht nach Meinung der
EIOPA nicht mehr den aktuellen Gegebenheiten. Die EIOPA schligt eine Anderung der Be-
rechnungsmethodik und eine stufenweise Absenkung (max. 20 Basispunkte) in jidhrlichen
Schritten vor. Diese Vorgehensweise wird vor allem aufgrund gesetzlicher Gegebenheiten aktu-
ell von der europdischen Versicherungswirtschaft verstérkt infrage gestellt. Eine Entscheidung
wird im Mérz 2017 erwartet.

6.3 Herausforderungen und Prioritédten im Risikomanagement fiir 2017

Herausforderungen

Niedrigzinsumfeld

Das Niedrigzinsumfeld hat sich auch im Jahr 2016 weiter manifestiert und teilweise wurden
historische Tiefstinde erreicht. Dieser Effekt hat besonders starke Auswirkungen im Bereich
der Lebensversicherung. Abhéngig von der Veranlagungsstrategie konnen die anhaltend
niedrigen Zinsen dazu fithren, dass die erwirtschafteten Ertrige nicht ausreichend sind, um die
Garantien der Versicherungsnehmer zu finanzieren. Das Thema Niedrigzins bewegt nach wie
vor die européische Versicherungsbranche und fiithrt zu intensiven Diskussionen dariiber, wie
die nachhaltige Finanzierung von Optionen und Garantien der Kunden gewéhrleistet werden
kann (im Bestand wie fiir das Neugeschift). Als wesentliche Mafinahme im Rahmen der
definierten Lebensstrategie hat UNIQA den Fokus auf die Umsetzung des ALM-Ansatzes
inklusive stringenter Managementregeln (z. B. Steuerung der Gewinnbeteiligung) gelegt sowie
die Ausrichtung der Neugeschiftsstrategie im Personenversicherungsbereich durch ein
kontinuierliches Bestandsmanagement begleitet.

Zinszusatzreserve

Ein Spezialthema sind (nach Lindern unterschiedliche) Anforderungen zur Bildung von
sogenannten Zinszusatzreserven (ZZR), die in der jeweiligen lokalen Rechnungslegung eine
Vorsorge im Niedrigzinsumfeld fordern. UNIQA hilt in den 6sterreichischen Gesellschaften
(hier besteht die gesetzliche Anforderung, ZZR zu bilden) per 31. Dezember 2016 eine Riickstel-
lung von 100,2 Millionen Euro (32,6 Millionen Euro Zufiihrung), die ausschlieflich in der loka-
len Rechnungslegung besteht. Den ZZR in der lokalen Rechnungslegung steht der sogenannte
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Liability-Adequacy-Test (LAT) zur Uberpriifung der Angemessenheit der Reserven im Rahmen
des IFRS-Abschlusses gegeniiber. In Abhéngigkeit von der Zinssituation und der daraus resul-
tierenden Planung der Kapitalertrige besteht in Zukunft das grundsitzliche Risiko eines poten-
ziellen Reservierungsbedarfs aus dem LAT. Nach einer positiven Entwicklung des versiche-
rungstechnischen Ergebnisses im Jahr 2015 im Schaden-/Unfallbereich konnte die Ertragssitu-
ation im Jahr 2016 weiter stabilisiert werden.

Diese Entwicklung wurde auch gestiitzt durch das Ausscheiden oder den Riickzug von Mit-
bewerbern und eine damit einhergehende Entspannung der Konkurrenzsituation in einzelnen
Mirkten. Trotz dieser positiven Entwicklung ist fiir die nichsten Jahre zu erwarten, dass der
Preiswettbewerb weiter anhalten wird, vor allem in den zentraleuropiischen Mairkten.
Aufgrund der diversen Konzerninitiativen wird das Primienaufkommen im Segment Scha-
den/Unfall trotzdem weiterhin als wachsend erwartet. Auch das Abwicklungsergebnis hat im
Jahr 2016 einen positiven Ergebnisbeitrag geliefert. Durch weitere Anstrengungen im Bereich
der Schadenreservierung bzw. der sukzessiven Erweiterung des Reservenmonitorings soll das

Risiko von moglichen Abwicklungsverlusten in Zukunft weiter stetig reduziert werden.

Investitionsprogramm

Modernisierung IT- Landschaft

Als eines der wichtigsten und zentralsten Vorhaben gilt die Komplettmodernisierung der IT-
Verwaltungs- und -Leistungssysteme der UNIQA Group. Die Bestandsverwaltungs-
und -leistungssysteme, die aktuell im Einsatz sind, haben ihre Nutzungsdauer weitestgehend
erreicht. UNIQA plant daher eine ganzheitliche Modernisierung der IT. Die konkreten Vorbe-
reitungen dafiir begannen 2016 und der Beginn der Umsetzung ist fiir das erste Quartal des
Jahres 2017 vorgesehen. Dieses Programm nimmt die Modernisierung der wichtigsten Versi-
cherungsprogramme in Angriff und ermdglicht damit, dem sich stindig dndernden Wettbe-
werbsumfeld und den Anspriichen der Kunden und Produkte des modernen Versicherungs-
markts gerecht zu werden. Die Modernisierung der IT ist daher gemessen an Umfang, Dauer
und Komplexitit die grofite Herausforderung der UNIQA Group in den kommenden Jahren.
Das benoétigte Investitionsvolumen wird (inklusive der Migration bestehender Systeme) in den
sechs grofiten UNIQA Mirkten in einer Bandbreite von 350 bis 450 Millionen Euro (in einem
Zeitraum von zehn Jahren) geschétzt. In der Finanzplanung 2017 - 2019wurde ein Aufwand von
115 Millionen Euro geplant. Aus dem Wissen um in der Branche durchgefiihrte Systemmoderni-
sierungen sind die Risiken der Budgeteinhaltung wohlbekannt. Der Vorstand hat den Ge-
schiftsfall neben einer besten Schiatzung auch zwei davon abweichenden Szenarien ausgesetzt.
Weitere Analysen fanden im Zuge der ORSA statt.

Digitalisierung

Um die Modernisierung der IT erfolgreich umsetzen zu kdnnen, arbeitet UNIQA aktuell an der
Implementierung eines Zielbetriebsmodells fiir den Standort Osterreich. Seit 1999 waren die
Prozesse zur Bearbeitung von Geschiftsfillen durch Fusionen und Ubernahmen beeinflusst,
was in einer hochst komplexen Prozesslandschaft versehen mit vielen Abhéngigkeiten
resultierte. Mit dem Projekt zur Implementierung eines Zielbetriebsmodells wird die
Abarbeitung von Geschiftsfillen auf eine zweistufige Logik umgestellt: Stufe-1-Félle werden
ausschliefflich entweder automatisiert oder in einer Servicegesellschaft in Nitra, Slowakei,

bearbeitet. Stufe-2-Fille werden in zentralen Einheiten unter Verantwortung der Fachvorstin-
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de Versicherungstechnik Leben bzw. Schaden/Unfall abgearbeitet. Das wesentliche Risiko in
diesem Projekt ist die Aufrechterhaltung eines stabilen Geschéftsbetriebs.

Eine Modernisierung von Prozessen ist essenziell, um weiterhin innovativ zu bleiben und auf
die Wiinsche und Bediirfnisse der Kunden und Eigentiimer eingehen zu kénnen. Damit verbun-
den ist zwangslaufig auch die Welt der Digitalisierung, auf die wir uns in grofien Schritten zube-
wegen. Immer héufiger riicken Themen rund um Cybercrime, Phishing-Attacken oder Daten-
diebstahl in den Fokus. UNIQA hat bereits Vorkehrungen getroffen, um das Risiko der Datensi-
cherheit abzudecken. Eine permanente Weiterentwicklung der Sicherheitsmafinahmen ist aller-
dings essenziell und wird entsprechend durch den Vorstand unterstiitzt (,tone from the top“).

Operationelles Risiko

Operationellen Risiken, die durch fehlgeschlagene interne Prozesse oder durch unzulédngliches
Verhalten von Mitarbeitern oder durch andere systembedingte externe Vorfille entstehen
konnen, wirkt UNIQA mit einem Internen Kontrollsystem (IKS) entgegen. Im IKS werden die
aus regulatorischer und unternehmerischer Sicht wesentlichen Prozesse abgebildet und mit
entsprechenden Kontrollen und Mafinahmen versehen, um potenzielle Risiken zu minimieren
bzw. auszuschliefen.

Prioritdten

UNIQA widmet sich dem Thema Weiterentwicklung von zukiinftigen IFRS-Standards (IFRS 17,
IFRS 9) mit erh6hter Aufmerksamkeit. Die erwarteten Umbriiche in der Beurteilung (Bilanz
wie Gewinn- und Verlustrechnung) des Versicherungsgeschéfts benotigen eine hinreichende
Vorlaufzeit, um die inhaltlichen und prozessualen Herausforderungen entsprechend umsetzen
zu kénnen. Wir erwarten trotz der guten Vorbereitung von UNIQA im Rahmen von Solvency I1
erhebliche weitere Aufwinde, um den kommenden IFRS-Anforderungen entsprechen zu kon-
nen. In diesem Sinne werden die Ergebnisse der ersten Studien und Workshops im Jahr 2016
anhand eines daraus abgeleiteten Weiterentwicklungsplans fiir die kommenden Jahre weiter-
verfolgt.

Weiters hat der Vorstand am 2. Dezember 2016, nach Genehmigung des Aufsichtsrats, den
Verkauf der 99,7-Prozent-Beteiligung an der Konzerngesellschaft UNIQA Assicurazioni S.p.A.
(Mailand, Italien) beschlossen. Der Verkaufspreis betrdgt rund 295 Millionen Euro. Von dem
Verkauf umfasst sind die UNIQA Assicurazioni S.p.A. (Mailand, Italien) und ihre in Italien téti-
gen Tochtergesellschaften UNIQA Previdenza S.p.A. (Mailand, Italien) und UNIQA Life S.p.A.
(Mailand, Italien). Der Verkauf der italienischen Gesellschaften ist als aufgegebener Geschéfts-
bereich Klassifiziert. Die mit dem aufgegebenen Geschéftsbereich in Zusammenhang stehenden
Vermogenswerte und Schulden werden in der Konzernbilanz unter den Vermogenswerten und
Schulden in Veriduflerungsgruppen, die zur Verduferung gehalten werden, ausgewiesen. Das
Ergebnis des aufgegebenen Geschiftsbereichs ist in der Konzerngewinn- und -verlustrechnung
unter der Position ,,Ergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen (nach Steuern)“ dargestellt.
Das Closing wird nach Vorliegen aller erforderlichen behordlichen Genehmigungen im ersten
Halbjahr 2017 erwartet. Einen starken Effekt hat die Transaktion vor allem auf die 6konomi-
sche Eigenmittelquote von UNIQA. Hier wirkt sich vor dem Hintergrund eines anhaltenden
Niedrigzinsumfelds vor allem die Reduktion des kapitalintensiven Lebensversicherungsge-
schifts in Italien nachhaltig positiv aus.

Wie schon bei den Aktivititen fiir 2016 erwihnt, hatte die Verschmelzung der in Osterreich
operativen UNIQA Versicherungsunternehmen die Verschiebung des Genehmigungsantrags
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fiir das partielle interne Modell der Schaden-/Unfallversicherung auf 2017 zur Folge. Dement-
sprechend wird dem Genehmigungsverfahren des partiellen internen Modells und den damit
verbundenen benétigten Ressourcen eine hohe Prioritit zugeordnet, um das Modell in der
Beurteilung der regulatorischen Solvenzposition fiir Jahresende 2017 heranziehen zu kénnen.

Aus heutiger Sicht sieht UNIQA kein unmittelbares Risiko, das den Fortbestand der Gruppe
gefdhrden konnte.

6.4 Kapitalisierung

Mit Inkraftsetzung von Solvency II ab 1. Jinner 2016 wurden die Definition und Berechnung
der verfiigharen Eigenmittel sowie des Kapitalbedarfs und die Steuerung durch die
Solvency-II-Vorgaben ersetzt.

Gesetzliche Anforderungen

Die Risikokapitalanforderungen und die verfiigharen Eigenmittel werden seit 1. Jinner 2016
nach dem geltenden Solvency-II-Regulativ ermittelt. Um einen reibungslosen Ubergang vom
vormals giiltigen Solvency-I-Regulativ zu garantieren, hat TUNIQA seit 2008
Parallelrechnungen durchgefithrt. Eine Konsequenz dieser Bemiihungen war eine friihe
gruppenweite Einfithrung der neuen Methoden und Prozesse, weshalb Liicken und Defizite
frithzeitig erkannt wurden und zeitgerecht bereinigt werden konnten. Eine erste Umsetzung
der neu geforderten Methoden unter Solvency II wurde durch den ,,Day 1 Report®“ abgedeckt,
der entsprechend den Anforderungen geméf Art. 375 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/35 der Kommission von Oktober 2014 qualitative und quantitative Informationen zu den
erdffnenden Bewertungen von Vermdogenswerten und Verbindlichkeiten, Mindest- und Sol-
venzkapitalbedarf sowie den anrechenbaren Eigenmitteln per 1. Jinner 2016 erforderte. Die
weitere Ausfithrung der Berichterstattung unter der Sdule 3 wird durch den ,,Solvency and
Financial Condition Report“ sowie durch den ,, Regular Supervisory Report® adressiert, wie im
Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) 2016 unter §§ 241 ff. gefordert.

Interne Kapitalausstattung
UNIQA definiert seinen Risikoappetit auf Basis eines , Economic Capital Model“ (ECM). Die
Bedeckung der quantifizierbaren Risiken mit anrechenbaren Eigenmitteln (Kapitalquote) soll
gemifl der Risikopriferenz zwischen 155 und 190 Prozent liegen, wobei der Zielwert bei
170 Prozent festgelegt ist.

Details zum Stichtag 31. Dezember 2016 inklusive einer detaillierten Veranderungsanalyse
finden sich im ECM-Bericht.

S&P-Modell

Zusitzlich zu regulatorischen und internen Vorschriften werden auch Kapitalanforderungen
einer externen Ratingagentur beriicksichtigt, um die Kreditwiirdigkeit objektiv darzustellen
und vergleichbar zu machen. UNIQA unterzieht sich daher regelméfiig der Bewertung der
Ratingagentur Standard & Poor’s. Das Rating der UNIQA Insurance Group AG wird von
Standard & Poor’s mit ,A-“ bewertet. Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG und die
UNIQA Re AG sind mit ,,A“ eingestuft und die UNIQA Versicherung AG in Liechtenstein mit ,,A-“.
Die im Jahr 2013 (350,0 Millionen Euro Tier 2, First Call Date: 31. Juli 2023) und im Jahr 2015
(500,0 Millionen Euro  Tier 2, First Call Date: 27. Juli 2026) begebenen
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Ergianzungskapitalanleihen werden von Standard & Poor’s mit ,,BBB“ bewertet. Den Ausblick
fiir alle Gesellschaften bewertet Standard & Poor’s mit ,stabil“. UNIQA beriicksichtigt die
Auswirkungen auf sein Rating in seinem Kapitalplanungsprozess mit dem Ziel, dieses entlang
der Unternehmensstrategie nachhaltig zu steigern.

6.5 Risikoprofil

Das Risikoprofil von UNIQA ist sehr stark von den Lebens- und Krankenversicherungsbestinden
der UNIQA Osterreich Versicherungen AG beeinflusst. Durch diesen Umstand nimmt das
Marktrisiko im Risikoprofil von UNIQA die zentrale Rolle ein. Die Zusammensetzung des
Marktrisikos ist im Kapitel ,,Marktrisiko“ dargestellt.

Die Tochtergesellschaften in Zentraleuropa (CE = Ungarn, Tschechische Republik, Slowakei
und Polen) betreiben das Versicherungsgeschift im Schaden- und Unfallbereich sowie im
Lebens- und Krankenversicherungsbereich.

In den Regionen Siidosteuropa (SEE) und Osteuropa (EE) iiberwiegt zurzeit noch das
Versicherungsgeschéft im Schaden- und Unfallbereich und hier speziell im Kfz-Segment.

Dieser Umstand ist fiir UNIQA insofern von Bedeutung, als damit ein hohes Diversifikati-
onselement zu dem von den Osterreichischen Gesellschaften dominierten Lebens- und Kran-
kenversicherungsgeschift geschaffen wird.

Die risikospezifischen Besonderheiten der Regionen manifestieren sich auch in den durch
den internen Bewertungsansatz ermittelten Risikoprofilen.

In der UNIQA Group werden nach jeder Rechnung fiir die Lebens-, Nichtlebens- und
Kompositversicherer von UNIQA Referenzprofile erstellt und mit dem Risikoprofil der
jeweiligen Gesellschaften verglichen. Aus den Referenzprofilen folgt, dass fiir die
Kompositversicherer das Verhéiltnis zwischen markt- und versicherungstechnischem Risiko
ausgeglichen ist. Zusétzlich kann bei den Kompositversicherern der hochste Diversifikations-
effekt erzielt werden.

Markt- und Kreditrisiken

Markt- und Kreditrisiken sind je nach Kapitalanlagestruktur unterschiedlich gewichtet und
verschieden stark ausgeprigt. In der nachfolgenden Tabelle werden die Kapitalanlagen, nach
Veranlagungsklassen aufgegliedert, dargestellt.

Kapitalanlagen 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro

Verzinsliche Wertpapiere 16.693.001 19.557.462
Aktien 438.324 374.323
Alternative Investments 32.732 38.263
Beteiligungen 770.989 813.192
Darlehen 40.033 59.136
Immobilien 1.554.036 1.623.425
Liquiditat 1.129.886 1.829.284
Summe 20.659.000 24.295.085

Die Auswirkungen der Markt- und Kreditrisiken auf den Wert der Kapitalanlagen beeinflussen
auch die Hohe der versicherungstechnischen Verbindlichkeiten. Es besteht somit insbesondere
in der Lebensversicherung eine Abhingigkeit zwischen der Entwicklung der Vermogenswerte
und der Verbindlichkeiten aus den Versicherungsvertriagen. UNIQA beobachtet die Ertragser-
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wartungen und Risiken der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertra-
gen im Rahmen des ALM-Prozesses. Ziel ist es, mit mdglichst hoher Sicherheit jenen Kapitaler-
trag zu erzielen, der nachhaltig hoher ist als die Fortschreibung der versicherungstechnischen
Verbindlichkeiten. Dabei werden Vermogenswerte und Schulden in unterschiedlichen Abrech-
nungskreisen gefiihrt.

Die folgenden beiden Tabellen zeigen die wichtigsten Abrechnungskreise, die sich aus den
verschiedenen Produktkategorien ergeben.

Vermdgenswerte 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro

Langfristige Lebensversicherungsvertrédge mit Garantieverzinsung und Gewinnbeteiligung 12.664.450 16.411.343
Langfristige Vertrdge der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung 4.879.928  5.226.748
Langfristige Krankenversicherungsvertrége 3.352.381 3.174.365
Kurzfristige Vertrage der Schaden- und Unfallversicherung 4.755.872  4.825.969
Summe 25.652.631 29.638.424

Diese Werte beziehen sich auf folgende Bilanzpositionen:

e Sachanlagen

* Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

* Nach Equity-Methode bilanzierte Beteiligung

» Kapitalanlagen

» Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung
* Laufende Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand

Versicherungstechnische Riickstellungen und Verbindlichkeiten (im Eigenbehalt) 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro

Langfristige Lebensversicherungsvertrage mit Garantieverzinsung und Gewinnbeteiligung 11.836.846 15.479.470
Langfristige Vertrédge der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung 4.846.591 5.175.437
Langfristige Krankenversicherungsvertrége 2.880.768  2.779.801
Kurzfristige Vertrage der Schaden- und Unfallversicherung 2.708.379  2.869.625
Summe 22.272.584 26.304.334

Diese Werte beziehen sich auf folgende Bilanzpositionen:

* Versicherungstechnische Riickstellungen

¢ Versicherungstechnische Riickstellungen der fonds- und der indexgebundenen Lebens-
versicherung

* Riickversicherungsverbindlichkeiten (nur Depotverbindlichkeiten aus dem abgegebenen
Riickversicherungsgeschiift)

* Riickversicherungsanteil an den versicherungstechnischen Riickstellungen

* Riickversicherungsanteil an den versicherungstechnischen Riickstellungen der fonds- und der
indexgebundenen Lebensversicherung

Zinsrisiko

Zinsrisiko besteht fiir alle aktiv- und passivseitigen Bilanzposten, deren Wert in Abhéngigkeit
von Anderungen der risikofreien Zinskurven oder deren Volatilititen schwankt. Aufgrund der
Veranlagungsstruktur und des hohen Anteils an zinstragenden Wertpapieren in der Asset
Allocation ist das Zinsrisiko ein wesentlicher Bestandteil des Marktrisikos. Durch die im Jahr




100

KONZERNABSCHLUSS

2012 implementierte ALM-basierte Veranlagungsstragegie konnte in den letzten Jahren jedoch
eine strukurelle Reduktion des Zinsrisikos erzielt werden.

Die folgende Tabelle zeigt die Struktur der Restlaufzeiten der verzinslichen Wertpapiere
sowie der als Ausleihungen reklassifizierten Anleihen. Die Realverzinsung, errechnet anhand
der gewichteten Durchschnittsrendite und bezogen auf den Kaufpreis bei festverzinslichen
Wertpapieren, liegt bei durchschnittlich 2,13 Prozent.

Exposure nach Laufzeiten 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro

Bis zu 1 Jahr 1.370.025 1.095.058
Mehr als 1 Jahr bis zu 3 Jahren 2.120.877 3.282.360
Mehr als 3 Jahre bis zu 5 Jahren 2.372.347 2.845.054
Mehr als 5 Jahre bis zu 7 Jahren 2.553.898 3.472.911
Mehr als 7 Jahre bis zu 10 Jahren 2.420.522 2.954.254
Mehr als 10 Jahre bis zu 15 Jahren 2.232.827 2.436.602
Mehr als 15 Jahre 3.459.282 3.273.532
Summe 16.529.778 19.359.770

Im Vergleich dazu wird in der nachfolgenden Tabelle die Deckungsriickstellung vor Riick-
versicherung in der Kranken- und Lebensversicherung sowie in der Nichtlebensversicherung
die Bruttortiickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille auf Jahresbidnder aufge-
teilt. In der Kranken- und Lebensversicherung erfolgte die Aufteilung anhand der erwarteten
Cashflows aus dem ALM-Prozess.

IFRS-Reserve nach erwarteten Falligkeiten 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro

Bis zu 1 Jahr 1.334.940 1.276.255
Mehr als 1 Jahr bis zu 3 Jahren 2.311.871 3.071.023
Mehr als 3 Jahre bis zu 5 Jahren 1.434.894 1.914.474
Mehr als 5 Jahre bis zu 7 Jahren 1.177.977 1.414.351
Mehr als 7 Jahre bis zu 10 Jahren 1.797.645 2.039.901
Mehr als 10 Jahre bis zu 15 Jahren 2.307.471 2.780.886
Mehr als 15 Jahre 5.357.720 6.497.525
Summe 15.722.518 18.994.414

Aufgrund der besonderen Bedeutung des ALM-Prozesses in der Lebensversicherung wird im
Folgenden der Fokus auf dieses Segment gelegt. Aus praktischen Griinden ist das Ziel der Fris-
tenkongruenz (Cash Flow Matching) auf Aktiv- und Passivseite nicht vollstindig zu realisieren:
Die Duration der Assets der Lebensversicherung betrigt 8,1, die der Liabilities ist jedoch ldnger.
Dies wird als ,,Duration Gap“ bezeichnet, der zu einem Zinsédnderungsrisiko fiihrt, das in der
Solvency-II-Risikokapitalberechnung mit Kapital zu unterlegen ist. Der Rechnungszins, der bei
der Zeichnung von Neugeschift der Kalkulation zugrunde gelegt werden darf, richtet sich in
den meisten Gesellschaften von UNIQA nach einer Hochstzinssatzverordnung der jeweiligen
lokalen Aufsichtsbehorde. In all jenen Liandern, in denen der héchstzuldssige Rechnungszins
nicht per Verordnung geregelt ist, werden durch die verantwortlichen Aktuare entsprechend
vorsichtige und marktgerechte Annahmen getroffen. Fiir den Kernmarkt Osterreich betrigt der
zuldssige Hochstzins seit 1. Jdnner 2017 0,5 Prozent pro Jahr. Im Bestand befinden sich jedoch
auch iltere Vertrige mit Rechnungszinssétzen. In den relevanten Mirkten der UNIQA Group
betragen diese bis zu 4,0 Prozent pro Jahr.
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Die folgende Tabelle gibt eine Indikation der durchschnittlichen Rechnungszinssétze je Region.

@ techn. Zinsen, traditionelles Geschéft nach Region und Wahrung EUR usb Lokale
Wéhrung
Angaben in %
Osterreich (AT) 2,5 - -
Zentraleuropa (CE) 3,5 - 3,3
Osteuropa (EE) 3,6 4,0 3,4
Sldosteuropa (SEE) 2,8 2,4 1,7
Russland (RU) 3,0 3,0 4,0

Definition der Regionen:
AT Osterreich

CE = Polen, Ungarn, Tschechische Republik, Slowakei

EE = Ruménien, Ukraine

SEE = Bulgarien, Serbien, Bosnien und Herzegowina, Kroatien, Albanien, Montenegro, Kosovo, Mazedonien
RU = Russland

Da diese Zinssédtze vom Versicherungsunternehmen garantiert werden, besteht das finanzielle
Risiko darin, dass diese Renditen nicht erwirtschaftet werden konnen. Da in der klassischen
Lebensversicherung iiberwiegend in zinstragende Titel (Anleihen, Ausleihungen etc.) investiert
wird, stellt die Unvorhersehbarkeit der langfristigen Zinsentwicklung das bedeutendste finan-
zielle Risiko eines Lebensversicherungsunternehmens dar. Das Anlage- und Wiederanlagerisi-
ko besteht darin, dass Prédmien, die in der Zukunft eingehen, zu einem bei Abschluss
garantierten Zinssatz angelegt werden miissen. Es ist aber durchaus moglich, dass zur Zeit des
Priamieneingangs keine entsprechenden Titel erhéltlich sind. Ebenso miissen kiinftige Ertrige
zumindest zum Rechnungszins wiederveranlagt werden. Aus diesem Grund hat sich UNIQA in
den wichtigsten Méarkten bereits dazu entschieden, Produkte anzubieten, die keinen oder nur

noch einen geringen Rechnungszins beinhalten.

Spreadrisiko
Aufgrund der Tatsache, dass durch den ALM-Prozess das Zinsrisiko stark reduziert werden
konnte, stellt das ebenfalls zu einem iiberwiegenden Anteil aus den verzinslichen Wertpapieren
stammende Spreadrisiko den groften Marktrisikoanteil gemif} Solvency-II-Standardansatz
dar. Spreadrisiko bezeichnet das Risiko von Preisverinderungen aktiv- und passivseitiger
Bilanzposten aufgrund von Veridnderungen der Kreditrisikoaufschlége oder deren Volatilitit
und wird gemifd Solvency-II-Richtlinien fiir einzelne Wertpapiere in Abhingigkeit von deren
Bonitiat (Rating) und Duration ermittelt. Bei der Veranlagung von Wertpapieren wird - unter
Abwigung der Ertragschancen und Risiken - in Titel unterschiedlichster Bonitidt (Rating)
investiert.

In der nachfolgenden Tabelle wird die Kreditqualitét jener zinssensitiven Wertpapiere, die
weder iiberfillig noch wertberichtigt sind, anhand deren Ratings dargestellt.
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Exposure nach Ratings 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro
AAA 3.227.227 4.801.934
AA 5.335.448 4.190.494
A 3.763.978 3.816.635
BBB 2.351.805 4.186.371
BB 1.151.994 1.219.575
B 124.947 687.580
<=CCC 29.206 102.039
Nicht geratet 545173 355.142
Summe 16.529.778 19.359.770

Aktienrisiko

Aktienrisiko ergibt sich aus Wertinderungen von Aktien und aktiendhnlichen Anlagen
aufgrund von Schwankungen der internationalen Aktienmérkte und entsteht damit
insbesondere aus den Veranlagungsklassen Aktien und Beteiligungen. Die -effektive
Aktienquote wird {iiber den selektiven Einsatz derivativer Finanzinstrumente zu
Absicherungszwecken gesteuert.

Das zum Stichtag aus Aktienveranlagungen und Beteiligungen resultierende Aktienrisiko
von UNIQA wurde im Zuge der Implementierung einer ALM-basierten Veranlagungsstrategie
in den letzten Jahren reduziert und spielt in der Zusammensetzung des ECR-Marktrisikos nur
mehr eine untergeordnete Rolle.

Wiéihrungsrisiko

Wéhrungsrisiko entsteht durch Wechselkursschwankungen und deren Volatilitidt. Aufgrund des
internationalen Versicherungsgeschéfts veranlagt UNIQA in Wertpapieren unterschiedlicher
Wihrungen und folgt dabei dem Prinzip, eine wihrungskongruente Bedeckung der Verbind-
lichkeiten auf Deckungsstock- bzw. Gesellschaftsebene zu gewéhrleisten. Trotz des selektiven
Einsatzes derivativer Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken ist es nicht immer
kosteneffizient moglich oder aus Veranlagungsgesichtspunkten zielfithrend, eine vollstéindige
Wiéhrungskongruenz zwischen Aktiv- und Passivseite zu erreichen. Den grofiten Risikobeitrag
verursachten wie schon im Vorjahr Veranlagungen in US-Dollar. Die folgende Tabelle zeigt
einen Aufriss der Aktiva und Passiva nach Wahrungen.

Wahrungsrisiko 31.12.2016
Angaben in Tausend Euro Aktiva Rickstellungen und Verbindlichkeiten
EUR 29.645.082 27.759.009
usb 738.810 81.978
CzK 525.420 443.214
HUF 450.209 542.874
PLN 944.326 832.182
RON 282.564 209.137
Sonstige 1.052.749 558.000

Summe 33.639.160 30.426.394
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Wahrungsrisiko 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro Aktiva Rickstellungen und Verbindlichkeiten
EUR 29.375.071 27.558.588
usb 807.472 48.595
CZK 523.651 436.469
HUF 428.907 523.297
PLN 927.607 816.640
RON 258.289 189.655
Sonstige 976.877 558.261
Summe 33.297.873 30.131.504
Liquiditdtsrisiko

Um sicherzustellen, dass UNIQA den Zahlungsverpflichtungen innerhalb der nichsten zwolf
Monate nachkommen kann, erfolgt eine laufende Liquiditdtsplanung. Zudem wird fiir die
einzelnen Gesellschaften je nach Geschiftsmodell auf Vorstandsebene ein Mindestbetrag an
Barreserven definiert, der auf Tagesbasis verfiigbar sein muss.

Zur Bedeckung der Verbindlichkeiten, deren Laufzeit zwo6lf Monate iiberschreitet, wird im
Rahmen des ALM-Prozesses in der Veranlagung eine héchstmdgliche, wenn auch nicht voll-
stindige Fristenkongruenz zwischen Aktiv- und Passivseite verfolgt. Abgesehen davon ist ein
Grofiteil des Wertpapierbestands auf liquiden Mérkten bérsennotiert und im Fall von Liquidi-
tatsbelastungen kurzfristig und ohne signifikante Liquiditatsabschlige verduferbar.

Fiir Private-Equity-Veranlagungen bestehen noch Restzahlungsverpflichtungen in Hohe
von 1,2 Millionen Euro.

Spezifische Ereignisse im Jahr 2016

Die bestehende politische Unsicherheit in der Ukraine durch den seit dem Jahr 2014 bewaffnet
ausgetragenen Konflikt im Osten des Landes zwischen Russland nahestehenden Separatisten
und der ukrainischen Zentralregierung erweist sich weiterhin als Biirde fiir die wirtschaftliche
Entwicklung des Landes. Fiir die wirtschaftliche Weiterentwicklung des Landes sind laut Inter-
nationalem Wahrungsfonds, der das Land im Rahmen eines im Jahr 2014 beschlossenen Pro-
gramms in Hohe von 17,5 Milliarden Dollar unterstiitzt, zudem Mafinahmen zur Bekdmpfung
der grassierenden Korruption sowie wirtschaftliche Strukturreformen notwendig. Da die Um-
setzung dieser geforderten Mafinahmen teilweise auf Widerstand stofit, ist eine fristgerechte
Bedienung der Staatsschulden trotz internationaler Unterstiitzung nicht zwangsliufig gewéhr-
leistet. Im Jahr 2015 erfolgte ein Schuldenschnitt der von internationalen Glaubigern gehalte-
nen ukrainischen Staatsanleihen in Hohe von 20 Prozent.

Der Bestand an ukrainischen Staatsanleihen in der UNIQA Group zum Stichtag
31. Dezember 2016 belduft sich auf ein Nominale von 34,2 Millionen Euro und einen
beizulegenden Zeitwert von 30,1 Millionen Euro. Davon sind 31,2 Millionen Nominale in der
ukrainischen Tochtergesellschaft investiert.

Die ukrainische Wihrung Hrywnja (UAH) hat im Lauf des Jahres 2016 einen Kursverlust
von ungefihr - 7,8 Prozent gegeniiber dem Euro erlitten (Kurs per 31. Dezember 2016: 0,0353).
Der beizulegende Zeitwert des Gesamtbestands an UAH-Wertpapieren in der UNIQA Group
betrégt 11,7 Millionen Euro.

Die aufgrund des Ukraine-Konflikts erlassenen EU-Sanktionen gegeniiber Russland sowie
der niedrige Preis fiir Rohol hatten einen starken negativen Einfluss auf die
Wirtschaftsentwicklung in den Jahren 2015 und 2016. In Erwartung einer Riickkehr zum
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Wirtschaftswachstum fiir das Jahr 2017 (Einschitzung geméf} Internationalem Wihrungsfonds)
erholte sich der Wechselkurs des Rubels gegeniiber dem Euro jedoch von 0,0124 (31. Dezember
2015) auf 0,0156 (31. Dezember 2016). Der mit dem Anstieg des Wechselkurses einhergehende
Riickgang des Zinsniveaus wirkte wertsteigernd auf die in Rubel denominierten Wertpapiere,
deren Zeitwert zum Stichtag 116,1 Millionen Euro betrigt. Davon sind 101,4 Millionen Euro im
Veranlagungsbestand der russischen Tochtergesellschaft investiert. Das Nominale an (nicht nur
in Rubel denominierten) russischen Staatsanleihen im Portfolio der UNIQA Group betrigt
131,2 Millionen Euro (davon 112,0 Millionen Euro in der russischen Tochtergesellschaft) mit
einem beizulegenden Zeitwert in Héhe von 128,8 Millionen Euro.

UNIQA ist bestrebt, Veranlagungskonzentrationen in Wertpapiere einzelner Emittenten bzw.
Gruppen von Emittenten in Abhéngigkeit von deren Bonitit so niedrig wie moglich zu halten.

Der am 23. Juni 2016 in einem Referendum beschlossene Austritt des Vereinigten Konigreichs
aus der EU (,,Brexit®) hatte unmittelbar starke, von Risikoaversion gepréigte Reaktionen an den
Finanzmirkten zur Folge, die auch einen negativen Effekt auf die 6konomische Bilanz (gemif}
Solvency IT) der UNIQA Group hatte. Aufgrund der relativ zeitnahen Korrektur der Finanzmérkte
beschrianken sich die Konsequenzen dieser Entscheidung fiir die UNIQA Group allerdings auf die
als gering eingeschitzten Auswirkungen auf die langfristige wirtschaftliche Entwicklung der fiir
UNIQA relevanten Kernmirkte in Osterreich, Zentral-, Ost- und Stidosteuropa bzw. auf die in
britischen Pfund, das durch den Brexit nachhaltig unter Abwertungsdruck geriet, gehaltenen
Investments. Der Marktwert der in britischen Pfund denominierten Investments betrug zum 31.
Dezember 2016 1,7 Millionen Euro (Nominale in H6he von 1,7 Millionen Euro).

Sensitivititen

Markt- und Kreditrisiken

Zur Messung und Steuerung des Markt- und Kreditrisikos und deren Komponenten werden
neben den etablierten Markt- und Kreditrisikomodellen (MCEV, SCR, ECR u. 4.) insbesondere
Stresstests und Sensitivitdtsanalysen eingesetzt.

In den folgenden Tabellen werden die wichtigsten Marktrisiken in Form von Sensitivitéts-
kennzahlen sowie deren Auswirkungen auf das Periodenergebnis und das Eigenkapital dargestellt.
Bei diesen Angaben handelt es sich um eine Stichtagsbetrachtung, die lediglich einen
Anhaltspunkt fiir zukiinftige Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts darstellen soll. In
Abhingigkeit vom anzuwendenden Bewertungsprinzip kénnen etwaige zukiinftige Verluste aus
der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert zu unterschiedlichen Schwankungen im Periodener-
gebnis oder im sonstigen Ergebnis fithren. Die Kennzahlen werden auf Basis finanzmathemati-
scher Grundlagen theoretisch berechnet und beriicksichtigen keine Diversifikationseffekte
zwischen den einzelnen Marktrisiken bzw. keine gegensteuernden Mafinahmen, die in verschie-
denen Marktszenarien getroffen werden kénnen.

Die Sensitivitdten werden ermittelt, indem jedes Szenario fiir jede einzelne Position durch-

gespielt wird, wobei alle anderen Parameter jeweils konstant gehalten werden.
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Sensitivitaten
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Zinsanderungsrisiko ©31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro +100 -100 +100 -100
Basispunkte Basispunkte Basispunkte Basispunkte
Staatsanleihen -755.100 641.797 -828.880 754.498
Unternehmensanleihen (inkl. Covered) -333.366 181.071 -314.099 198.892
Sonstige -28.373 8.757 -7.595 2.819
Summe -1.116.839 831.625 -1.150.574 956.209
Spreadrisiko 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro + +
Summe -1.133.350 -1.271.145
Aktienrisiko 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro 30% -30% 30% -30%
Summe 220.730 -173.966 419.822 -234.195
Wahrungsrisiko 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro 10% -10% 10% -10%
usb 50.257 -50.261 47.582 -42.443
HUF 22.718 -22.718 21.702 -21.702
RON 17.868 -17.868 15.257 -15.257
CzK 34.196 -34.196 35.668 -35.668
PLN 43.386 -43.386 42.658 -42.658
Sonstige 54.219 -53.228 50.161 -49.057
Summe 222.645 -221.659 213.027 -206.784
2016 Zinsschock Zinsschock Spreadschock Aktienschock Aktienschock Wahrungsschock' Wahrungsschock!
Angaben in Tausend Euro (+100 bp) (- 100 bp) (+100 bp) (+30%) (-30%) (+10%) (-10%)
GuV -11.262 -7.036 -9.918 35.475 -29.443 184.378 -183.309
Eigenkapital -1.091.855 827.829 -1.105.996 185.254 -144.522 14.671 -14.671
Summe -1.103.117 820.793 -1.115.914 220.730 -173.966 199.049 -197.980
' Marktwertveranderungen ohne bilanzielle Auswirkung inkludieren im Fall des Zins- und Spreadrisikos reklassifizierte Anleihen und im Fall des Wéhrungsrisi-
kos Immobilien.
2015 Zinsschock Zinsschock Spreadschock Aktienschock Aktienschock Wahrungsschock? Wéhrungsschock?
Angaben in Tausend Euro (+100 bp) (- 100 bp) (+100 bp) (+30%) (-30%) (+10%) (-10%)
GuV 608 3.446 -13.865 211.893 -83.817 181.010 -174.766
Eigenkapital -1.137.239 942.548 -1.235.681 207.929 -150.378 8.855 -8.855
Summe -1.136.631 945.994 -1.249.545 419.822 -234.195 189.865 -183.622

2 Wahrungsschock aus Immobilien in Hohe von 23,2 Millionen Euro (+ 10 %) und - 23,2 Millionen Euro (- 10 %) wird weder in der GuV noch im Eigenkapital
schlagend, da Immobilien zu Buchwerten bilanziert werden und Schocks auf Basis der Marktwerte berechnet sind.
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Lebensversicherung
In der Lebensversicherung stellen die Zinsannahmen den wesentlichen Einflussfaktor auf den
Liability-Adequacy-Test sowie die ,Deferred Acquisition Costs“ dar. Aus diesem Grund sind im
Folgenden Auswirkungen der impliziten Neugeldannahme (inklusive Reinvestitionen) angegeben.
Geht man von einer erhéhten Neugeldannahme um +100 bp aus, so resultiert das in einem
Nettoeffekt (nach  Beriicksichtigung latenter Gewinnbeteiligung) in Hohe von
+9 Millionen Euro. Eine Verringerung dieser Annahme um -100 bp hat einen Nettoeffekt von
-10 Millionen Euro zur Folge. Die beschriebenen Effekte beziehen sich auf Anderungen in den
»,Deferred Acquisition Costs“ sowie den Einfluss auf den Liability-Adequacy-Test. Die
Ergebnisse wurden anhand des traditionellen Geschifts in Osterreich ermittelt, die den Grof-
teil der Deckungsriickstellung der Gruppe ausmachen.

Nichtlebensversicherung

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille wird auf Basis bereits
gemeldeter Schadenfille und unter Anwendung von anerkannten statistischen Methoden ge-
bildet. Eine wesentliche Annahme dabei ist, dass die beobachteten Schadenmuster aus der
Vergangenheit eine sinnvolle Extrapolation in die Zukunft erlauben. In Fillen, in denen diese
Annahme verletzt ist, miissen zusétzliche Anpassungen getroffen werden.

Die Berechnung der Schadenriickstellungen ist aufgrund der Abwicklungsdauer der
Schiden mit Unsicherheit verbunden. Zusétzlich zum normalen Zufallsrisiko gibt es auch
andere Faktoren, die einen Einfluss auf die zukiinftige Abwicklung der schon eingetreten
Schadenfille haben kénnen. Insbesondere erwidhnt sei der Reservierungsprozess fiir Gerichts-
schidden im Bereich der Schaden-/Unfallversicherung. Fiir diese Schdden wird in der Regel eine
Reserveschitzung auf Basis von Expertenwissen erstellt, die jedoch speziell bei Grofitschiden
zu Beginn der gerichtlichen Einbringung einer hohen Volatilitdt ausgesetzt sein kann.

Das Partialmodell in der Schaden-/Unfallversicherung stellt dabei ein geeignetes
Instrument dar, um die Volatilitdt im Abwicklungsprozess zu quantifizieren. Nach Analyse
dieser Modellergebnisse und Hinzuziehung von Experten wurde ermittelt, dass eine Abwei-
chung von 5 Prozent zur ermittelten Basisriickstellung ein realistisches Szenario darstellen
kann. Auf Basis der aktuellen Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille von
2.202 Millionen Euro (ohne zuziigliche Reservebestandteile wie Riickstellung fiir Schaden-
regulierung) im Konzern auf Bruttobasis wiirde das einen um 110,1 Millionen Euro héheren
Schadenaufwand bedeuten.

Krankenversicherung

Auch die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung ist inzwischen von der
Niedrigzinsphase betroffen, da es in den derzeit in Deckung befindlichen Tarifen Rechnungs-
zinsen hauptsichlich von 3 Prozent, aber teilweise auch von 2,5 Prozent und 1,75 Prozent gibt.
Da der durchschnittliche Rechnungszins noch relativ hoch ist, konnten die Kapitalertrage
moglicherweise nicht fiir die notwendige Zufithrung zum Deckungskapital ausreichen. Eine
Verringerung der Kapitalertrige um 100 bp (Basis: Veranlagungsergebnis 2016) wiirde das
Ergebnis der gewOhnlichen Geschiftstitigkeit (EGT) um ca. 30 Millionen Euro verringern.
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Versicherungstechnische Risiken

Nichtleben

Das versicherungstechnische Risiko Nichtleben wird in die drei Kategorien Pramien-, Reserve-
und Katastrophenrisiko unterteilt.

Dabei definiert sich das Pramienrisiko als das Risiko, dass zukiinftige Leistungen und Auf-
wendungen aus dem Versicherungsbetrieb hoher sind als die dafiir vereinnahmten Priamien.
Solch ein Verlust kann im Versicherungsbetrieb auch von aulergewdhnlich hohen, aber selten
auftretenden Schadenereignissen hervorgerufen werden, sogenannten Grof3- oder
Grofltschdden. Um diese Ereignisse auch in der Risikomodellierung ausreichend zu beriicksich-
tigen, werden entsprechende Verteilungsannahmen gesetzt.

Eine weitere Bedrohung durch Ereignisse mit niedriger Frequenz, aber hohen Verlusten stellen
Naturkatastrophen dar. Dieses Risiko umfasst finanzielle Verluste, die durch Natur-gefahren
wie Flut, Sturm, Hagel oder Erdbeben hervorgerufen werden. Im Gegensatz zu einzelnen Grof3-
schiden spricht man in diesem Fall auch von einem Schadenkumul.

Das Reserverisiko beschreibt das Risiko, dass die gebildeten versicherungstechnischen
Riickstellungen fiir bereits eingetretene Schadenfille nicht ausreichend sind. Man spricht dann
von einem Abwicklungsverlust. Die Schadenreserve wird unter Anwendung von aktuariellen
Methoden berechnet. Externe Einfliisse, wie verdnderte Schadenh6hen oder Frequenzen,
Rechtsprechung, Reparatur- und Behandlungskosten, konnen zu einer Abweichung zur
Schétzung fithren.

Um diesen Risiken entgegenzuwirken und sie aktiv zu managen, laufen bei UNIQA mehrere
in den Versicherungsbetrieb integrierte Prozesse. So regelt zum Beispiel eine Konzernrichtlinie,
dass Neuprodukte nur dann eingefiihrt werden diirfen, wenn sie gewisse Profitabilititskriterien
erfiillen. Durch spezielles Risikomanagement im Underwriting (vor allem im Corporate-
Bereich) sowie Bereitstellung der entsprechenden Riickversicherungskapazitit werden auch
Grofischidden und Naturkatastrophen entsprechend gemanagt.

Auch in der Schadenreservierung regelt eine Richtlinie, wie von den lokalen Einheiten bei der
Bildung von IFRS-Schadenreserven vorzugehen ist. Ein quartalsweises Monitoring und ein inter-
ner Validierungsprozess stellen die Qualitit der Reservierung in der gesamten Gruppe sicher.

Ein wesentliches Element in der Risikomessung und in weiterer Folge der Risikosteuerung
stellt das Partialmodell Non-Life dar. Dieses Risikomodell quantifiziert mittels stochastischer
Simulationen den Risikokapitalbedarf pro Risikoklasse auf Gesellschafts- und auch auf
Gruppenebene. Weiters erhilt man aus dem Modell auch weitere Kennzahlen, die in eine risiko-
und wertorientierte Steuerung des Versicherungsgeschifts einfliefRen.

Leben

Das Risiko eines einzelnen Versicherungsvertrags liegt darin, dass das versicherte Ereignis
eintritt. Der Eintritt wird als zufillig und daher nicht vorhersehbar angesehen. In der Lebens-
versicherung - speziell in der klassischen Lebensversicherung - bestehen verschiedene Risiken.
Das Versicherungsunternehmen iibernimmt dieses Risiko gegen eine entsprechende Pramie.
Zur Kalkulation der Pridmien stiitzt sich der Aktuar auf folgende vorsichtig gewéihlten
Rechnungsgrundlagen:

e Zins: Der Rechnungszins wird so niedrig angesetzt, dass dieser in jedem Jahr erwartungs-

gemifd erwirtschaftet werden kann.
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e Sterblichkeit: Die Sterbewahrscheinlichkeiten werden je nach Versicherungsart bewusst
vorsichtig kalkuliert.

* Kosten: Diese werden so kalkuliert, dass die auf den Vertrag entfallenden Kosten dauerhaft
aus der Kostenpriamie abgedeckt werden konnen.

Durch die vorsichtige Wahl der Rechnungsgrundlagen entstehen planmifiig Gewinne, die den
Versicherungsnehmern im Wege der Gewinnbeteiligung entsprechend dem Gewinnplan in
angemessener Hohe gutgeschrieben werden.

Die Kalkulation der Pramien stiitzt sich weiters auf die Annahme eines grofien homogenen
Bestands von unabhéngigen Risiken, sodass die Zufilligkeit, die einem einzelnen Versicherungs-
vertrag innewohnt, durch das Gesetz der grofien Zahl ausgeglichen wird.

Folgende Risiken bestehen fiir ein Lebensversicherungsunternehmen:

* Die Rechnungsgrundlagen erweisen sich trotz vorsichtiger Wahl als unzureichend.
* Zufillige Schwankungen wirken sich fiir den Versicherer nachteilig aus.

* Der Versicherungsnehmer iibt gewisse implizite Optionen zu seinem Vorteil aus.

Die Risiken des Versicherers lassen sich in versicherungstechnische und finanzielle Risiken

einteilen.

Langfristige Lebensversicherungsvertrdge mit Garantieverzinsung und Gewinnbeteiligung 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro

Osterreich (AT) 10.802.566 11.337.854
Westeuropa (WE) - 541 3.203.305
Zentraleuropa (CE) 340.922 330.588
Osteuropa (EE) 31.117 26.802
Siidosteuropa (SEE) 501.436 492.995
Russland (RU) 167.031 111.734
Summe 11.842.533 15.503.278
Langfristige Vertrage der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro

Osterreich (AT) 4.377.911 4.310.278
Westeuropa (WE) 0 0
Zentraleuropa (CE) 464.667 425.652
Osteuropa (EE) 0 0
Siuidosteuropa (SEE) 4.012 2.806
Russland (RU) 0 0
Summe 4.846.591 4.738.736

Definition der Regionen:
AT = Osterreich
WE = Liechtenstein

CE Polen, Ungarn, Tschechische Republik, Slowakei

EE = Rumanien, Ukraine

SEE = Bulgarien, Serbien, Bosnien und Herzegowina, Kroatien, Albanien, Montenegro, Kosovo, Mazedonien
RU = Russland

Das Portfolio von UNIQA besteht grofitenteils aus langfristigen Versicherungsvertriagen.
Kurzfristige Todesfallversicherungen spielen eine untergeordnete Rolle.

In der folgenden Tabelle wird die Verteilung der Bestandsprdmie nach Tarifgruppen und
Regionen dargestellt.
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Bestandspramie in % Kapitallebensversicherung Ablebensversicherung Rentenversicherung

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Osterreich (AT) 43,7 46,5 9,4 9,0 19,6 15,1
Zentraleuropa (CE) 16,8 17,6 2,5 2,6 0,2 0,2
Osteuropa (EE) 46,8 54,3 4,7 55 0,0 0,0
Siidosteuropa (SEE) 80,2 82,2 7,0 5,2 0,4 0,5
Russland (RU) 96,8 96,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 44,6 46,4 7,9 7,7 15,1 12,0
Bestandspramie in % Fonds-und  Restschuldversicherung Sonstige

indexgebundene

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Osterreich (AT) 26,2 28,3 0,0 0,0 1,1 1,0
Zentraleuropa (CE) 57,6 57,6 9,1 8,6 13,7 13,4
Osteuropa (EE) 0,0 0,0 443 39,5 4,2 0,6
Siidosteuropa (SEE) 2,2 2,0 0,6 0,7 9,6 9,4
Russland (RU) 0,0 0,0 3,2 3,5 0,0 0,0
Summe 27,6 29,4 1,7 1,5 3,1 2,9

Definition der Regionen:

AT = Osterreich

CE = Polen, Ungarn, Tschechische Republik, Slowakei
EE = Rumanien, Ukraine

SEE Bulgarien, Serbien, Bosnien und Herzegowina, Kroatien, Albanien, Montenegro, Kosovo, Mazedonien
RU Russland
Sterblichkeit

Bei Versicherungen mit Todesfallcharakter wird implizit ein Sicherheitszuschlag auf die Risiko-
pramien eingerechnet, indem der Pridmienkalkulation eine Periodentafel zugrunde gelegt wird.

Durch Risikoselektion (Gesundheitspriifung) ldsst sich erreichen, dass die Sterbewahr-
scheinlichkeiten des Bestands stets kleiner sind als die der gesamten Bevoilkerung. Weiters
bewirkt der Sterblichkeitsfortschritt, dass die realen Sterbewahrscheinlichkeiten stets kleiner
sind als die in der Periodentafel ausgewiesenen Werte. Analysen zum Sterblichkeitsergebnis auf
Konzernebene zeigen historisch eine angemessene Pramienhéhe zur Bedeckung der Todesfall-
leistungen.

Aufgrund der Grofie der Versichertenbestinde (Lebensversicherung) von UNIQA im Markt
Osterreich ist die Entwicklung der Sterblichkeit hier von besonderer Bedeutung. GemiR der
verOffentlichten Sterbetafel 2010/2012 der Statistik Austria ist die Lebenserwartung gestiegen
und betragt fiir Neugeborene erstmals iiber 80 Jahre.

Lebenserwartung bei Geburt

Sterbetafel Mé&nner Frauen
1970 -72 66,6 73,7
1980 - 82 69,2 76,4
1990 -92 72,5 79,0
2000 -02 75,5 81,5
2010-12 78,0 83,3

Eine grofle Unsicherheit bedeutet die Verringerung der Sterbewahrscheinlichkeiten fiir die
Rentenversicherung: Der Sterblichkeitsfortschritt infolge des medizinischen Fortschritts und
infolge geéinderter Lebensgewohnheiten ist kaum extrapolierbar.

Die Versuche einer Vorhersage dieses Effekts wurden bei der Erstellung der Generationen-
tafeln unternommen. Allerdings existieren solche Tafeln nur fiir die Osterreichische
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Bevolkerung, und diese Daten sind nicht auf andere Léinder anwendbar. Das Langlebigkeitsrisi-
ko bezieht sich in der UNIQA Group hauptsichlich auf die 0Osterreichischen
Lebensversicherungsgesellschaften, da Rentenprodukte in den Regionen des internationalen
Geschifts kaum gezeichnet werden.

Homogenitit und Unabhéngigkeit der versicherten Risiken

Ein Versicherungsunternehmen ist bestrebt, sein Portfolio aus moglichst homogenen unabhén-
gigen Risiken zusammenzustellen - entsprechend dem klassischen deterministischen Ansatz
der Pramienkalkulation. Da dies in der Praxis aber kaum moglich ist, resultiert daraus fiir den
Versicherer ein nicht zu unterschitzendes Risiko durch zufillige Schwankungen, insbesondere
durch Ausbruch epidemischer Erkrankungen, da sich hier nicht nur die kalkulatorischen
Sterbewahrscheinlichkeiten als zu niedrig erweisen konnen, sondern auch die Voraussetzung
der Unabhéngigkeit der Risiken nicht mehr gegeben ist.

Antiselektion

In den Portfolios von UNIQA, insbesondere in Osterreich, befinden sich grofle Bestinde von
Risikoversicherungen mit Priamienanpassungsklauseln. Diese erlauben dem Versicherer, die
Priamien im Fall einer (wenig wahrscheinlichen) Verschlechterung des Sterblichkeitsverhaltens
anzuheben. Dabei ist allerdings die Gefahr einer moglichen Antiselektion gegeben: Gute Risiken
wiirden eher kiindigen und schlechtere weiter im Bestand verbleiben.

Das Rentenwahlrecht bei aufgeschobenen Rentenversicherungen fiihrt ebenfalls zu einer
Antiselektion: Nur diejenigen Versicherungsnehmer, die sich sehr gesund fiihlen, wihlen die
Rentenzahlung, alle anderen wéhlen die teilweise oder vollstdndige Kapitalzahlung. Auf diese
Weise setzt sich der Rentenbestand tendenziell aus wesentlich gesiinderen Personen, das heifdt
aus Sicht der Versicherung schlechteren Risiken, zusammen, als es dem Mittel der Bevolkerung
entspricht.

Diesem Phinomen lésst sich durch entsprechende Modifikationen der Rentnersterbetafeln
begegnen. Eine weitere Moglichkeit besteht in der Forderung, dass die Ausiibung des Renten-
wahlrechts spitestens ein Jahr vor Ablauf im Voraus angekiindigt werden muss.

Kosten

Neben den bisher angefiihrten Risiken muss noch das Kostenrisiko genannt werden: Der
Versicherer garantiert, wihrend der gesamten Laufzeit des Vertrags nur die kalkulierten Kosten
zu entnehmen. Hier besteht das unternehmerische Risiko, dass die Kostenprimien nicht
ausreichen (z. B. durch Inflation hervorgerufene Kostensteigerungen).

Kranken

Die Krankenversicherung wird zum iiberwiegenden Teil in Osterreich betrieben (92,4 Prozent
Osterreich und 7,6 Prozent international). Folglich liegt auch der Schwerpunkt fiir das Risiko-
management in Osterreich.

Die Krankenversicherung ist eine Schadenversicherung, die in ihren Rechengrundlagen
biometrische Risiken beriicksichtigt und in Osterreich ,nach Art der Lebensversicherung”
betrieben wird.

Kiindigungen durch den Versicherer sind — aufler wegen Obliegenheitsverletzungen des
Versicherten - nicht moglich. Die Kalkulation der Priamien ist daher so durchzufiihren, dass
diese bei gleichbleibenden Wahrscheinlichkeiten ausreichen, um die in der Regel mit dem Alter
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steigenden Versicherungsleistungen zu decken. Die Wahrscheinlichkeiten und Kosten-
strukturen koénnen sich im Laufe der Zeit hiufig dndern. Aus diesem Grund gibt es fiir die
Krankenversicherung die Moglichkeit, die Pramien immer wieder den verédnderten Rechnungs-
grundlagen anzupassen.

Bei der Ubernahme der Risiken wird auch das vorhandene Risiko der Personen iiberpriift.
Wird dabei festgestellt, dass bereits eine Erkrankung vorhanden ist, die ein h6heres Kosten-
risiko als beim kalkulierten Bestand erwarten lisst, so wird entweder diese Erkrankung aus der
Erstattung ausgeschlossen, ein adidquater Risikozuschlag verlangt oder das Risiko nicht
gezeichnet.

Durch die Kalkulation ,,nach Art der Lebensversicherung® wird in der Krankenversicherung
ein Deckungskapital (Alterungsriickstellung) aufgebaut, das in spéteren Jahren wieder
abgebaut wird, da daraus ein immer groferer Teil der mit dem Alter steigenden Leistungen
finanziert wird.

Der Rechnungszinssatz fiir diese Deckungsriickstellung betrigt 3,0 2,5 oder 1,75 Prozent.
Sollte der Rechnungszins durch die Veranlagung nicht erreicht werden, so sind in den Pramien
Sicherheitsmargen enthalten, die fiir die ungeniigenden Veranlagungsergebnisse verwendet
werden konnen. Im Oktober 2013 wurde ein Rundschreiben der Osterreichischen Finanz-
marktaufsichtsbehérde (FMA) beziiglich des Rechnungszinses in der Krankenversicherung
verdffentlicht, sodass vom 1. Jinner 2014 bis 30. April 2016 das Neugeschéft mit einem Rech-
nungszins von 2,5 Prozent kalkuliert wurde. Im Oktober 2015 wurde dann ein Rundschreiben
der FMA versendet, dass ab spétestens 1. Mai 2016 die Tarife fiir den Neuverkauf einen Rech-
nungszins von 1,75 Prozent haben sollen. Damit ergibt sich eine weitere Verbesserung des Risi-
kos beziiglich ungeniigender Veranlagungsergebnisse. Der durchschnittliche Rechnungszins
betrigt per 31. Dezember 2016 ca. 2,93 Prozent.

Die gesetzlichen Risiken sind vor allem dadurch gegeben, dass durch gesetzliche
Anderungen Einfluss auf das bestehende Geschiftsmodell der privaten Krankenversicherung
genommen wird. Darunter fallen insbesondere Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen, durch welche die derzeitigen Moglichkeiten der Anpassung an veridnderte Gegeben-
heiten erschwert oder unmoéglich gemacht bzw. die Ertragsmoglichkeiten stark verringert
wiirden. Hier werden die Entwicklungen im Rahmen des Versicherungsverbands beobachtet
und gegebenenfalls versucht, auf Fehlentwicklungen aus Sicht der privaten Krankenversicherer
einzuwirken.

Ende des 2. Quartals 2007 wurde die EU-Richtlinie beziiglich der Gleichbehandlung von
Minnern und Frauen in der Versicherung in Osterreich durch das Versicherungsrechts-
Anderungsgesetz 2006 (VersRAG 2006) umgesetzt und in der Priimienkalkulation beriick-
sichtigt. Das bedeutete, dass Geburts- und Schwangerschaftskosten auf beide Geschlechter
aufzuteilen waren. Hier wurde bisher kein signifikantes Risiko fiir die Ertragslage festgestellt.

Inzwischen hat sich nach einem Urteil des Europidischen Gerichtshofs (EuGH) fiir
Versicherungsabschliisse ab dem 21. Dezember 2012 eine neue Situation ergeben: Seit diesem
Zeitpunkt sind nur mehr vollsténdig identische Prdmien zwischen Midnnern und Frauen erlaubt,
abgesehen von Alter und eventuellen individuellen Vorerkrankungen. Aus den Erfahrungen der
Jahre 2013 bis 2016 hat sich keine negative Entwicklung der Bestandsstruktur des Neugeschifts
ergeben.

Das Risiko des Krankenversicherungsgeschifts im Ausland (ca. 47,7 Millionen Euro) wird
derzeit von der Schweiz dominiert (ca. 11,3 Millionen Euro), wo aber eine sichere Risikokapital-
ausstattung gegeben ist.
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Die restlichen Préamien sind auf mehrere Unternehmen aufgeteilt und haben in der Regel
dort nur untergeordnete Bedeutung.

Im Ausland ist das lebenslange Krankenversicherungsgeschift ohne Kiindigungs-
moglichkeit durch den Versicherer kaum vorhanden, sodass auch aus diesem Grund das Risiko
als gering einzustufen ist.

Sonstige Risiken

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken umfassen Verluste aufgrund ungentigender oder gescheiterter interner
Prozesse sowie Verluste, die von Systemen, personellen Ressourcen oder externen Ereignissen
verursacht werden.

Das operationelle Risiko beinhaltet das rechtliche Risiko, nicht aber das Reputations- und
das strategische Risiko. Das rechtliche Risiko ist das Risiko aus einer Unsicherheit aufgrund von
Klagen oder einer Unsicherheit in der Anwendbarkeit oder Auslegung von Vertrdgen, Gesetzen
oder anderen Rechtsvorschriften. Bei UNIQA werden rechtliche Risiken laufend iiberwacht
und an den Vorstand berichtet. Im Rahmen des Risikomanagementprozesses von UNIQA wur-
de auch der Risikoprozess fiir operationelle Risiken in Bezug auf Methoden, Ablauf und Zustén-
digkeiten definiert. In allen Tochtergesellschaften ist der Risikomanager fiir die Einhaltung
zustdndig.

Die Besonderheit der operationellen Risiken ist, dass diese in allen Prozessen und Abteilun-
gen auftreten kdnnen. Daher werden die operationellen Risiken von UNIQA in jeder operativen
Gesellschaft auf einer sehr breiten Ebene identifiziert und bewertet. Die Risikoidentifikation
erfolgt mithilfe eines standardisierten Risikokatalogs, der regelméifiig auf Vollstandigkeit
iiberpriift wird. Fiir die Bewertung dieser Risiken werden Szenarien definiert, in denen die
Eintrittswahrscheinlichkeit und die Schadenhdhe ermittelt werden sollen. Die Ergebnisse
werden dann vom Risikomanager in Form eines aggregierten Risikoberichts dargestellt.

Dieser Prozess wird standardmiflig zweimal im Jahr durchgefiihrt.

Business-Continuity-Management (BCM)

Die UNIQA Group - als Finanzdienstleister - gehort laut internationalen Standards zur
kritischen Infrastruktur mit wichtiger Bedeutung fiir das staatliche Gemeinwesen, bei deren
Ausfall oder Beeintrichtigung erhebliche Storungen der 6ffentlichen Sicherheit oder andere
dramatische Folgen eintreten wiirden.

Notfille, Krisen und Katastrophen kommen in der Regel unerwartet und kénnen nicht
geplant werden, sehr wohl aber Verfahren und Prozesse dafiir, wie mit solchen Ereignissen
umzugehen ist. Allerdings miissen sie als eine besondere Aufgabe des Managements behandelt
werden - professionell, effizient und so schnell wie méglich.

Bei UNIQA werden durch die Implementierung eines Business-Continuity-Management-
Systems die Themen Krisenvorsorge (Privention), Krisenmanagement und Business Recovery
(einschliefilich Notfallpldnen) bertiicksichtigt. Die Hauptziele sind:

* Schiden an Leib und Leben von Mitarbeitern und Dritten abzuwenden
¢ die Auswirkungen beim Ausfall wichtiger Geschiftsprozesse zu minimieren und
* durch stets aktuelle Notfall- und Wiederanlaufpldne entsprechend vorbereitet zu sein.
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Das BCM-Modell von UNIQA basiert auf internationalen Regeln und Standards und wurde
2016 weiter umgesetzt. Durch die Implementierung eines BCM-Systems reagiert UNIQA auf
die Anforderungen von Behorden (Solvabilitit, kritische Infrastruktur) und des Marktes
(Ausschreibungen). Dieser ganzheitliche Ansatz eines Risikomanagements reduziert aber nicht
nur das Schadenpotenzial nach einem Ereignis, sondern erh6ht auch tagtiglich die operative
Qualitat.

Reputations- und strategische Risiken

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Verlustrisiko, das aufgrund einer moglichen Schidigung
des Unternehmensrufs, einer Verschlechterung des Ansehens oder eines negativen Gesamtein-
drucks infolge negativer Wahrnehmung durch die Kunden, Geschiftspartner, Aktionédre oder
die Aufsichtsbehorde entsteht.

Die Reputationsrisiken, die im Zuge der Kernprozesse wie zum Beispiel Schaden-
bearbeitung oder Beratungs- und Servicequalitit auftreten, werden wie die operationellen
Risiken in unseren Tochtergesellschaften identifiziert, bewertet und gesteuert.

Die wichtigsten Reputationsrisiken werden wie operationelle Risiken im Risikobericht in
aggregierter Form dargestellt.

Vom Group-Risikomanagement wird anschliefiend analysiert, ob das betrachtete Risiko in
der Gruppe oder in einer anderen Einheit auftreten kann und ob die Gefahr einer gruppen-
internen ,Ansteckung” besteht.

Das strategische Risiko bezeichnet das Risiko, das aus Managemententscheidungen oder
einer unzureichenden Umsetzung von Managemententscheidungen, die sich auf aktuelle/
kiinftige Ertrige oder die Solvabilitit auswirken, resultiert. Es beinhaltet das Risiko, das auf-
grund inaddquater Managemententscheidungen infolge der Nichtberiicksichtigung eines geidn-
derten Geschiftsumfelds entsteht.

Die strategischen Risiken werden wie auch die operationellen und Reputationsrisiken
zweimal jahrlich bewertet. Dariiber hinaus werden wichtige Entscheidungen in verschiedenen
Ausschiissen, wie zum Beispiel im Risikokomitee, mit den Vorstinden diskutiert. Wie in der
Erlduterung des Risikomanagementprozesses dargestellt, bekommt das Management ein
monatliches Update der grofiten Risiken in Form der ,,Heat Map*.
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6.6 Riickversicherung

Der Holdingvorstand determiniert direkt und indirekt die strategischen Inhalte der Riick-
versicherungspolitik durch seine Entscheidungen zur Risiko- und Kapitalpolitik. Es lassen sich
zur Gestaltung des Einkaufs der externen Riickversicherung die folgenden Grundsitze ableiten:

Riickversicherungsstrukturen unterstiitzen nachhaltig die Optimierung des benétigten
Risikokapitals und die Steuerung des Einsatzes dieses Risikokapitals. Der maximalen Nutzung
von Diversifikationseffekten kommt hierbei eine groe Bedeutung zu. Entscheidungen zu allen
Riickversicherungsabgaben erfolgen grundsitzlich unter besonderer Beriicksichtigung ihrer
Auswirkungen auf das benoétigte Risikokapital. Die kontinuierliche Analyse des
Riickversicherungseinkaufs unter Effizienzgesichtspunkten ist wesentlicher Bestandteil der
internen Risikomanagementprozesse.

Die operative Umsetzung dieser Aufgaben iibernimmt die UNIQA Re AG in Ziirich. Sie
verantwortet und gewihrleistet die Umsetzung der vom Holdingvorstand vorgegebenen
Riickversicherungspolitik. Ihr obliegt die zentrale Richtlinienkompetenz zu allen Aktivitéten,
Gestaltungen und Fragen der internen und der externen Riickversicherungsbeziehungen. Die
UNIQA Re AG steht allen Konzerngesellschaften als Risikotréger fiir deren Riickversicherungs-
bedarf zur Verfiigung. Die internen Risikotransfers unterliegen in Bezug auf Effizienzmessung,
Risikokapitaloptimierung und Diversifikationsnutzung selbstverstindlich den gleichen
Vorgaben und Bewertungsprozessen wie die Retrozessionen an externe Riickversicherungs-
partner.

Der Einschétzung der Exponierung der von den Konzerngesellschaften iibernommenen
Portfolios kommt eine zentrale Bedeutung zu. Im Interesse einer wertorientierten Steuerung
des Kapitaleinsatzes werden seit Jahren periodische Risikoassessments durchgefiihrt. Auf Basis
ausfiihrlicher Daten wird der Risikokapitalbedarf der betreffenden Einheiten ermittelt.
Konsequent werden Riickversicherungsprogramme zielgerichtet und entsprechend deren
Einfluss auf die Risikosituation der Zedenten strukturiert.

Die Leistungsversprechen fiir Schutz vor Schiden aus Naturgefahren stellen aufgrund des
volatilen Schadenverhaltens und der denkbaren H6he der Katastrophenschiaden hiufig die mit
Abstand hochste Risikokapitalbelastung fiir den Sachversicherer dar. Dem hat UNIQA mit der
Einrichtung einer entsprechend spezialisierten Einheit innerhalb der UNIQA Re AG Rechnung
getragen. In Zusammenarbeit mit internen und externen Stellen werden die Exposures sowohl
auf Lénder- als auch auf Konzernebene permanent iiberwacht und bewertet. Durch die
zielgerichtete Nutzung aller verwertbaren Diversifikationseffekte und die Platzierung eines
hocheffizienten Retrozessionsprogramms erreicht UNIQA eine substanzielle Entlastung seines
Risikokapitals.
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Die UNIQA Re AG iibernimmt im Berichtsjahr nahezu vollumfinglich alle in der
UNIQA Group notwendigen Riickversicherungsabgaben. Lediglich in der Lebensversicherung
wird ein Teil der notwendigen Zessionen direkt an externe Riickversicherungspartner abgege-
ben. Die Retrozessionen des Konzerns in der Nichtlebensversicherung erfolgen auf nicht pro-
portionaler Basis. Der Konzern iibernimmt in den betreffenden Programmen nach risiko- und

wertorientierten Anséitzen angemessene Selbstbehalte.
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UNIQA International

Rickversicherung

Angaben in Tausend Euro 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015
Verrechnete Prdmien (Gesamtrechnung) inklusive der Sparanteile
der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung 3.631.453 3.883.545 1.399.890 1.302.758 1.130.795 1.112.080
Abgegrenzte Prémien (im Eigenbehalt) inklusive der Sparanteile
der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung 2.941.445 3.194.917 962.994 913.196 1.022.692 1.014.440
Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen
Lebensversicherung (Gesamtrechnung) 246.038 270.217 159.060 111.795 0 0
Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen
Lebensversicherung (im Eigenbehalt) 225.666 254.102 159.060 111.795 0 0
Verrechnete Prémien (Gesamtrechnung) 3.385.416 3.613.328 1.240.830 1.190.962 1.130.795 1.112.080
Abgegrenzte Pramien (im Eigenbehalt) 2.715.779 2.940.815 803.935 801.401 1.022.692 1.014.440
Abgegrenzte Pramien (im Eigenbehalt) - konzernintern -635.317 -642.386 -332.689 -304.080 1.067.442 1.051.994
Abgegrenzte Préamien (im Eigenbehalt) - konzernextern 3.351.096 3.583.201 1.136.624 1.105.481 -44.750 -37.554
Technischer Zinsertrag 306.825 403.097 26.510 28.435 0 0
Sonstige versicherungstechnische Ertrage 2.908 2.897 16.106 21.064 442 631
Versicherungsleistungen -2.292.130 -2.542.081 -484.946 -485.761 -694.723 -720.148
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb -589.244 -537.469 -336.156 -333.823 -330.527 -315.686
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -26.285 -34.855 -33.256 -35.366 -9.124 -9.060
Versicherungstechnisches Ergebnis 117.853 232.404 -7.807 -4.051 -11.240 -29.823
Ertrdge (netto) aus Kapitalanlagen und als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien 460.087 597.908 63.542 97.255 29.923 27.652
Sonstige Ertrage 7914 7.506 21.091 12.305 1.844 2.240
Umgliederung technischer Zinsertrag -306.825 -403.097 -26.510 -28.435 0 0
Sonstige Aufwendungen -22.543 -12.285 -14.185 -28.948 -2.356 -2.204
Nicht versicherungstechnisches Ergebnis 138.633 190.032 43.939 52.177 29.410 27.687
Operatives Ergebnis 256.487 422.436 36.132 48.126 18.170 -2.136
Abschreibungen und Wertminderungen auf Bestands- und Firmenwerte -3.470 -1.542 -22.362 -16.638 0 0
Finanzierungsaufwendungen -20.787 -21.151 -719 -168 -79 0
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen vor Steuern 232.230 399.742 13.051 31.319 18.091 -2.136
Combined Ratio
(Schaden- und Unfallversicherung, nach Riickversicherung) 93,7 % 92,9 % 99,2 % 99,2 % 100,0 % 101,7 %
Kostenquote (nach Riickversicherung) 20,0 % 16,8 % 34,9 % 36,6 % 32,3% 31,1%

Wertminderungen fiir Segmente

UNIQA Osterreich

UNIQA International

Rickversicherung

Angaben in Tausend Euro 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015
Firmenwert

Wertminderungen 0 -16.590 -13.081 0 0
Kapitalanlagen

Wertminderungen -66.068 -38.546 -148 -510 0 0
Wertaufholungen 7.689 16.348 1 0 0 0
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Gruppenfunktionen Konsolidierung Konzern
1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015
0 0 -1.113.928 -1.087.337 5.048.210 5.211.046

0 0 -99.436 -105.529 4.827.696 5.017.025

0 0 0 0 405.097 382.012

0 0 0 0 384.725 365.897

0 0 -1.113.928 -1.087.337 4.643.113 4.829.034

0 0 -99.436 -105.529 4.442.970 4.651.128

0 0 -99.436 -105.529 0 0

0 0 0 0 4.442.970 4.651.128

0 0 0 209 333.334 431.740

6.157 7.968 -1.776 -2.132 23.837 30.429
7.708 10.566 78.525 66.117 -3.385.566 -3.671.307
-49.634 -27.899 19.166 24.442 -1.286.394 -1.190.435
-313 -905 14.656 14.504 -54.321 -65.682
-36.081 -10.269 11.135 -2.389 73.861 185.872
152.773 207.095 -117.433 -197.926 588.892 731.983
10.896 13.798 823 -31 42.569 35.818
0 0 0 -209 -333.334 -431.740
-8.989 -8.624 -5.072 -3.629 -53.145 -55.691
154.680 212.269 -121.681 -201.795 244.982 280.370
118.599 202.001 -110.546 -204.184 318.842 466.242
0 0 0 0 -25.832 -18.181
-67.456 -50.262 21.563 21.339 -67.477 -50.243
51.143 151.739 -88.983 -182.846 225.533 397.818
n/a n/a n/a n/a 98,1 % 97,9 %

n/a n/a n/a n/a 26,6 % 23,7 %
Gruppenfunktionen Konsolidierung Konzern
1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015
0 0 0 0 -16.590 -13.081

0 0 -14.271 -14.578 -80.486 -53.635

249 268 0 0 7.940 16.616
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Operative Segmente - Gliederung nach Geschdftsbereichen

Schaden- und Unfallversicherung

UNIQA Osterreich

UNIQA International

KONZERNABSCHLUSS

Rickversicherung

Angaben in Tausend Euro 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015
Verrechnete Prémien (Gesamtrechnung) 1.568.649 1.540.752 942.343 883.626 1.081.063 1.060.821
Abgegrenzte Pramien (im Eigenbehalt) 940.937 910.145 517.339 502.988 999.749 992.086
Technischer Zinsertrag 0 0 0 0 0 0
Sonstige versicherungstechnische Ertrége 2.095 1.349 10.919 16.334 200 197
Versicherungsleistungen -648.003 -633.414 -308.845 -296.443 -673.153 -697.115
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb -233.945 -212.152 -204.377 -202.644 -326.255 -311.848
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -6.253 -10.202 -29.983 -33.049 -5.467 -5.213
Versicherungstechnisches Ergebnis 54.831 55.727 -14.947 -12.814 -4.926 -21.892
Ertrdge (netto) aus Kapitalanlagen und als Finanzinvestition gehaltenen

Immobilien 27.602 49172 32.943 44.381 20.020 17.421
Sonstige Ertrége 5.464 6.521 7.064 7.891 1.784 2.183
Umgliederung technischer Zinsertrag 0 0 0 0 0 0
Sonstige Aufwendungen -17.252 -11.467 -10.753 -12.264 -2.322 -2.122
Nicht versicherungstechnisches Ergebnis 15.814 44.226 29.254 40.008 19.482 17.482
Operatives Ergebnis 70.645 99.953 14.307 27.194 14.556 -4.410
Abschreibungen und Wertminderungen auf Bestands- und Firmenwerte 0 0 -19.516 -15.960 0 0
Finanzierungsaufwendungen 0 0 -719 -168 -79 0
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen vor Steuern 70.645 99.953 -5.928 11.065 14.477 -4.410

Krankenversicherung

UNIQA Osterreich

UNIQA International

Rickversicherung

Angaben in Tausend Euro 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015
Verrechnete Prémien (Gesamtrechnung) 956.280 921.619 47.692 43.416 1.988 646
Abgegrenzte Pramien (im Eigenbehalt) 955.332 921.923 44.011 42.548 1.424 227
Technischer Zinsertrag 77.670 73.783 0 0 0 0
Sonstige versicherungstechnische Ertrage 317 230 1.602 1.322 0 0
Versicherungsleistungen -821.795 -762.872 -29.288 -29.551 -154 -338
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb -143.119 -121.753 -19.794 -20.010 -672 -24
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -431 -2.056 -204 -364 0 0
Versicherungstechnisches Ergebnis 67.975 109.255 -3.673 -6.056 598 -134
Ertrége (netto) aus Kapitalanlagen und als Finanzinvestition gehaltenen

Immobilien 116.085 151.840 481 245 0 0
Sonstige Ertrége 965 486 1.707 1.742 0 2
Umgliederung technischer Zinsertrag -77.670 -73.783 0 0 0 0
Sonstige Aufwendungen -2.802 -301 -1.655 -1.422 0 0
Nicht versicherungstechnisches Ergebnis 36.577 78.241 533 565 0 2
Operatives Ergebnis 104.552 187.496 -3.141 -5.491 598 -132
Abschreibungen und Wertminderungen auf Bestands- und Firmenwerte 0 0 0 0 0 0
Finanzierungsaufwendungen 0 0 0 0 0 0
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschiftsbereichen vor Steuern 104.552 187.496 -3.141 -5.491 598 -132
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Gruppenfunktionen Konsolidierung Konzern
1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015
0 0 -1.073.624 -1.046.014 2.518.432 2.439.186

0 0 -98.973 -103.949 2.359.053 2.301.270

0 0 0 0 0 0

6.157 7.968 -1.520 -1.770 17.852 24.078
175 56 79.232 73.232 -1.550.593 -1.553.683
-17.182 -10.295 18.580 37.318 -763.180 -699.621
-161 -375 8.694 8.375 -33.171 -40.464
-11.010 -2.647 6.013 13.207 29.961 31.580
174.190 185.769 -122.131 -179.499 132.626 117.245
8.052 9.988 837 -29 23.199 26.554

0 0 0 0 0 0
-6.583 -7.569 -4.084 -4.531 -40.994 -37.952
175.659 188.189 -125.378 -184.059 114.831 105.846
164.648 185.542 -119.365 -170.852 144.791 137.426
0 0 0 0 -19.516 -15.960
-67.348 -50.108 776 187 -67.370 -50.089
97.300 135.434 -118.589 -170.665 57.905 71.376
Gruppenfunktionen Konsolidierung Konzern
1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015
0 0 -2.304 -1.288 1.003.656 964.393

0 0 -411 -800 1.000.356 963.899

0 0 0 0 77.670 73.783

0 0 0 0 1.918 1.552

7.532 10.510 133 530 -843.571 -781.721
-11.976 -5.519 75 -6.386 -175.486 -153.693
-118 -227 0 0 -752 -2.647
-4.562 4.764 -203 -6.656 60.136 101.173
-4.544 -6.151 2.885 -5.863 114.907 140.071
2.341 3.421 0 0 5.013 5.650

0 0 0 0 -77.670 -73.783
-1.703 0 -66 21 -6.226 -1.702
-3.906 -2.729 2.820 -5.842 36.023 70.236
-8.468 2.035 2.617 -12.498 96.159 171.410
0 0 0 0 0 0

-107 -154 0 0 -107 - 154

-8.575 1.881 2.617 -12.498 96.051 171.256
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Lebensversicherung

UNIQA Osterreich

UNIQA International

KONZERNABSCHLUSS

Rickversicherung

Angaben in Tausend Euro 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015
Verrechnete Pramien (Gesamtrechnung) inklusive der Sparanteile
der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung 1.106.524 1.421.174 409.855 375.715 47.744 50.612
Abgegrenzte Prémien (im Eigenbehalt) inklusive der Sparanteile
der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung 1.045.175 1.362.849 401.644 367.660 21.519 22127
Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen
Lebensversicherung (Gesamtrechnung) 246.038 270.217 159.060 111.795 0 0
Sparanteile der fonds- und der indexgebundenen
Lebensversicherung (im Eigenbehalt) 225.666 254.102 159.060 111.795 0 0
0 0 0 0 0 0
Verrechnete Prémien (Gesamtrechnung) 860.487 1.150.956 250.795 263.920 47.744 50.612
Abgegrenzte Prémien (im Eigenbehalt) 819.510 1.108.747 242.585 255.865 21.519 22127
Technischer Zinsertrag 229.154 329.314 26.510 28.435 0 0
Sonstige versicherungstechnische Ertréage 496 1.319 3.586 3.408 241 433
Versicherungsleistungen -822.332 -1.145.795 -146.814 -159.767 -21.415 -22.696
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb -212.180 -203.564 -111.985 -111.169 -3.600 -3.815
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -19.601 -22.598 -3.068 -1.953 -3.657 -3.847
Versicherungstechnisches Ergebnis -4.953 67.422 10.814 14.820 -6.912 -7.797
Ertrdge (netto) aus Kapitalanlagen und als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien 316.400 396.896 30.117 52.629 9.902 10.231
Sonstige Ertrége 1.486 499 12.321 2.672 60 55
Umgliederung technischer Zinsertrag -229.154 -329.314 -26.510 -28.435 0 0
Sonstige Aufwendungen -2.489 -517 -1.776 -15.263 -34 -82
Nicht versicherungstechnisches Ergebnis 86.243 67.564 14.152 11.603 9.928 10.203
Operatives Ergebnis 81.290 134.987 24.966 26.423 3.016 2.406
Abschreibungen und Wertminderungen auf Bestands- und Firmenwerte -3.470 -1.542 -2.846 -678 0 0
Finanzierungsaufwendungen -20.787 -21.151 0 0 0 0
Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen vor Steuern 57.033 112.293 22.120 25.745 3.016 2.406
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Gruppenfunktionen Konsolidierung Konzern
1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015
0 0 -38.000 -40.034 1.5626.123 1.807.467

0 0 -52 -780 1.468.287 1.751.856

0 0 0 0 405.097 382.012

0 0 0 0 384.725 365.897

0 0 0 0 0 0

0 0 -38.000 -40.034 1.121.025 1.425.454

0 0 -52 -780 1.083.561 1.385.959

0 0 0 209 255.664 357.957

0 1 -256 -362 4.067 4.799

0 0 -840 -7.645 -991.401 -1.335.903
-20.475 -12.084 511 -6.489 -347.728 -337.121
-35 -303 5.963 6.129 -20.398 -22.571
-20.509 -12.386 5.325 -8.939 -16.236 53.119
-16.873 27.477 1.812 -12.565 341.360 474.668
504 389 -13 -1 14.357 3.613

0 0 0 -209 -255.664 -357.957

-703 -1.055 -922 881 -5.925 -16.037
-17.073 26.810 877 -11.894 94.128 104.287
-37.582 14.424 6.202 -20.833 77.892 157.407
0 0 0 0 -6.316 -2.220

0 0 20.787 21.151 0 0
-37.582 14.424 26.989 318 71.576 155.186
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Gliederung UNIQA International nach Regionen

Abgegrenzte Pramien (im Eigenbehalt)

KONZERNABSCHLUSS

Ertrége (netto) aus Kapitalanlagen

Angaben in Tausend Euro 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015
Schweiz 11.218 10.240 191 224
Italien 0 0 0 0
Liechtenstein 1.270 2.540 214 1.254

Westeuropa (WE) 12.488 12.779 405 1.478
Tschechische Republik 124.598 126.945 7.256 6.507
Ungarn 58.557 57.282 3.864 4.205
Polen 153.457 160.166 14.329 21.069
Slowakei 76.962 73.364 3.913 3.819

Zentraleuropa (CE) 413.574 417.756 29.362 35.599
Rumanien 62.496 51.352 2.740 3.427
Ukraine 38.553 40.708 8.849 14.739

Osteuropa (EE) 101.049 92.060 11.589 18.166
Albanien 27.570 25.321 739 225
Bosnien und Herzegowina 25.806 23.623 2.447 2.543
Bulgarien 43.072 40.358 1.446 1.142
Kroatien 52.389 65.410 15.053 17.044
Montenegro 9.996 10.116 653 643
Mazedonien 10.962 10.105 406 421
Serbien 40.225 42.003 4.774 4.328
Kosovo 10.828 13.400 151 0

Sudosteuropa (SEE) 220.849 230.336 25.669 26.346
Russland 55.975 48.470 -3.203 15.275

Russland (RU) 55.975 48.470 -3.203 15.275
Osterreich 0 0 -280 391

Verwaltung 0 0 -280 391

UNIQA International 803.935 801.401 63.542 97.255
davon

Ergebnis vor Steuern Versicherungen

Wertminderung (Kroatien)

Wertminderung (Ukraine)
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Versicherungsleistungen Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb Ergebnis vor Steuern
1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015 1-12/2016 1-12/2015
-7.545 -7.470 -3.955 -3.473 1.468 1.050
0 0 0 0 0 0
-1.864 -1.139 104 757 - 544 3.332
-9.409 -8.609 -3.851 -2.716 924 4.382
-67.192 -75.482 -51.434 -42.951 12.468 14.093
-19.026 -24.375 -34.755 -28.994 160 -674
-103.819 -106.976 -56.586 -57.707 6.045 15.752
-43.922 -42.597 -30.950 -29.055 6.143 5.613
-233.959 -249.430 -173.725 -158.707 24.815 34.784
-39.411 -27.063 -21.267 -22.931 -5.668 -2.429
-14.679 -14.389 -24.607 -28.655 7.809 -2.408
-54.090 -41.452 -45.874 -51.586 2.140 -4.836
-7.791 -9.507 -11.884 -11.846 4.786 2.599
-18.542 -17.043 -8.494 -8.077 1.069 1.057
-30.120 -24.001 -13.553 -17.086 833 549
-38.992 -54.415 -21.769 -21.530 -10.763 5.532
-5.370 -6.395 -4.712 -4.824 6 - 601
-5.602 -5.314 -5.331 -4.796 691 664
-25.091 -25.838 -15.615 -17.438 1.543 -62
-7.361 -7.492 -4.754 -5.274 -1.813 445
-138.868 -150.006 -86.111 -90.871 -3.647 10.182
-48.619 -36.265 -9.990 -9.430 5.847 6.658
-48.619 -36.265 -9.990 -9.430 5.847 6.658
0 0 -16.605 -20.511 -17.028 -19.852
0 0 -16.605 -20.511 -17.028 -19.852
-484.946 -485.761 -336.156 -333.823 13.051 31.319
30.080 51.170

-16.590

-13.081
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Konzernbilanz - Gliederung nach Geschdftsbereichen

Schaden- und Unfallversicherung Krankenversicherung
Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Vermogenswerte
Sachanlagen 151.118 165.176 30.551 28.946
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 285.872 216.905 275.331 280.708
Immaterielle Vermogenswerte 451.312 480.918 242.280 232.798
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 52.128 45.122 180.787 175.924
Kapitalanlagen 4.510.004 4.629.614 2.825.901 2.558.942
Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen
Lebensversicherung 0 0 0 0

Riickversicherungsanteil an den versicherungstechnischen
Rickstellungen 188.062 179.622 1.857 895

Riickversicherungsanteil an den versicherungstechnischen
Riickstellungen der fonds- und der indexgebundenen

Lebensversicherung 0 0 0 0
Forderungen inklusive Forderungen aus dem

Versicherungsgeschéft 651.476 986.588 44.665 149.193
Forderungen aus Ertragsteuern 64.434 69.533 139 21
Latente Steueranspriiche 1.149 7.446 418 17
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 288.625 304.398 78.874 159.177
Vermdgenswerte in VerduBerungsgruppen, die zur VerduBerung

gehalten werden 219.334 0 33.686 0
Summe Geschéftsbereichsvermégenswerte 6.863.514 7.085.322 3.714.490 3.586.622
Schulden
Nachrangige Verbindlichkeiten 851.183 1.100.089 0 0
Versicherungstechnische Riickstellungen 2.908.289 3.059.858 2.882.134 2.780.075
Versicherungstechnische Riickstellungen der fonds- und

der indexgebundenen Lebensversicherung 0 0 0 0
Finanzverbindlichkeiten 15.998 10.568 29.214 24.016
Andere Riickstellungen 749.632 739.460 22.295 21.715
Verbindlichkeiten und {brige Schulden 644.917 707.787 15.392 89.394
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 75.767 88.146 2.873 2.547
Latente Steuerschulden 37.443 62.887 147.506 144.872
Verbindlichkeiten in VerduBerungsgruppen, die zur VerduBerung

gehalten werden 332.279 0 55.012 0

Summe Geschéftsbereichsschulden 5.615.508 5.768.793 3.154.426 3.062.619
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Lebensversicherung Konsolidierung Konzern

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
83.550 98.866 0 0 265.219 292.989
788.793 894.977 0 0 1.349.996 1.392.590
810.017 999.692 -11.249 -10.350 1.492.360 1.703.058
288.389 293.119 0 0 521.305 514.165
11.467.353 14.681.475 -649.786 -477.555 18.153.472 21.392.476
4.879.928 5.226.748 0 0 4.879.928 5.226.748
146.536 373.173 -12.013 -4.724 324.443 548.966
318.636 315.646 0 0 318.636 315.646
235.249 534.523 -292.694 -758.826 638.695 911.477
1.281 17.716 0 0 65.854 87.270

4.022 5.653 0 0 5.589 13.115
182.435 426.508 0 0 549.934 890.083
4.820.709 9.289 0 0 5.073.729 9.289
24.026.898 23.877.385 -965.742 -1.251.455 33.639.160 33.297.873
410.742 410.000 -415.882 -414.344 846.043 1.095.745
11.842.676 15.503.296 -23.866 -15.168 17.609.233 21.328.061
4.846.591 5.175.437 0 0 4.846.591 5.175.437
198.129 73.664 -197.818 -74.667 45.524 33.580
37.422 48.246 -10.613 -12.979 798.737 796.442
695.000 1.205.967 -313.065 -731.576 1.042.244 1.271.572
480 5.277 0 0 79.120 95.970
111.727 126.937 0 0 296.676 334.696
4.474.936 0 0 0 4.862.227 0
22.617.703 22.548.824 -961.244 -1.248.733 30.426.394 30.131.504
Konzerneigenkapital und Anteile ohne beherrschenden Einfluss 3.212.766 3.166.369

Summe Eigenkapital und Schulden 33.639.160 33.297.873

Die zu jedem Geschiftsbereich angegebenen Betrige wurden um die aus geschéftsbereichsin-
ternen Vorgéngen resultierenden Betréige bereinigt. Daher kann aus dem Saldo der Geschiifts-
bereichsvermogenswerte und -schulden nicht auf das dem jeweiligen Geschiftsbereich zuge-
teilte Eigenkapital geschlossen werden.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

7. Sachanlagen

Anschaffungs- und Herstellungskosten
Angaben in Tausend Euro

Eigengenutzte
Grundstiicke und

KONZERNABSCHLUSS

Sonstige
Sachanlagen

Gesamt

Bauten
Stand 1. Janner 2015 288.860 234.327 523.186
Wéhrungsumrechnung 396 -365 31
Verénderung des Konsolidierungskreises 46.742 -1.185 45.557
Zugénge 243 21.747 21.990
Abgéange -940 -23.604 -24.544
Umbuchungen -2.911 -1.745 -4.656
Stand 31. Dezember 2015 332.390 229.174 561.564
Stand 1. Janner 2016 332.390 229.174 561.564
Wéhrungsumrechnung 272 376 648
Verénderung des Konsolidierungskreises -2.496 -7.439 -9.935
Zugénge 699 24.323 25.022
Abgénge -26.609 -8.432 -35.041
Umbuchungen -1.139 -1.200 -2.339
Umgliederung zur VerduBerung gehalten -24.663 -13.957 -38.620
Stand 31. Dezember 2016 278.454 222.845 501.299
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen Eigengenutzte Sonstige Gesamt
Angaben in Tausend Euro Grundsticke und Sachanlagen

Bauten
Stand 1. Janner 2015 -101.114 -158.447 -259.561
Wéhrungsumrechnung -149 138 -1
Verénderung des Konsolidierungskreises 0 923 923
Zugénge aus Abschreibungen -3.745 -14.366 -18.110
Zugénge aus Wertminderungen -6.203 0 -6.203
Abginge 73 13.204 13.277
Umbuchungen 1.108 0 1.108
Zuschreibungen 0 2 2
Stand 31. Dezember 2015 -110.029 -158.547 -268.575
Stand 1. Janner 2016 -110.029 -158.547 -268.575
Wéhrungsumrechnung -132 -328 -460
Verénderung des Konsolidierungskreises 1.674 64 1.738
Zugénge aus Abschreibungen -10.400 -13.805 -24.206
Zugénge aus Wertminderungen -305 0 -305
Abgénge 26.321 7.024 33.345
Umbuchungen 5.483 -9 5.474
Zuschreibungen 0 33 33
Umgliederung zur VerduBerung gehalten 6.931 9.947 16.877
Stand 31. Dezember 2016 -80.458 -155.621 -236.080
Buchwerte Eigengenutzte Sonstige Gesamt
Angaben in Tausend Euro Grundsticke und Sachanlagen

Bauten
Stand 1. Janner 2015 187.746 75.880 263.626
Stand 31. Dezember 2015 222.361 70.628 292.989
Stand 31. Dezember 2016 197.995 67.224 265.219
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Die beizulegenden Zeitwerte der eigengenutzten Grundstiicke und Bauten werden aus Sachver-
stdndigengutachten abgeleitet und setzen sich wie folgt zusammen:

Beizulegende Zeitwerte Schaden- und Kranken- Lebens- Gesamt
Angaben in Tausend Euro Unfallversicherung versicherung versicherung

Stand 31. Dezember 2015 174.877 13.876 143.952 332.705
Stand 31. Dezember 2016 179.153 14.843 126.858 320.854

In den sonstigen Sachanlagen sind im Wesentlichen technische Anlagen und Betriebs- und
Geschiftsausstattungen ausgewiesen.

8. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Anschaffungs- und Herstellungskosten Gesamt
Angaben in Tausend Euro

Stand 1. Janner 2015 2.109.251
Wéhrungsumrechnung -10.513
Veranderung des Konsolidierungskreises 6.984
Zugénge 21.030
Abgénge -111.671
Umbuchungen 5.197
Stand 31. Dezember 2015 2.020.279
Stand 1. Janner 2016 2.020.279
Wahrungsumrechnung -1.926
Verdnderung des Konsolidierungskreises -166
Zugénge 15.702
Abgénge -15.262
Umbuchungen -1.422
Umgliederung zur VerduBerung gehalten -2.432
Stand 31. Dezember 2016 2.014.772
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen Gesamt
Angaben in Tausend Euro

Stand 1. Janner 2015 -604.769
Wéhrungsumrechnung 4.036
Zugénge aus Abschreibungen -57.590
Zugédnge aus Wertminderungen -9.038
Abgénge 40.911
Umbuchungen -1.108
Zuschreibungen -132
Stand 31. Dezember 2015 -627.689
Stand 1. Janner 2016 -627.689
Wéhrungsumrechnung 842
Verdnderung des Konsolidierungskreises 128
Zugédnge aus Abschreibungen -43.687
Zugénge aus Wertminderungen -144
Abgénge 6.379
Umbuchungen -1.683
Umgliederung zur VerduBerung gehalten 1.078

Stand 31. Dezember 2016 -664.776
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Buchwerte Gesamt
Angaben in Tausend Euro

Stand 1. Janner 2015 1.504.483
Stand 31. Dezember 2015 1.392.590
Stand 31. Dezember 2016 1.349.996

Die beizulegenden Zeitwerte der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden aus
Sachverstindigengutachten abgeleitet.

Beizulegende Zeitwerte Schaden- und Kranken- Lebens- Gesamt
Angaben in Tausend Euro Unfallversicherung versicherung versicherung

Stand 31. Dezember 2015 383.185 511.614 1.290.594 2.185.392
Stand 31. Dezember 2016 471.847 533.945 1.242.487 2.248.279

Die Erhohung der beizulegenden Zeitwerte der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
betraf im Wesentlichen Objekte im Inland. Zur Beschreibung der angewandten Bewertungs-
technik wird auf die Ausfithrungen im Kapitel ,Verwendung von Ermessensentscheidungen
und Schitzungen® verwiesen.
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9. Immaterielle Vermégenswerte
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Anschaffungs- und Herstellungskosten Aktivierte Bestandswert Firmenwert Sonstige Gesamt
Angaben in Tausend Euro Abschlusskosten immaterielle

Vermdgenswerte
Stand 1. Janner 2015 1.232.068 169.340 572.951 181.295 2.155.654
Waéhrungsumrechnung -4.679 -236 -3.397 65 -8.247
Verdnderung des Konsolidierungskreises -42 0 0 -406 -448
Zugénge 0 -79 0 22.320 22.240
Abgénge 0 2 -7.103 -6.013 -13.115
Umbuchungen 0 0 0 -541 -541
Zinszuschlag -2.425 0 0 0 -2.425
Aktivierung 120.984 0 0 0 120.984
Direkte Abschreibung -135.117 0 0 0 -135.117
Stand 31.Dezember 2015 1.210.789 169.026 562.451 196.720 2.138.985
Stand 1. Janner 2016 1.210.789 169.026 562.451 196.720 2.138.985
Wéhrungsumrechnung 263 -15 -932 176 -509
Verdnderung des Konsolidierungskreises -1.592 -2 -13.534 4.079 -11.048
Zugénge 0 0 0 21.905 21.905
Abgénge 0 0 -16.121 -5.337 -21.458
Umbuchungen 0 0 -38.774 -38 -38.812
Zinszuschlag 150 0 0 0 150
Aktivierung 138.103 0 0 0 138.103
Direkte Abschreibung -147.308 0 0 0 -147.308
Umgliederung zur VerduBerung gehalten -65.553 -55.513 -115.490 -26.011 -262.567
Stand 31. Dezember 2016 1.134.853 113.496 377.599 191.493 1.817.441
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen Aktivierte Bestandswert Firmenwert Sonstige Gesamt
Angaben in Tausend Euro Abschlusskosten immaterielle

Vermdgenswerte
Stand 1. Janner 2015 -131.246 -120.985 -153.249 -405.480
Wahrungsumrechnung 163 1 -1.850 -1.686
Verdnderung des Konsolidierungskreises 0 0 382 382
Zugénge aus Abschreibungen -7.858 0 -10.701 -18.559
Zugénge aus Wertminderungen 0 -13.081 0 -13.081
Abgénge -2 874 1.625 2.497
Stand 31. Dezember 2015 -138.943 -133.191 -163.794 -435.927
Stand 1. Janner 2016 -138.943 -133.191 -163.794 -435.927
Wéhrungsumrechnung 52 -19 -319 -286
Verdnderung des Konsolidierungskreises 2 12.673 4 12.679
Zugénge aus Abschreibungen -7.858 0 0 -7.858
Zugénge aus Wertminderungen -1.873 -16.590 -11.580 -30.044
Abgénge 0 16.121 3.529 19.650
Umbuchungen 0 38.774 10 38.784
Umgliederung zur VerduBerung gehalten 53.440 2 24.479 77.921
Stand 31. Dezember 2016 -95.179 -82.230 -147.672 -325.081
Buchwerte Aktivierte Bestandswert Firmenwert ~ Sonstige immaterielle Gesamt
Angaben in Tausend Euro Abschlusskosten Vermdgenswerte
Stand 1. Janner 2015 1.232.068 38.093 451.966 28.046 1.750.174
Stand 31. Dezember 2015 1.210.789 30.083 429.260 32.926 1.703.058
Stand 31. Dezember 2016 1.134.853 18.317 295.369 43.820 1.492.360
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Die Firmenwerte verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Cash-Generating Units:

Firmenwert je CGU 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro

UNIQA Osterreich 37.737 37.737
Albanien/Kosovo/Mazedonien als Teilkonzern der ,SIGAL Group® 20.995 20.697
Bosnien und Herzegowina 1.887 1.887
Bulgarien 55.812 55.812
Tschechien 7.849 7.848
Kroatien 0 16.621
Ungarn 17.260 16.924
Italien 0 115.488
Montenegro 81 81
Polen 26.955 27.881
Rumanien 103.753 104.097
Serbien 19.072 19.366
Russland 56 44
Slowakei 120 120
Sonstige Dienstleistungsgesellschaften 3.792 4.655
Summe 295.369 429.260

Die sonstigen immateriellen Vermogenswerte setzen sich zusammen aus:

Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
Computersoftware 26.035 20.495
Copyrights 0 0
Lizenzen 97 180
Ubrige immaterielle Vermdgenswerte 17.688 12.251
Summe 43.820 32.926

10. Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

In den nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen sind die Anteile an der STRABAG
SE enthalten. Diese stellen die einzigen wesentlichen Anteile dar, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden. Die folgende Tabelle zeigt den beizulegenden Zeitwert der Anteile zum
Stichtag.

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 31.12.2016 31.12.2015

Angaben in Tausend Euro

Zeitwert fur assoziierte Unternehmen, die an einer 6ffentlichen Borse notieren
(STRABAG SE) 527.715 369.714

Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 39.557 23.205

Im Rahmen der Bilanzierung nach der Equity-Methode erfolgt fiir den Anteil an der STRABAG
SE ausgehend vom verdffentlichten Zwischenabschluss zum 30. September eine Schitzung bis
zum 31. Dezember.
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In den folgenden Tabellen sind zusammengefasste Finanzinformationen der STRABAG SE

dargestellt.

Zusammengefasste Gesamtergebnisrechnung STRABAG SE"
Angaben in Tausend Euro 1-9/2016 1-9/2015
Umsatzerldse 8.938.457 9.480.722
Abschreibungen -274.493 -287.985
Zinsertrage 44.427 60.152
Zinsaufwendungen -57.735 -74116
Ertragsteuern -57.697 -38.298
Periodenergebnis 104.898 63.540
Sonstiges Ergebnis -32.468 21.020
Gesamtergebnis 72.430 84.560
Vom assoziierten Unternehmen erhaltene Dividenden 10.194 7.841
Zusammengefasste Bilanz STRABAG SE"
Angaben in Tausend Euro 30.09.2016 31.12.2015
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1.501.884 2.732.330
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 4.401.980 3.712.466
Kurzfristige Vermdgenswerte 5.903.864 6.444.796
Langfristige Vermogenswerte 4.344.896 4.284.072
Summe Vermégenswerte 10.248.760 10.728.868
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 189.194 285.994
Sonstige kurzfristige Schulden 4.432.035 4.602.993
Kurzfristige Schulden 4.621.229 4.888.987
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 1.249.517 1.293.753
Sonstige langfristige Schulden 1.307.947 1.225.493
Langfristige Schulden 2.557.464 2.519.246
Summe Schulden 7.178.693 7.408.233
Nettovermdgen 3.070.067 3.320.635

" STRABAG SE Zwischenbericht Janner - September 2016, veréffentlicht am 30.11.2016.

Alle iibrigen nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen sind aus Konzernsicht ein-

zeln betrachtet unwesentlich und werden aggregiert dargestellt. Zum Zwecke der Bilanzierung

nach der Equity-Methode wurden die zuletzt veréffentlichten Abschliisse der assoziierten Un-

ternehmen herangezogen und um wesentliche Geschéftsvorfille zwischen dem jeweiligen Ab-

schlussstichtag und dem 31. Dezember 2015 angepasst.

Zusammengefasste Informationen fiir assoziierte Unternehmen, die
einzeln unwesentlich sind

Angaben in Tausend Euro 1-12/2016 1-12/2015
Anteil des Konzerns an Gewinnen aus fortzufiihrenden

Geschéftsbereichen 6.729 3.259
Anteil des Konzerns an Verlusten aus fortzufiihrenden

Geschéftsbereichen 0 -12.386
Anteil des Konzerns am sonstigen Ergebnis 788 -1.954
Anteil des Konzerns am Gesamtergebnis 7.517 -11.081

131




132

KONZERNABSCHLUSS

Uberleitung der zusammengefassten STRABAG SE  Assoziierte Unternehmen, die einzeln
Finanzinformationen unwesentlich sind?
Angaben in Tausend Euro 201693 2015% 2016 2015
Nettovermégen 1. Janner 3.029.356 2.884.712 164.459 258.750
Anderung des Konsolidierungskreises 0 0 -64.664 -32.215
Dividenden -66.690 -51.300 -500 -710
Periodenergebnis nach Steuern 202.686 174.000 10.474 -52.950
Sonstiges Ergebnis -52.303 21.944 1.965 -8.416
Nettovermégen 3 1. Dezember 3.113.049 3.029.356 111.734 164.459
Anteil am assoziierten Unternehmen 14,26 % 13,76 % diverse Anteilshohen
Buchwert 475.831 463.039 45.474 51.127

' Schatzung fiir den 31.12.2016 auf Basis des zum Abschlussstichtag verfiigharen Zwischenberichts zum 30.9.2016 der STRABAG SE
2 Werte laut letzten zum Abschlussstichtag verfiigharen Jahresabschliissen bzw. Zwischenberichten
3 Die Buchwerte werden von den im Umlauf befindlichen Aktien berechnet. 2016: 15,29 %, 2015: 15,29 %

Nicht erfasste Verluste assoziierter Unternehmen

Angaben in Tausend Euro 1-12/2016 1-12/2015
In der Berichtsperiode nicht erfasste Verluste 1.682 2.291
Kumulierte nicht erfasste Verluste 10.698 9.016

11. Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten in VerduBerungsgruppen,

die zur VerauBerung gehalten werden

Unter dieser Position werden die Verdufierungen aus den gesetzten Mafinahmen im Zusam-

menhang mit dem Strategieprogramm UNIQA 2.0 erfasst.
Aufgrund des Abtretungsvertrags vom 28. Juli 2015 wird die rund 29-prozentige Beteiligung
an der Medial Beteiligungs-Gesellschaft m.b.H. (Wien) (Medial) hierunter ausgewiesen.
Der Vorstand hat am 2. Dezember 2016 den Verkauf der 99,7-prozentigen Beteiligung an der
Konzerngesellschaft UNIQA Assicurazioni SpA (Italien-Gruppe) beschlossen. Daher werden

die Vermogenswerte und Schulden unter den Vermogenswerten und Verbindlichkeiten in Ver-

duflerungsgruppen, die zur Verduflerung gehalten werden, ausgewiesen.

Hierfiir sei auf die Ausfithrungen unter Erlduterung 2.4 verwiesen.

In der folgenden Tabelle sind die Vermdgenswerte und Schulden in Verduflerungsgruppen,

die zur Veriduflerung gehalten werden, dargestellt:
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Angaben in Tausend Euro Medial Italien-Gruppe 31.12.2016 31.12.2015
Vermdgenswerte

Sachanlagen 0 21.743 21.743 0
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0 1.354 1.354 0
Immaterielle Vermdgenswerte 0 112.003 112.003 0
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 9.289 0 9.289 9.289
Kapitalanlagen 0 4.156.674 4.156.674 0
Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen

Lebensversicherung 0 354.215 354.215 0
Riickversicherungsanteil an den versicherungstechnischen

Riickstellungen 0 206.860 206.860 0
Forderungen inklusive Forderungen aus dem

Versicherungsgeschaft 0 163.135 163.135 0
Forderungen aus Ertragsteuern 0 16.719 16.719 0
Latente Steueranspriiche 0 19.039 19.039 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 0 12.697 12.697 0
Vermdgenswerte in VerduBerungsgruppen,

die zur VerduBerung gehalten werden 9.289 5.064.439 5.073.729 9.289
Angaben in Tausend Euro Medial Italien-Gruppe 31.12.2016 31.12.2015
Schulden

Versicherungstechnische Riickstellungen 0 4.213.530 4.213.530 0
Versicherungstechnische Riickstellungen der fonds- und

der indexgebundenen Lebensversicherung 0 354.215 354.215 0
Andere Riickstellungen 0 10.999 10.999 0
Verbindlichkeiten und tibrige Schulden 0 231.068 231.068 0
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 0 7.641 7.641 0
Latente Steuerschulden 0 44.775 44.775 0
Verbindlichkeiten in VerduBerungsgruppen,

die zur VerduBerung gehalten werden 0 4.862.227 4.862.227 0

12. Finanzinstrumente sowie Bewertungshierarchien der Zeitwertbewertung

Die Kapitalanlagen sind in folgende Klassen bzw. Kategorien von Finanzinstrumenten gegliedert:
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Stand 31. Dezember 2016 Nicht verzinsliche  Festverzinsliche Ausleihungen Derivative Kapitalanlagen Gesamt
Wertpapiere Wertpapiere und Ubrige Finanz-  aus Investment-

Angaben in Tausend Euro Kapitalanlagen instrumente vertragen

Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet werden 44.264 231.009 0 135.122 59.924 470.318

Zur VeréduBerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte 671.692 15.818.859 0 0 0 16.490.551

Kredite und Forderungen 0 462.527 730.076 0 0 1.192.603

Summe 715.957 16.512.394 730.076 135.122 59.924 18.153.472

davon im Rahmen der Fair-Value-Option 44.264 231.009 0 0 0 275.273

Stand 31. Dezember 2015 Nicht verzinsliche  Festverzinsliche Ausleihungen Derivative Kapitalanlagen Gesamt
Wertpapiere Wertpapiere und ibrige Finanz-  aus Investment-

Angaben in Tausend Euro Kapitalanlagen instrumente vertragen

Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet werden 76.892 354.607 0 126.545 58.452 616.497

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 659.499 18.495.071 0 0 0 19.154.570

Kredite und Forderungen 0 510.092 1.111.317 0 0 1.621.409

Summe 736.391 19.359.770 1.111.317 126.545 58.452 21.392.476

davon im Rahmen der Fair-Value-Option 76.892 354.607 0 0 0 431.500
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Bewertungshierarchie

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermégenswerte und Schulden

Stand 31. Dezember 2016 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt

Angaben in Tausend Euro

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle

Vermdgenswerte

Nicht festverzinsliche Wertpapiere 394.259 6.761 270.673 671.692
Festverzinsliche Wertpapiere 11.501.701 3.890.571 426.587 15.818.859
Summe 11.895.959 3.897.332 697.260 16.490.551

Finanzielle Vermégenswerte, die
erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden

Nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 25.058 19.206 44.264
Festverzinsliche Wertpapiere 92.683 77.540 60.786 231.009
Derivative Finanzinstrumente 0 73.728 61.393 135.122
Kapitalanlagen aus Investmentvertrégen 58.318 1.606 0 59.924
Summe 151.001 177.932 141.385 470.318
Vermdgenswerte in VerduBerungsgruppen, die zur

VerduBerung gehalten werden 3.763.960 357.583 32.212 4.153.754
Stand 31. Dezember 2016 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt

Angaben in Tausend Euro

Finanzverbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente 0 30.555 0 30.555
Summe 0 30.555 0 30.555

Beizulegende Zeitwerte der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten
Vermogenswerte und Schulden

Stand 31. Dezember 2016 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Angaben in Tausend Euro

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0 0 2.248.279 2.248.279
Kredite und Forderungen

Ausleihungen und {ibrige Kapitalanlagen 0 0 40.033 40.033
Festverzinsliche Wertpapiere 51.499 340.994 94.785 487.279
Summe 51.499 340.994 134.818 527.312
Vermdgenswerte in VerduBerungsgruppen, die zur

VerduBerung gehalten werden 0 0 5.852 5.852
Stand 31. Dezember 2016 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt

Angaben in Tausend Euro

Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Ausleihungen 0 0 14.968 14.968
Summe 0 0 14.968 14.968
Nachrangige Verbindlichkeiten 927.240 0 0 927.240
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Zum Vorjahresstichtag zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Vermégenswerte und Schulden
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Stand 31. Dezember 2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Angaben in Tausend Euro

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle

Vermdgenswerte

Nicht festverzinsliche Wertpapiere 282.976 175.315 201.207 659.499
Festverzinsliche Wertpapiere 14.608.314 3.886.758 0 18.495.071
Summe 14.891.290 4.062.073 201.207 19.154.570
Finanzielle Vermégenswerte, die

erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertet werden

Nicht festverzinsliche Wertpapiere 6.107 70.786 0 76.892
Festverzinsliche Wertpapiere 152.355 202.252 0 354.607
Derivative Finanzinstrumente 0 126.545 0 126.545
Kapitalanlagen aus Investmentvertragen 42116 16.336 0 58.452
Summe 200.578 415.919 0 616.497
Stand 31. Dezember 2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Angaben in Tausend Euro

Finanzverbindlichkeiten

Derivative Finanzinstrumente 0 17.922 0 17.922
Summe 0 17.922 17.922

Beizulegende Zeitwerte der zum Vorjahresstichtag zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

bewerteten Vermégenswerte und Schulden

Stand 31. Dezember 2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Angaben in Tausend Euro

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0 0 2.185.392 2.185.392
Kredite und Forderungen

Ausleihungen und (brige Kapitalanlagen 0 0 59.136 59.136
Festverzinsliche Wertpapiere 120.152 414.316 0 534.468
Summe 120.152 414.316 59.136 593.604
Stand 31. Dezember 2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Angaben in Tausend Euro

Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Ausleihungen 0 0 15.658 15.658
Summe 0 0 15.658 15.658
Nachrangige Verbindlichkeiten 903.826 255.894 0 1.159.720
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Umgruppierungen zwischen Stufe 1 und 2

Wéhrend der Berichtsperiode wurden Transfers von Stufel auf Stufe2 in Hohe von
1.346.667 Tausend Euro und von Stufe 2 auf Stufe 1 in Hohe von 1.074.490 Tausend Euro vorge-
nommen. Diese sind vorwiegend auf Anderungen in der Handelsfrequenz und der Handelsakti-
vitét zuriickzufiihren.

Stufe-3-Finanzinstrumente
Der Stufe 3 gemif} der Hierarchie nach IFRS13 sind im Wesentlichen festverzinsliche Wert-
papiere und sonstige Beteiligungen zugeordnet, die in die Kategorie ,,Zur Verauflerung verfiigbar”
fallen. Die sonstigen Beteiligungen beinhalten als wesentlichste Einzelposition die Anteile an der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (RZB-Anteile).

Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der beizulegenden Zeitwerte von Finanz-

instrumenten, deren Bewertungsverfahren auf nicht beobachtbaren Inputfaktoren beruhen.

Angaben in Tausend Euro RZB-Anteile Festverzinsliche Sonstige Gesamt
Wertpapiere

Stand am 1. Janner 2016 135.848 0 65.359 201.207
Transfers in die Stufe 3 0 347.585 221.544 569.129
In der Konzerngewinn- und -verlustrechnung

erfasste Gewinne und Verluste 0 0 -928 -928
Im sonstigen Ergebnis

erfasste Gewinne und Verluste -9.777 -1.242 -2.208 -13.227
Kéufe 0 80.244 9.703 89.947
Verkdufe/Tilgungen 0 0 -3.478 -3.478

Umgliederung in Vermdgenswerte in
VerduBerungsgruppen, die zur VerduBerung
gehalten werden 0 0 -4.005 -4.005

Stand am 31. Dezember 2016 126.071 426.587 285.987 838.645

Die Transfers zwischen den Stufen 2 und 3 erfolgten aufgrund von Verinderungen in der Be-
obachtbarkeit der relevanten Inputfaktoren.

Sensitivitditen

Fiir die RZB-Anteile wurde die Sensitivititsanalyse im Rahmen eines Bewertungsgutachtens
ermittelt. Sie bezieht sich auf eine Anderung des Diskontierungszinssatzes und die Erhéhung
oder Reduzierung der Wachstumsrate. Bei der Erhohung des Diskontierungszinssatzes um
100 Basispunkte ergibt sich eine Verringerung des Werts der RZB-Anteile von 15 Prozent. Bei
einer Verringerung des Diskontierungszinssatzes um 100 Basispunkte resultiert hieraus eine
Verringerung des Werts um 12 Prozent. Eine Anderung der Wachstumsrate um 100 Basispunkte
fithrt zu nahezu keinen Wertédnderungen.

Die Sensitivititsanalysen fiir die RZB-Anteile werden im Folgenden dargestellt.

Sensitivitdtsrechnung RZB 1-12/2016 1-12/2015
Angaben in Tausend Euro Upside Downside Upside Downside
Uber das Eigenkapital 18.693 -14.444 19.886 -15.813
Auswirkung Anderung Diskontzinssatz

(+/-1 Prozentpunkt) 18.693 -14.444 19.886 -15.813
Uber das Eigenkapital 0 0 455 -557

Auswirkung Anderung Wachstumsrate
(+/-1 Prozentpunkt) 0 0 455 -557
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Fiir die wesentlichsten festverzinslichen Wertpapiere ergibt sich bei der Erh6hung des Diskon-
tierungszinssatzes von 100 Basispunkten eine Verringerung des Werts von 2,0 Prozent. Wird
der Diskontierungszinssatz um 100 Basispunkte reduziert, ergibt sich eine Werterh6hung um
2,8 Prozent.

Festverzinsliche Wertpapiere

Zum 1. Juli 2008 wurde geméf} IAS 39/50E eine Reklassifizierung von bisher zur Verduferung
verfiigbaren Wertpapieren auf sonstige Ausleihungen vorgenommen. Insgesamt wurden fest-
verzinsliche Wertpapiere mit einem Buchwert von 2.129.552 Tausend Euro reklassifiziert. Der
entsprechende Betrag aus der Bewertung der zur Veriduflerung verfiigbaren Finanzinstrumente
zum 30. Juni 2008 betrug -98.208 Tausend Euro.

Reklassifizierte Anleihen 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Angaben in Tausend Euro

Buchwert 31. Dezember 462.527 510.092 715.656 788.061 906.435 1.089.093  1.379.806  1.796.941 2.102.704
Beizulegender Zeitwert 31. Dezember 487.279 534.468 759.872 812.455 928.162 981.394  1.345.580 1.732.644  1.889.108
Zeitwertdnderung 376 -19.839 19.822 129.426 129.426 -73.987 30.586 149.299 -213.596
Amortisationsertrag/-aufwand -1.047 -697 2.391 348 348 332 473 5.917 -61
Wertminderung 0 0 -3.539 0 0 -25 -8.043 0 0

Ausleihungen und iibrige Kapitalanlagen

Buchwerte
Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
Ausleihungen
Darlehen an verbundene nicht konsolidierte Unternehmen 1.800 1.600
Darlehen an Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden 0 8.000
Hypothekendarlehen 22.189 27.962
Polizzendarlehen und Polizzenvorauszahlungen 8.359 12.674
Sonstige Ausleihungen 7.685 8.901
Summe 40.033 59.136
Ubrige Kapitalanlagen
Einlagen bei Kreditinstituten 576.340 935.590
Depotforderungen aus dem iibernommenen Riickversicherungsgeschaft 113.703 116.591
Summe 690.043 1.052.181
Summe 730.076 1.111.317
Die beizulegenden Zeitwerte entsprechen im Wesentlichen den Buchwerten.
Wertberichtigungen Ausleihungen 2016 2015
Angaben in Tausend Euro
Stand 1. Janner -33.843 -35.395
Dotierung -697 -1.253
Verbrauch 7.919 1.030
Auflésung 815 1.807
Wéhrungsumrechnung -26 -31

Stand 31. Dezember -25.832 -33.843
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Beizulegende Zeitwerte Festverzinsliche Wertpapiere Ausleihungen
Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Bis zu 1 Jahr 331.391 276.813 5.369 12.150
Von mehr als 1 Jahr und bis zu 5 Jahren 89.577 162.489 9.892 13.894
Von mehr als 5 Jahren und bis zu 10 Jahren 51.223 38.532 13.317 14.806
Von mehr als 10 Jahren 15.087 56.634 11.456 18.285
Summe 487.279 534.468 40.033 59.136
13. Forderungen inkl. Forderungen aus dem Versicherungsgeschift
Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
Riickversicherungsforderungen
Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft 38.024 51.753
38.024 51.753
Sonstige Forderungen
Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft
an Versicherungsnehmer 210.396 244.639
an Versicherungsvermittler 23.066 56.785
an Versicherungsunternehmen 9.747 13.836
243.209 315.260
Andere Forderungen
Anteilige Zinsen und Mieten 191.850 238.024
Ubrige Steuererstattungsanspriiche 3.528 3.653
Forderungen an Mitarbeiter 1.049 1.434
Ubrige Forderungen 124.964 269.535
321.391 512.646
Summe sonstige Forderungen 564.601 827.906
Zwischensumme 602.624 879.659
davon Forderungen mit einer Restlaufzeit
bis zu 1 Jahr 596.312 868.879
von mehr als 1 Jahr 6.313 10.780
602.624 879.659
davon noch nicht wertberichtigte Forderungen
bis zu 3 Monaten Uberfallig 12.716 14.771
mehr als 3 Monate berfallig 9.727 4.626
Ubrige Aktiva 36.071 31.818
Gesamtsumme Forderungen inkl. Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft 638.695 911.477

Die beizulegenden Zeitwerte entsprechen im Wesentlichen den Buchwerten.
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Wertberichtigungen Riickversicherungs- Forderungen aus dem Andere Forderungen
forderungen  Versicherungsgeschaft
Angaben in Tausend Euro 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Stand 1. Janner -116 -19 -31.086 -31.689 -14.672 -14.381
Dotierung -137 -97 -6.882 -10.281 -2.355 -1.546
Verbrauch 0 0 3.295 2.368 324 359
Auflosung 1 0 8.109 8.453 183 664
Wéhrungsumrechnung -1 0 57 62 247 232
Umgliederung zur VerduBerung gehalten 0 0 5.975 0 0 0
Stand 31. Dezember -243 -116 -20.532 -31.086 -16.273 -14.672
" Die Wertberichtigungen gegeniiber Versicherungsnehmern werden in der Stornorlickstellung ausgewiesen.
Es bestehen keine wesentlichen iiberfilligen noch nicht wertgeminderten Forderungen.
14. Forderungen aus Ertragsteuern
Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
Forderungen aus Ertragsteuern 65.854 87.270
davon Forderungen mit einer Restlaufzeit
bis zu 1 Jahr 65.710 87.103
von mehr als 1 Jahr 144 167
15. Latente Steuern
Fristigkeiten (unsaldiert) 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro bis zu von mehr bis zu von mehr
1 Jahr als 1 Jahr 1 Jahr als 1 Jahr
Latente Steueranspriiche 15.541 174.738 26.899 165.618
Latente Steuerschulden -89.089 -392.276 -104.526 -409.572

Die Unterschiede zwischen den steuerlichen Buchwerten und den Buchwerten in der IFRS-

Konzernbilanz wirken sich wie folgt aus:

Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
Latente Steueranspriiche (unsaldiert)

Versicherungstechnische Posten 49174 58.007
Kapitalanlagen 48.266 24.531
Neubewertungen der leistungsorientierten Versorgungsverpflichtungen 76.336 70.426
Verlustvortrage 9.716 11.664
Sonstige Posten 6.786 27.890
Summe 190.278 192.517
Latente Steuerschulden (unsaldiert)

Versicherungstechnische Posten -257.393 -225.671
Kapitalanlagen -167.668 -198.165
Neubewertungen der leistungsorientierten Versorgungsverpflichtungen 0 -18
Sonstige Posten -56.304 -90.244
Summe -481.365 -514.098
Saldo aus latenten Steueranspriichen und Steuerschulden -291.087 -321.581
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Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen latenten Steueranspriiche und latenten Steuerschul-
den haben sich wie folgt entwickelt:

Angaben in Tausend Euro Saldo aus latenten Steueranspriichen

und Steuerschulden
Stand 1. Janner 2015 -343.824
Im Periodenergebnis erfasste Veranderungen -6.674
Im sonstigen Ergebnis erfasste Verdnderungen 29.540
Veranderungen durch Unternehmenserwerb 355
Wéhrungsdifferenzen -977
Stand 31. Dezember 2015 -321.581
Stand 1. Janner 2016 -321.581
Im Periodenergebnis erfasste Veranderungen 27.977
Im sonstigen Ergebnis erfasste Verdnderungen -23.203
Verénderungen durch Unternehmenserwerb 37
Umgliederung zur VerduBerung gehalten 25.736
Wahrungsdifferenzen -53
Stand 31. Dezember 2016 -291.087

Im sonstigen Ergebnis erfasste Verdnderungen betreffen im Wesentlichen Bewertungen von
zur Verduflerung verfiigbaren Finanzinstrumenten und Neubewertungen von leistungsorien-
tierten Versorgungsverpflichtungen.

Folgende latente Steueranspriiche wurden nicht angesetzt, da unter Bertiicksichtigung der
Verfallsfristen von einer Verwertung in absehbarer Zeit nicht auszugehen ist.

Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
Steueranspriiche aus Verlustvortrégen 23.905 24.093

Die steuerlichen Verlustvortrége verfallen wie folgt:

Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
Bis zu 1 Jahr 662 0
Zwischen 2 und 5 Jahren 23.681 38.143
Mehr als 5 Jahre 152.937 172.752
Summe 177.280 210.895

16. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die  Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente betrugen im  Berichtsjahr
549.934 Tausend Euro (2015: 890.083 Tausend Euro) und entsprechen dem Fonds von liquiden
Mitteln im Sinne von IAS 7. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente haben zum
Stichtag eine Bindungsdauer von maximal drei Monaten.

17. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital und Kapitalriicklagen

Das Grundkapital setzt sich wie auch im Vorjahr aus 309.000.000 Stiickaktien in Form von
Inhaberaktien zusammen. Die Kapitalriicklagen beinhalten gebundene Kapitalriicklagen, die
im Wesentlichen aus dem Aufgeld aus Aktien resultieren.
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Im sonstigen Ergebnis erfasste Posten
Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus der Neubewertung von zur Verduflerung verfiigba-
ren Finanzinstrumenten wirkten sich unter Beriicksichtigung latenter Gewinnbeteiligung (fir
die Lebensversicherung) und latenter Steuern im Eigenkapital im Posten ,Ubrige sonstige
Ergebnisse“ aus.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus Pensions- und Abfertigungsriick-
stellungen wurden nach Abzug latenter Gewinnbeteiligung und latenter Steuern in der Position

,Neubewertungen aus leistungsorientierten Versorgungsverpflichtungen“ ausgewiesen.

Latente Steuern

Veranderung der im Eigenkapital erfolgsneutral erfassten Steuerbetrage 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro

Latente Steuern -23.203 29.540
Summe -23.203 29.540
Kapitalbedarf

Der Kapitalbedarf wird durch die Geschiftsentwicklung aufgrund des organischen Wachstums
und von Akquisitionen beeinflusst. Im Rahmen der Konzernsteuerung wird die angemessene
Bedeckung der Solvabilititsanforderung nach Solvency II auf konsolidierter Basis laufend
iiberwacht.

Quantitative und qualitative Informationen iiber das Kapitalmanagement nach Solvency IT
sind im ,,Solvency and Financial Condition Report“ (SFCR) enthalten. Beziiglich der Vorberei-
tungen der Berichtsanforderungen nach Solvency II wird auf die Ausfithrungen unter Erlaute-

rung 6.2 verwiesen.

Ermdchtigungen des Vorstands

Gemifd Beschluss der Hauptversammlung vom 26. Mai 2014 wurde der Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats ermichtigt, das Grundkapital bis einschliefilich 30. Juni 2019 durch
Ausgabe von bis zu 81.000.000 auf Inhaber oder auf Namen lautenden Stiickaktien mit Stimm-
recht gegen Bareinlagen oder gegen Sacheinlagen einmal oder mehrmals um bis zu
81.000.000 Euro zu erhohen.

Gemifl Beschluss der Hauptversammlung vom 26. Mai 2015 wurde der Vorstand mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats ermichtigt, eigene Aktien ab dem 28. November 2015 fiir einen
Zeitraum von 30 Monaten zu erwerben. Die neu erworbenen Aktien diirfen gemeinsam mit den
bereits vorhandenen eigenen Aktien maximal 10 Prozent des Grundkapitals erreichen. Diese
Ermaéchtigung wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Mai 2016 dahingehend
abgeédndert, dass eigene Aktien zu einem Gegenwert von mindestens 1,00 Euro (bisher

7,00 Euro) und héchstens 15,00 Euro (bisher 20,00 Euro) je Stiickaktie erworben werden diirfen.
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Die eigenen Anteile setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2016 31.12.2015
UNIQA Insurance Group AG
Anschaffungskosten in Tausend Euro 10.857 10.857
Stiickzahl 819.650 819.650
Anteil am gezeichneten Kapital in % 0,27 0,27
UNIQA Osterreich Versicherungen AG
Anschaffungskosten in Tausend Euro 5.774
Stiickzahl 1.215.089
Anteil am gezeichneten Kapital in % 0,39

Der itber UNIQA Osterreich Versicherungen AG gehaltene Bestand an eigenen Aktien resultiert
aus der Verschmelzung der BL Syndikat Beteiligungs Gesellschaft m.b.H. als tibertragende Ge-
sellschaft mit der UNIQA Insurance Group AG als iibernehmende Gesellschaft. Dieser Aktien-
bestand ist nicht auf die 10-Prozent-Grenze anzurechnen.

In der Kennzahl ,,Ergebnis je Aktie“ wird das Periodenergebnis der durchschnittlichen An-
zahl der im Umlauf befindlichen Stammaktien gegeniibergestellt.

Ergebnis je Aktie 1-12/2016 1-12/2015
Konzernergebnis in Tausend Euro 148.063 337.160
Eigene Aktien per Stichtag 2.034.739 819.650
Durchschnittliche Anzahl der Aktien im Umlauf 308.129.721 308.180.350
Ergebnis je Aktie in Euro" 0,48 1,09
Dividende je Aktie in Euro 0,497 0,47
Dividendenauszahlung in Tausend Euro 150.413% 144.845

' Ermittelt auf Basis des Periodenergebnisses
2 Fir das Geschéftsjahr vorbehaltlich der Entscheidung durch die Hauptversammlung

Das verwisserte Ergebnis je Aktie entspricht im Geschiftsjahr und im Vorjahr dem unverwiés-
serten Ergebnis je Aktie.
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18. Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
An den Bewertungen von zur VerduBerung verfiigbaren Finanzinstrumenten 3.199 1.994
An der Neubewertung von leistungsorientierten Versorgungsverpflichtungen -768 -705
Am Bilanzgewinn 6.273 5.829
Am (brigen Eigenkapital 17.809 14.734
Summe 26.513 21.853

19. Nachrangige Verbindlichkeiten

Buchwerte 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro
Ergénzungskapitalanleihen 846.043 1.095.745
Beizulegende Zeitwerte 31.12.2016 31.12.2015
Angaben in Tausend Euro
Ergdnzungskapitalanleihen 927.240 1.159.720

Die UNIQA Insurance Group AG hat die 2006 emittierte Anleihe mit einem Gesamtnennbetrag
von 150 Millionen Euro sowie die 2007 emittierte Anleihe mit einem Gesamtnennbetrag von
100 Millionen Euro zum 30. Dezember 2016 und somit zum ersten méglichen Kiindigungster-
min nach den Anleihebedingungen gekiindigt. Der Zinssatz der 2006 emittierten Anleihe bis
Dezember 2016 betrug 5,079 Prozent; der Zinssatz der 2007 emittierten Anleihe bis Dezember
2016 betrug 5,342 Prozent.

Im Juli 2013 hat die UNIQA Insurance Group AG eine Ergidnzungskapitalanleihe im Volu-
men von 350 Millionen Euro erfolgreich bei institutionellen Investoren in Europa platziert. Die
Anleihe hat eine Laufzeit von 30 Jahren und kann erstmals nach 10 Jahren gekiindigt werden.
Der Kupon betriagt wihrend der ersten zehn Jahre der Laufzeit 6,875 Prozent pro Jahr. Danach
erfolgt eine variable Verzinsung. Die Ergidnzungskapitalanleihe erfiillt die Anforderungen fiir
die Eigenmittelanrechnung als Tier-2-Kapital unter dem Solvency-II-Regime. Die Emission
diente weiters dazu, dltere Erginzungskapitalanleihen von 6sterreichischen Versicherungskon-
zerngesellschaften zu ersetzen und die Kapitalausstattung und die Kapitalstruktur von UNIQA
in Vorbereitung auf Solvency II zu stidrken und langfristig zu optimieren. Seit Ende Juli 2013 ist
die Ergidnzungskapitalanleihe an der Borse in Luxemburg gelistet. Der Emissionskurs wurde
mit 100 Prozent festgelegt.

Die UNIQA Insurance Group AG platzierte im Juli 2015 eine nachrangige Anleihe im Volu-
men von 500 Millionen Euro bei institutionellen Investoren in Europa. Die Anleihe ist als
Tier-2-Kapital unter Solvency II anrechenbar. Die Anleihe ist nach Ablauf von 31 Jahren und
vorbehaltlich bestimmter Bedingungen zur Riickzahlung vorgesehen und kann von UNIQA
erstmals nach elf Jahren und vorbehaltlich bestimmter Bedingungen ordentlich gekiindigt
werden. Der Kupon betrigt wihrend der ersten elf Jahre der Laufzeit 6,00 Prozent pro Jahr.
Danach erfolgt eine variable Verzinsung. Seit Juli 2015 notiert die Anleihe an der Wiener Borse.
Der Emissionskurs wurde mit 100 Prozent festgelegt.
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20. Riickversicherungsanteil an den versicherungstechnischen Riickstellungen

Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
Pramieniibertrige 23.302 21.962
Schaden- und Unfallversicherung 23.021 21.883
Krankenversicherung 281 79
Deckungsriickstellung 142.563 357.577
Schaden- und Unfallversicherung 13 14
Krankenversicherung 995 794
Lebensversicherung 141.556 356.769
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille 156.598 167.874
Schaden- und Unfallversicherung 151.227 151.645
Krankenversicherung 582 22
Lebensversicherung 4.789 16.206
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 1.980 1.553
Summe 324.443 548.966
21. Préamieniibertrage
Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
Schaden- und Unfallversicherung
Gesamtrechnung 541.701 616.780
Anteil der Riickversicherer -23.021 -21.883
518.681 594.897
Krankenversicherung
Gesamtrechnung 7.780 19.077
Anteil der Riickversicherer -281 -79
7.499 18.998
Gesamt
Gesamtrechnung 549.482 635.857
Anteil der Riickversicherer -23.302 -21.962
Summe 526.180 613.895
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22. Deckungsriickstellung
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Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
Schaden- und Unfallversicherung
Gesamtrechnung 12.273 12.344
Anteil der Riickversicherer -13 -14
12.260 12.330
Krankenversicherung
Gesamtrechnung 2.660.066 2.561.667
Anteil der Riickversicherer -995 -794
2.659.072 2.560.873
Lebensversicherung
Gesamtrechnung 10.774.952 14.289.078
Anteil der Riickversicherer -141.556 -356.769
10.633.396 13.932.309
Gesamt
Gesamtrechnung 13.447.291 16.863.089
Anteil der Riickversicherer -142.563 -357.577
Summe 13.304.728 16.505.512
Die als Rechnungsgrundlage verwendeten Zinsséitze betrugen:
Im Bereich Krankenversicherung Lebensversicherung
Angaben in Prozent gemaB SFAS 60 gemaB SFAS 120
2016
Fir die Deckungsriickstellung 1,50 - 5,50 0,00 -4,00
Fir die aktivierten Abschlusskosten 1,50 - 5,50 2,50 -3,12
2015
Fir die Deckungsriickstellung 2,25 -5,50 0,00 -4,00
Fir die aktivierten Abschlusskosten 2,25 -5,50 3,33 -3,56
23. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille
Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
Schaden- und Unfallversicherung
Gesamtrechnung 2.287.500 2.371.658
Anteil der Riickversicherer -151.227 -151.645
2.136.273 2.220.013
Krankenversicherung
Gesamtrechnung 158.203 157.917
Anteil der Riickversicherer -582 -22
157.622 157.895
Lebensversicherung
Gesamtrechnung 139.844 193.741
Anteil der Riickversicherer -4.789 -16.206
135.055 177.535
Gesamt
Gesamtrechnung 2.585.547 2.723.316
Anteil der Riickversicherer -156.598 -167.874
Summe 2.428.950 2.555.443
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Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille (Schadenriickstellung) hat

sich in der Schaden- und Unfallversicherung wie folgt entwickelt:

Angaben in Tausend Euro 31.12.2016 31.12.2015
Schadenriickstellung Stand 1. Janner

Gesamtrechnung 2.371.658 2.240.465

Anteil der Riickversicherer -151.645 -137.605

Im Eigenbehalt 2.220.013 2.102.860
Zuziiglich Schadenaufwendungen (im Eigenbehalt)

Geschéftsjahresschaden 1.687.286 1.376.992

Vorjahresschaden -37.638 10.474

Insgesamt 1.649.649 1.387.466
Abziglich Zahlungen fiir Schaden (im Eigenbehalt)

Geschaftsjahresschéaden -828.423 -650.301

Vorjahresschéaden -700.078 -619.931

Insgesamt -1.528.501 -1.270.232
Wahrungsumrechnung -6.764 723
Ubrige Anderungen 391 -803
Umgliederung zur VerduBerung gehalten -198.515
Schadenriickstellung Stand 31. Dezember

Gesamtrechnung 2.287.500 2.371.658

Anteil der Riickversicherer -1561.227 -151.645

Im Eigenbehalt 2.136.273 2.220.013
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Schadenzahlungen 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016  Summe
Angaben in Tausend Euro

Rechnungsjahr 568.864 596.020 680.427 751599  773.996 714.267 778.329  798.573  729.222  734.691 746.846

1 Jahr spéter 853.412  910.954 1.020.882 1.130.543 1.138.253 1.068.406 1.142.524 1.174.639 1.106.066 1.106.222

2 Jahre spater 929.047 988.825 1.108.613 1.228.232 1.229.475 1.177.160 1.255.972 1.285.030 1.204.327

3 Jahre spéter 965.674 1.029.929 1.152.195 1.286.633 1.276.504 1.225.202 1.308.792 1.334.305

4 Jahre spater 987.814 1.061.900 1.178.204 1.311.375 1.300.643 1.251.970 1.339.606

5 Jahre spéter 1.000.086 1.078.782 1.197.413 1.327.499 1.318.705 1.266.660

6 Jahre spater 1.010.030 1.090.094 1.208.719 1.341.509 1.329.655

7 Jahre spéter 1.019.621 1.098.971 1.219.432 1.350.716

8 Jahre spater 1.025.399 1.107.299 1.228.579

9 Jahre spéter 1.033.766 1.109.434

10 Jahre spater 1.038.336

Schadenzahlungen und -reserven 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Angaben in Tausend Euro

Rechnungsjahr 1.075.554 1.157.006 1.259.054 1.392.902 1.401.783 1.337.566 1.444.917 1.489.270 1.475.068 1.476.130 1.515.928

1 Jahr spéter 1.093.506 1.142.314 1.259.435 1.405.975 1.395.983 1.348.006 1.436.610 1.472.322 1.457.929 1.449.504

2 Jahre spater 1.076.415 1.147.451 1.272.176 1.410.426 1.404.598 1.350.674 1.449.431 1.495.723 1.437.879

3 Jahre spater 1.077.562 1.146.234 1.271.441 1.407.144 1.392.071 1.353.309 1.454.301 1.489.480

4 Jahre spater 1.074.674 1.151.828 1.269.188 1.401.274 1.394.923 1.353.437 1.447.394

5 Jahre spéter 1.073.127 1.160.358 1.266.219 1.402.704 1.401.018 1.351.386

6 Jahre spater 1.068.320 1.160.625 1.272.535 1.405.034 1.399.677

7 Jahre spéter 1.069.456 1.162.715 1.276.077 1.411.355

8 Jahre spater 1.071.713 1.159.032 1.282.654

9 Jahre spater 1.072.940 1.155.644

10 Jahre spater 1.075.758

Abwicklungsgewinne /-verluste -2.818 3.388 -6.577 -6.32