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Auftrag

BDO Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien (idF ,,BDO* oder
»oachverstandiger der Zielgesellschaft“) wurde mit Annahme des Angebots vom 18.08.2022 vom
Vorstand der

STRABAG SE, Villach
(idF ,,Zielgesellschaft*“ oder ,,STRABAG*)

beauftragt, als Sachverstandiger iSd §§ 13f UbG tatig zu werden und demgemaB STRABAG wih-
rend des gesamten Ubernahmeverfahrens durch Haselsteiner Familien-Privatstiftung (idF
»HFPS“), RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit be-
schrankter Haftung (idF ,,R-Holding“) und UNIQA Osterreich Versicherungen AG (idF ,,UNIQA“),
folgend gemeinsam die ,,Bieter”, zu beraten. Unsere Tatigkeit umfasst die Beurteilung des
Pflichtangebots der Bieter sowie der AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Ziel-
gesellschaft. Unsere Berichterstattung erfolgt gem § 14 Abs 2 UbG. Der Aufsichtsrat der Zielge-
sellschaft hat unserer Beauftragung gem § 13 letzter Satz UbG zugestimmt.

Wir sind gegeniiber der Zielgesellschaft iSd einschlagigen Bestimmungen des UbG sowie auch iSd
einschlagigen berufsrechtlichen Vorschriften unabhangig.

Der gem § 9 Abs 2 lit a UbG geforderte Versicherungsschutz, eine Haftpflichtversicherung mit
einem im Inland zur Geschaftsausubung berechtigten Versicherungsunternehmen, welche das
Risiko aus der Beratung und Priifungstatigkeit fiir Ubernahmeangebote mit mindestens MEUR 7,3
fur eine einjahrige Versicherungsperiode abdeckt, liegt vor (Anlage V).

Fir die Durchfihrung des Auftrages gelten die ,,Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirt-
schaftstreuhandberufe (AAB 2018), herausgegeben von der Kammer der Steuerberater und Wirt-
schaftspriifer, die diesem Bericht als Anlage V beigeschlossen sind.

Die Mitglieder des Vorstands haben uns durch Unterfertigung einer Vollstandigkeitserklarung
bestatigt, dass sie uns alle ihnen bekannten und fir die Beurteilung des offentlichen Angebots
relevanten Unterlagen und Informationen zur Verfugung gestellt haben.

Wir haben unsere Arbeiten vom 29.10.2022 bis 13.10.2022 in unserem Biro in Wien durchge-
fuhrt. Im Rahmen der Auftragsdurchfiihrung haben wir Gesprache mit Vorstandsmitgliedern der
STRABAG und den von ihnen benannten Auskunftspersonen durchgefiihrt.

Grundlage unserer Tatigkeit ist die beiliegende Angebotsunterlage fur das unterfertigte Pflicht-
angebot an die Aktionare der STRABAG (Anlage | oder die ,,Angebotsunterlage“). Als Unterlagen
fur die Prufung des Pflichtangebots dienten uns dariber hinaus:

» Geschaftsbericht sowie Jahresfinanzbericht zum 31.12.2019, 31.12.2020 und 31.12.2021 so-
wie die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2021 und 30.06.2022 der STRABAG

» Aktueller Firmenbuchauszug der Zielgesellschaft

» Aktuelle Fassung der Satzung

» Informationen zum Pflichtangebot auf den Webseiten der Bieter und der Zielgesellschaft
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» Wiener-Borse-Abfragen zur Kursentwicklung der Aktie der Zielgesellschaft an der Wiener
Borse (ISIN ATOOO000STR1)

» Aktuelle Mittelfristplanung der STRABAG

» Indikative Unternehmensbewertung und Ermittlung der Wertbandbreiten der Zielgesellschaft
(Ausfertigungsdatum: 26.09.2022)
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Pflichtangebot

Die Bieter sind die folgenden Gesellschaften:

» Die HFPS, eine Privatstiftung nach osterreichischem Recht mit dem Sitz in Spittal an der
Drau, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichtes Klagenfurt unter FN 67948 z, Ge-
schaftsanschrift Ortenburger StraBe 27, 9800 Spittal/Drau.

» Die R-Holding, eine Genossenschaft mit beschrankter Haftung nach osterreichischem Recht,
mit dem Sitz in Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien unter FN 95970
h, Geschaftsanschrift Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien.

» Die UNIQA, eine Aktiengesellschaft nach osterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien, ein-
getragen im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien unter FN 63197 m, Geschaftsanschrift
Untere DonaustraBe 21, 1029 Wien.

Die Zielgesellschaft ist die STRABAG, eine Societas Europaea nach osterreichischem und euro-
paischem Recht mit Sitz in Villach und der Geschaftsanschrift TriglavstraBe 9, 9500 Villach,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 88983 h (Landesgericht Klagenfurt). Die Aktien der STRABAG
sind an der Wiener Borse zum amtlichen Handel im Segment Prime Market zugelassen. STRABAG
verfiigt am Tag der Ubermittlung der Angebotsunterlage an die Ubernahmekommission (UbK)
uber ein Grundkapital von EUR 102.600.000,00, das in 102.599.997 Stiick auf den Inhaber lau-
tende Stiickaktien und drei auf Namen lautende Stiickaktien (davon die Namensaktien Nr. 1 und
Nr. 2 vinkuliert) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 zerlegt ist.

Die Bieter haben am 29.09.2022 ein an die Aktionare der STRABAG gerichtetes Pflichtangebot
gem §8§ 22ff UbG veroffentlicht. Das Pflichtangebot richtet sich auf den Erwerb von samtlichen
an der Wiener Borse zum amtlichen Handel im Marktsegment Prime Market zugelassenen auf
Inhaber lautenden Stuckaktien (Stammaktien) der STRABAG, jeweils mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00, die sich jeweils nicht im Eigentum der Bieter oder (eines)
mit einem Bieter gemeinsam vorgehenden Rechtstragers befinden oder von MKAO Rasperia Tra-
ding Limited gehalten werden. Daher bezieht sich das Angebot auf 14.818.867 auf Inhaber lau-
tende Stlickaktien der STRABAG (ISIN ATOO0000STR1) mit einem anteiligen Betrag am Grundka-
pital von EUR 1,00 je Aktie.

Die Bieter bieten den Inhabern von Angebotsaktien (auf Inhaber lautende Stlickaktien der
STRABAG, die sich nicht im Eigentum der Bieter oder einen mit ihnen gemeinsam vorgehenden
Rechtstrager befinden bzw. ihnen zuzurechnen sind oder von MKAO Rasperia Trading Limited
gehalten werden) den Erwerb der Angebotsaktien zu einem Angebotspreis von EUR 38,94 je
Angebotsaktie ex Dividende an.

Die Frist der Annahme des Angebots beginnt am 29.09.2022 und endet am 27.10.2022. Die Bieter
behalten sich das Recht vor, die Annahmefrist zu verlangern.
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Gem § 14 UbG hat der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft unverziiglich nach der
Verdffentlichung des Angebots eine AuBerung zum Angebot zu verfassen. Der Sachversténdige
der Zielgesellschaft hat das Angebot und die AuBerung des Vorstands und des Aufsichtsrats zu
beurteilen. In weiterer Folge hat der Vorstand seine AuBerung sowie die AuBerung des Aufsichts-
rats, eine allfillige AuBerung des Betriebsrates und die Beurteilung des Sachverstandigen der
Zielgesellschaft innerhalb von 10 Borsetagen ab Veroffentlichung der Angebotsunterlage, spa-
testens aber flinf Borsetage vor Ablauf der Annahmefrist zu veroffentlichen.

Die Struktur der Aktionare der STRABAG stellt sich per 29.09.2022 wie folgt dar:

Aktionar Anzahl der Aktien Anteil am GK in %

rund
Bieter und mit ihnen gemeinsam vorgehende Rechtstrager 59.281.132 57,78
MKAO Rasperia Trading Limited 28.500.001 27,78
Streubesitz 14.818.867 14,44
Summe 102.600.000 100,00

Quelle: AuRerung des Vorstands [Wirtschaftskompass]

Hinsichtlich der mit den Bietern gemeinsam vorgehenden Rechtstriager gem § 1 Z 6 UbG verwei-
sen wir auf Punkt 2.2 der Angebotsunterlage.

Hinsichtlich dem Aktionar MKAO Rasperia Trading Limited verweisen wir auf Punkt 2.8 der An-
gebotsunterlagen, welcher insb Ausfuhrungen zu den Auswirkungen enthalt, die sich aufgrund
EU-Sanktionsverordnung iZm mit MKAO Rasperia Trading Limited ergeben.
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Beurteilung der Angebotsunterlage

3.1. Beurteilung der Vollstandigkeit und GesetzmaBigkeit des Angebots

Als Sachversténdiger der Zielgesellschaft haben wir gem § 14 Abs 2 iVm § 9 Abs 1 UbG zu beur-
teilen, ob die Angebotsunterlage die erforderlichen Mindestangaben gem § 7 UbG beinhaltet und
daher das Angebot dem gesetzlich vorgegebenen Inhalt (§ 3 Z 2 UbG) entspricht.

Nachfolgend werden die gesetzlichen Anforderungen in Form der betreffenden Paragrafen des
UbG sowie der Umsetzung im Pflichtangebot dargestellt.

§7 721 UbG:

§7 22 UbG:

Das Angebot bezieht sich auf den Erwerb von 14.818.867 Stlickaktien der Ziel-
gesellschaft, zugelassen im amtlichen Handel an der Wiener Borse (ISIN
ATO00000STR1), die nicht von den Bietern oder mit den Bietern gemeinsam vor-
gehenden Rechtstragern oder der MKAO Rasperia Trading Limited gehalten wer-
den (die ,,Angebotsaktien). Dies entspricht zum Zeitpunkt, an dem die Ange-
botsunterlage Uibermittelt wurde, einem anteiligen Betrag von EUR 1,- je Aktie
am Grundkapital der Zielgesellschaft.

Bis zum AusmaB von 10 % des Grundkapitals der STRABAG (dh bis zu 10.260.000
Angebotsaktien) erwirbt die STRABAG, wie in Punkt 2.6. des Angebots dargelegt,
aufgrund des mit den Bietern abgeschlossenen Aktienkaufvertrages mit Treu-
handabrede, eingelieferte Aktien, fur die im AuBenverhaltnis die Bieter als
Treuhander der STRABAG agieren.

In dem Umfang, als Aktien in einem groBeren Umfang als dies 10 % des Grund-
kapitals der STRABAG entspricht, eingeliefert werden, erwerben die Bieter die
eingelieferten Angebotsaktien im eigenen Namen, wobei die Aufteilung wie folgt
vorgesehen ist:

Die Halfte der eingelieferten Angebotsaktien wird von der Haselsteiner Fami-
lien-Privatstiftung ibernommen. Ein Viertel der eingelieferten Angebotsaktien
wird von der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genos-
senschaft mit beschrankter Haftung Ubernommen. Ein Viertel der eingelieferten
Angebotsaktien wird von der UNIQA Osterreich Versicherungen AG iibernommen.

Die Angebotsunterlage definiert den Inhalt des Pflichtangebots, welches den ge-
setzlich geforderten Mindestinhalt eines Angebots enthalt.

Die Angebotsunterlage beinhaltet die Angaben uber Rechtsform, Firma und Sitz
der Bieter. Die Angebotsunterlage beinhaltet dariber hinaus auch Angaben zur
Aktionarsstruktur der Bieter.
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§7 74 UbG
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Das Angebot richtet sich auf den Erwerb von 14.818.867 Stuckaktien der Zielge-
sellschaft, die sich nicht im Eigentum der Bieter und mit diesen gemeinsam vor-
gehenden Rechtstragern befinden und die nicht von der MKAO Rasperia Trading
Limited gehalten werden. Im Detail verweisen wir auf obige Ausfiihrungen zu
§7Z1UbG.

Die gebotene Gegenleistung im Rahmen des am 29.09.2022 veroffentlichten An-
gebots betragt EUR 38,94 ex Dividende fur das Geschaftsjahr 2021 und anderer
Dividenden, die von der Zielgesellschaft allenfalls nach Bekanntgabe der Ange-
botsabsicht bis zum Ablauf der Nachfrist beschlossen werden, (,,Angebotspreis®)
fur jede Stiickaktie an der STRABAG.

In Punkt 3.3 der Angebotsunterlage wird auf die zur Bestimmung der Gegenleis-
tung (Angebotspreis) angewandten Bewertungsiiberlegungen, die Hohe des An-
gebotspreises und die beiden Preisgrenzen gem § 26 Abs 1 UbG eingegangen.

In Punkt 5 der Angebotsunterlage sind Angaben uber die Durchfuihrung des An-
gebots, insbesondere uber die zur Entgegennahme von Annahmeerklarungen und
zur Erbringung der Gegenleistung beauftragten Stellen, angefiihrt.

Da kein Teilangebot vorliegt ist § 7 Z 5 UG nicht einschlagig.

In Punkt 2.4 der Angebotsunterlage wird der Beteiligungsbesitz der Bieter und
der mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstrager an der Zielgesellschaft zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage dargestellt.

In Punkt 4 der Angebotsunterlage sind die aufschiebenden bzw auflosenden Be-
dingungen erlautert, an welche das Angebot gebunden ist.

Die Bieter haben in ihrem Angebot unter Punkt 6.2 dargelegt, welche weiteren
strategischen Ziele sie in Bezug auf die Geschaftspolitik der Zielgesellschaft an-
streben. In Punkt 6.3 wird zudem auf die Weiterbeschaftigung der Arbeitnehmer
und die Beibehaltung der Standorte eingegangen.

Die Frist fur die Annahme des Angebots betragt vier Wochen. Das Angebot kann
daher von 29.09.2022 bis einschlieBlich 27.10.2022, 17:00 Uhr, Ortszeit Wien,
angenommen werden. Damit liegt die im Pflichtangebot angefuhrte Frist fur die
Annahme des Angebots innerhalb der gesetzlichen Bandbreite von vier bis zehn
Wochen gem § 19 Abs 1 UbG. Die Bieter behalten sich ausdriicklich das Recht
vor, die Annahmefrist gemaB § 19 Abs 1b UbG zu verlangern. Die Erbringung der
Gegenleistung wird unter der Voraussetzung, dass der Kaufvertrag unbedingt
wirksam wurde, spatestens 10 Borsetage nach Ende der Nachfrist erbracht.
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Da es sich im vorliegenden Fall um ein reines Barangebot handelt, entfallen die
Angaben zu im Tausch angebotenen Wertpapieren gem § 7 KMG und § 46 ff Bor-
seG.

Die Bedingungen und Angaben uber die Finanzierung des Angebots durch die
Bieter sind in der Angebotsunterlage unter Punkt 7.1 dargestellt. Ausgehend von
einer zu zahlenden Gegenleistung von EUR 38,94 pro Angebotsaktie und ohne
Berucksichtigung der voraussichtlichen Transaktions- und Abwicklungskosten,
betragt das Gesamtfinanzierungsvolumen fur das Angebot rund MEUR 577, wenn
alle Angebotsadressaten das Angebot annehmen. Die Bieter verfiigen unter Ein-
beziehung des von der STRABAG zur Verfiigung gehaltenen Kaufpreises fur die
von ihr gemaB Punkt 2.6. der Angebotsunterlage zu erwerbenden, eingelieferten
Aktien im Umfang von bis zu 10 % des Grundkapitals der STRABAG uber ausrei-
chend liquide Mittel fur die Finanzierung des Erwerbs aller vom Angebot umfass-
ten Aktien, wobei jeder Bieter fiir den von ihm maximal gemaR Punkt 3.1. b)
der Angebotsunterlage zu erwerbenden Anteil die Sicherstellung erbringt. Die
Bieter haben sichergestellt, dass zur Erfullung des Angebots rechtzeitig die li-
quiden Mittel zur Verfiigung stehen.

In Punkt 2.1. und 2.2. der Angebotsunterlage werden Angaben zu den Bietern
und zu den mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstragern gemacht.

Die Satzung der Zielgesellschaft enthalt keine Rechte zu deren Durchbrechung
von Beschrankungen es gem § 27a UbG kiame. Die Angaben zu allfilligen Ent-
schadigungen sind daher hinfallig.

Gem Punkt 7.3 der Angebotsunterlage unterliegt das Angebot und dessen Ab-
wicklung, insbesondere die bei Annahme dieses Angebots geschlossenen Kauf-
vertrage sowie nicht-vertragliche Anspriche aus oder iZm dem Angebot aus-
schlieBlich osterreichischem Recht. AusschlieBlicher Gerichtsstand ist das sach-
liche zustandige Gericht in 1010 Wien

§ 15iVm § 16 Abs 2 UbG: Gem Punkt 3.4 der Angebotsunterlage schlieRen die Bieter eine nach-

tragliche Verbesserung des Angebots aus.

§ 16 Abs 7 UbG: Auf die Rechtsfolgen des § 16 Abs 7 UbG betreffend die Nachzahlungspflicht bei

Erwerb von Aktien an der Zielgesellschaft durch die Bieter oder mit ihnen ge-
meinsam vorgehenden Rechtstragern zu einem hoheren Preis als dem Angebots-
preis innerhalb einer neunmonatigen Nachfrist wird in der Angebotsunterlage in
Punkt 3.7 hingewiesen.

§ 19 Abs 1 und Abs 3 UbG: Das Angebot enthalt in Punkt 5.4. den Hinweis darauf, dass sich fiir

Aktionare der STRABAG, die dieses Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist
annehmen, die Annahmefrist gem § 19 Abs 3 UbG um drei Monate ab Bekannt-
gabe des Ergebnisses verlangert.
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3.2. Beurteilung des Angebotspreises

3.2.1. Mindestangebotspreis

Das vorliegende Angebot ist ein antizipatorisches Pflichtangebot gem §§ 22ff UbG, fiir welches
die Preisuntergrenzen gem § 26 Abs 1 UbG zur Anwendung kommen.

Gem § 26 Abs 1 UbG darf der Preis eines Pflichtangebots die héchste von den Bietern oder mit
diesen gemeinsam vorgehenden Rechtstragern innerhalb der letzten zwolf Monate vor Anzeige
des Angebots in Geld gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung nicht unterschreiten. Dasselbe
gilt in Bezug auf Gegenleistungen fir Beteiligungspapiere, zu deren zukiinftigem Erwerb die
Bieter oder gemeinsam mit diesen vorgehende Rechtstrager berechtigt oder verpflichtet sind.
Gem den Angaben im Pflichtangebot (Punkt 3.3.(b) der Angebotsunterlage) gab es in den letzten
zwolf Monaten vor der Anzeige des Angebots keine Erwerbe oder VerauBerungen durch die Bie-
ter.

Weiters muss gem § 26 Abs 1 UbG der Angebotspreis mindestens dem durchschnittlichen nach
den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs (sogenannter ,,Volume Weighted
Average Price“, idF ,,VWAP*) des jeweiligen Beteiligungspapiers wahrend der letzten sechs Mo-
nate vor dem Tag entsprechen, an dem die Absicht ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht
wurde.

Im Fall des gegenstandlichen Pflichtangebots erfolgte die Bekanntmachung der Angebotsabsicht
am 18.08.2022. Dementsprechend ist fur die Ermittlung des VWAP der Zeitraum von 18.02.2022
bis inklusive 17.08.2022 zu berucksichtigen.

Die gewichteten Durchschnittskurse des letzten Monats sowie der letzten drei, sechs und zwolf
Kalendermonate sowie die im Vergleich zum Angebotspreis iHv EUR 38,94 bestehenden Pramien
der entsprechenden Zeitraume vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht lauten:'

VWAP und Pramien 1 Monat 3 Monate 6Monate 12 Monate

Durchschnittskurs (VWAP) in EUR 39,84 40,51 38,94 38,54

A Angebotspreis u. Durchschnnittskurs (VWAP) -0,90 -1,57 0,00 0,40

Pramie in % -2,31% -4,03% 0,00%

Quelle: Angebotsunterlage

Der Angebotspreis iHv EUR 38,94 liegt unter den Durchschnittskursen der letzten 1- bzw 3-Mo-
natszeitraumdurchschnitte. Der Angebotspreis liegt jedoch Giber dem 12-Monatszeitraumdurch-
schnitt. Der Angebotspreis entspricht exakt dem gesetzlichen Mindestangebotspreis in Hohe des
6-Monatsdurchschnittskurses.

' Die dargestellten gewichteten Durchschnittskurse wurden der Angebotsunterlage entnommen und auf Basis der nach
dem jeweiligen Handelsvolumen gewichteten Borsekurse der STRABAG-Aktie des jeweiligen Handelstages fiir den Han-
delsplatz Wien uberpriift. Dabei ergaben sich lediglich unwesentliche Abweichungen.
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Die Angebotsabsicht wurde am 18.08.2022 bekannt gemacht. Am letzten Handelstag,
17.08.2022, vor der Veroffentlichung der Absicht ein Angebot abzugeben, schloss die Aktie der
Zielgesellschaft an der Wiener Borse bei einem Kurs von EUR 40,95. Der Angebotspreis iHv EUR
38,94 liegt somit um EUR 2,01 unter dem Schlusskurs; dies entspricht einer Pramie von -5%.

Wie in der Angebotsunterlage unter Punkt 3.5. ausgefiihrt, haben die Bieter zur Ermittlung des
Angebotspreises keine Bewertung der Zielgesellschaft durchgefiihrt.

Der Angebotspreis iHv EUR 38,94 entspricht auf Basis der vorliegenden Daten exakt dem volu-
mengewichteten Durchschnittskurs (VWAP) der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe des An-
gebots am 18.08.2022 iHv EUR 38,94 und erfullt somit die gesetzlichen Voraussetzungen gem
§ 26 Abs 1 UbG.

3.2.2. Weitere Bewertungsiiberlegungen

Zusatzlich zur Beruicksichtigung der dargestellten gesetzlichen Preisvorgaben und dem Vergleich
mit der historischen Entwicklung des Borsekurses der Zielgesellschaft enthalt das Angebot eine
Darstellung von Finanzkennzahlen auf Basis der Konzernjahresabschlusse fiir die letzten drei
abgelaufenen Geschaftsjahre dh zum 31.12.2019, zum 31.12.2020 bzw zum 31.12.2021 sowie
der Kennzahlen jeweils zum 30.06.2021 und 30.06.2022 auf Basis der Konzernhalbjahresab-
schlusse.

In der Angebotsunterlage wurden erganzend hierzu von Analysten veroffentlichte Kursziele der
STRABAG und Jahreshochst- und Tiefstkurse dargestellt.

3.2.3. Beurteilung des Angebotspreises

Der Angebotspreis iHv EUR 38,94 berlicksichtigt die gesetzlichen Preisvorgaben und erfullt daher
die gesetzlichen Anforderungen des § 26 UbG.

3.3. Zusammenfassende Beurteilung des Angebots

Als Sachverstandiger der Zielgesellschaft halten wir fest, dass die Angebotsunterlage die in
§ 7 UbG beschriebenen Mindestinhalte enthalt. Die Beurteilung der gem den Bestimmungen des
UbG erforderlichen Inhalte der Angebotsunterlage haben wir in Abschnitt 3.1 detailliert darge-
stellt.

Der Angebotspreis iHv EUR 38,94 berlicksichtigt die gesetzlichen Anforderungen des
§ 26 Abs 1 UbG in Bezug auf Preisuntergrenzen. Der Angebotspreis entspricht exakt dem volu-
mengewichteten 6-Monats Durchschnittskurs (VWAP) der STRABAG.

Zusammenfassend entspricht das beurteilungsgegenstandliche Angebot den relevanten Bestim-

mungen des UbG und erméglicht unseres Erachtens auf Basis der dargelegten Informationen eine
abschlieBende Beurteilung des Pflichtangebots durch die Aktionare der Zielgesellschaft.
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Beurteilung der AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats

Gem § 14 Abs 2 iVm § 13 UbG haben wir als Sachverstandiger der Zielgesellschaft eine Beurtei-
lung der AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft vorzunehmen. Die
AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats sind dem Bericht als Anlagen Il und Il beigefiigt.

Die AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft haben gem § 14 Abs 1
UbG insbesondere zu enthalten:

» eine Beurteilung, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem
Interesse aller Aktionare und sonstigen Inhabern von Beteiligungspapieren angemessen Rech-
nung tragen, und

» eine Beurteilung, welche Auswirkungen das Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere
die Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitsplatze bzw die Beschaftigungsbedingungen und das
Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das offentliche Interesse auf Grund der strate-
gischen Planung der Bieter fur die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird, und

» die wesentlichen Argumente fur die Annahme und fiir die Ablehnung des Angebots, falls sich
der Vorstand und der Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieBende Empfehlungen ab-
zugeben.

4.1. AuBerung des Vorstands

Der Vorstand der Zielgesellschaft setzt sich aus den folgenden Personen zusammen:

Dr. Thomas Birtel (Vorstandsvorsitzender)
Mag. Christian Harder (Chief Financial Officer)
Klemens Peter Haselsteiner

Dipl. -Ing. Siegfried Wanker

Dipl. -Ing. (FH) Alfred Watzl

vV vy VvyyvVvyy

Der Vorstand hat zum Angebot der Bieter am 13.10.2022 eine AuBerung gem § 14 UbG (,,AuBe-
rung des Vorstands®) abgegeben, die diesem Bericht als Anlage Il beiliegt.

Die AuBerung des Vorstands der STRABAG enthalt umfangreiche Uberlegungen zu méglichen Be-
urteilungsmaBstaben der angebotenen Gegenleistung und des Inhalts des Angebots, welche
nachfolgend zusammengefasst dargestellt werden.

Der Vorstand gibt hinsichtlich der Annahme bzw Ablehnung des Angebots keine Empfehlung ab.
Der Vorstand halt fest, dass der angebotene Ubernahmepreis dem gesetzlichen Mindestpreis
gem § 26 Abs 1 UbG entspricht. Nach der Beurteilung des Vorstands, tragt der Inhalt des Ange-
bots dem Interesse aller Aktionare angemessen Rechnung.

4.1.1. Beurteilung des Angebots durch den Vorstand

Der Vorstand der Zielgesellschaft erldutert in seiner AuBerung den Angebotspreis sowie die Voll-
zugsbedingungen des Angebots.
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In Bezug auf den Angebotspreis iHv EUR 38,94 nimmt der Vorstand in Punkt 10 eine umfangrei-
che Wirdigung verschiedener Bewertungsiiberlegungen vor. Insbesondere analysiert der Vor-
stand folgende Punkte:

vV VvV vV vV v vV vV VvYy

die Relation des Angebotspreises zu historischen Borsenkursen

die Moglichkeit des Verkaufs groBerer Aktienpakete

die Ungewissheit des zukiinftigen Borsenkurses

die Auswirkungen von Liquiditatsverlust und Marktenge an der Borse

die mogliche zukiinftige Sperrminoritat der MKAO Rasperia Trading Limited

die Relation des Angebotspreises zum IFRS-Buchwert je Aktie

das Verhaltnis des Angebotspreises zu den Kurszielen der Analysten

das Verhaltnis des Angebotspreises zur Discounted Cash Flow (,,DCF*“)-Wertableitung
die Aspekte der Geschaftsentwicklung in 2022

die Einschrankungen der Dispositionsfreiheit hinsichtlich eingereichter Aktien

Der Vorstand gibt hinsichtlich des Angebots keine Empfehlung zur Annahme oder Ablehnung des
Angebots ab. Der Vorstand hat daher gemaB § 14 Abs 1 letzter Satz UbG in Punkt 10 seiner
Stellungnahme die wesentlichen Gesichtspunkte fir die Annahme und fir die Ablehnung des
Angebots dargestellt.

4.1.2. Argumente fiir die Annahme des Angebots

Die aus Sicht des Vorstands bestehenden Argumente fiur die Annahme des Angebots lassen sich
wie folgt zusammenfassen:

>

Der Angebotspreis von EUR 38,94 liegt per 26.9.2022 Uiber dem aktuellen Kurs der STRABAG
Aktie (Tagesschlusskurs per 26.09.2022: EUR 37,50). Am 17.08.2022, dem Tag vor der Be-
kanntgabe der Angebotsabsicht, betrug der Tagesschlusskurs EUR 40,95. Der Kurs der
STRABAG Aktie ist seit Bekanntgabe der Angebotsabsicht gesunken.

Im Vergleich zum VWAP der letzten 12 Monate bzw 24 Monate vor Bekanntgabe der Ange-
botsabsicht ergibt sich eine Pramie von 1,03% bzw 6,93%.

Durch die Annahme des Angebotes ist es moglich, groBere Stlickzahlen von STRABAG Aktien
unabhangig von der borslichen Marktliquiditat zu verkaufen; dies auch ohne dadurch die
Kursbildung an der Borse zu beeinflussen.

Die zukunftige Borsenkursentwicklung ist aus mehreren Griinden ungewiss. Lieferkettenprob-
leme, steigende Rohstoff- bzw Energiepreise konnen eine negative Auswirkung auf die Ge-
schaftstatigkeit der STRABAG haben. Ebenso gilt dies fir ein reduziertes Wirtschaftswachs-
tum bzw eine allfallige Rezession. Selbst wenn sich diese makrookonomischen Entwicklungen
nicht wesentlich auf die Geschaftstatigkeit der STRABAG auswirken, konnen diese Entwick-
lungen, negative Effekte auf die Kursentwicklung der STRABAG Aktie haben.

Die STRABAG Aktionare tragen flir den Fall, dass Sie das Angebot nicht annehmen, weiterhin
das unmittelbare Risiko aus der zukiinftigen Entwicklung der Geschaftstatigkeit der
STRABAG.
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» Je nach Annahmequote des Angebots kann bzw wird sich der Streubesitzanteil entsprechend
reduzieren. Durch die Reduktion des Streubesitzes, kann eine Reduktion der durchschnittli-
chen Tagesumsatze der STRABAG-Aktie nicht ausgeschlossen werden. Die durch den geringe-
ren Streubesitz bedingte geringere Handelsliquiditat fiihrt typischerweise zu (weiteren) Han-
delsabschlagen und damit zu niedrigeren Aktienkursen.

» Das Angebot wird nicht fiir die von der MKAO Rasperia Trading Limited gehaltenen Aktien
erstattet. Aufgrund der EU-Sanktionsverordnung ist die MKAO Rasperia Trading Limited der-
zeit in der Verfiigung Uber die von ihr gehaltenen Aktien beschrankt.

Wenn die EU-Sanktionen aufgehoben oder geandert werden oder uber die Reichweite und
Wirkung anders entschieden wiirde, worauf die Zielgesellschaft keinen Einfluss hat, verfiigt
MKAO Rasperia Trading Limited mit dem von ihr gehaltenen Aktienanteil Uber eine Sperrmi-
noritat in der Hauptversammlung der STRABAG und samtliche Beschliisse mit qualifiziertem
Mehrheitserfordernis (75%) gemaB Gesetz oder Satzung bediirften der Zustimmung von MKAO
Rasperia Trading Limited.

Mit dem Syndikatsvertrag 2022 bilden die HPH-Gruppe und RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe ein
Syndikat ohne MKAO Rasperia Trading Limited. Unterschiedliche (strategische) Interessen der
HPH Gruppe und der Raiffeisen/UNIQA-Gruppe einerseits sowie MKAO Rasperia Trading Limi-
ted andererseits konnen die Entscheidungsfindung zu Beschlussgegenstanden in der Haupt-
versammlung erschweren. Es ist nicht ausgeschlossen, dass sich daraus auch negative Aus-
wirkungen auf die Geschaftstatigkeit der STRABAG und den Borsenkurs der STRABAG-Aktie
ergeben konnen.

4.1.3. Argumente gegen die Annahme des Angebots

Die gem der VorstandsauBerung bestehenden Argumente gegen die Annahme des Angebots las-
sen sich wie folgt zusammenfassen:

» Der Angebotspreis von EUR 38,94 entspricht dem volumengewichteten Durchschnittskurs
(VWAP) der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Gegeniiber dem vo-
lumengewichteten Durchschnittskurs (VWAP) fur einen Monat (EUR 39,84) sowie fur drei Mo-
nate (EUR 40,51) jeweils bezogen auf den Zeitraum vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht
betragt der Abschlag 2,31% (ein Monat) und 4,03% (drei Monate).

» Der hochste Tagesschlusskurs der STRABAG-Aktie im Jahr 2022 (bis zum 26.9.2022) iHv
EUR 43,75 liegt um rund 12,35% liber dem Angebotspreis.

» Der Angebotspreis von EUR 38,94 liegt unter dem IFRS-Buchwert der STRABAG-Aktie zum
31.12.2021 von EUR 39,45.

» Der Angebotspreis liegt deutlich unter den aktuellen Erwartungen von Analysten.

» Zur Beurteilung des Wertes der Aktien der Zielgesellschaft hat der Vorstand indikative
Wertanalysen zu Bandbreiten von DCF-Ertragswerten und eine Validierung mit vergangen-
heitsorientierten Multiple-Bewertung durchgefiihrt (siehe dazu Punkt 4.1 der AuBerung des
Vorstands). Der Angebotspreis liegt unterhalb der (unteren) Wertbandbreiten dieser indika-
tiven Wertanalysen fir die STRABAG-Aktie.

» Der Vorstand verweist auf den veroffentlichen Halbjahresfinanzbericht 2022, aus dem eine
gesteigerter Umsatz und eine gesteigerte Leistung ersichtlich ist. Des Weiteren geht der Vor-
stand von einer nachhaltigen EBIT-Marge von mindestens 4% aus, da sich das Geschaftsmodell
der STRABAG auch unter den aktuellen Bedingungen als stabil erweist.
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» Die Aktionare sind in Bezug auf die Aktien, fiir die sie das Angebot in der Annahmefrist oder
in der Nachfrist annehmen, voriibergehend in ihrer Dispositionsbefugnis beschrankt, da ein-
gelieferte Aktien bis zur Abwicklung des Angebots nicht an der Borse gehandelt werden kon-
nen. Aufgrund der Angebotsstruktur erfolgt die Abwicklung des Angebots - auch fir in der
Annahmefrist eingereichte Aktien - erst nach dem Ende der Nachfrist, wenn das Angebot
unbedingt wirksam wurde. Das Angebot unterliegt einer auflosenden Bedingung, die dann
eintreten wiirde, falls MKAO Rasperia Trading Limited durch Aufhebung der Sanktionen oder
erfolgten Freistellung durch die Sanktionsbehorde die Verfligung Uber die gehaltenen
STRABAG-Aktien erlangt (siehe Punkt 3.5.2 der AuRerung des Vorstands). Die auflésende Be-
dingung ist mit Ablauf der Nachfrist befristet. Damit steht erst mit Ende der Nachfrist fest,
ob das Angebot unbedingt verbindlich geworden ist und vollzogen wird. Aus dem Umstand
einer auflosenden Bedingung befristet bis zum Ende der Nachfrist resultiert fur annehmende
Aktionare eine Transaktionsunsicherheit.

4.1.4. Auswirkungen auf die Zielgesellschaft, insbesondere auf die Finanzierungsstrate-
gie, Arbeitnehmer, Glaubiger und offentliches Interesse

Der Vorstand flihrt in seiner Stellungnahme zu den Griinden der Bieter fur das Angebot aus:

» Aufgrund der EU-Sanktionsverordnung ist die MKAO Rasperia Trading Limited in der Ausiibung
ihrer Aktionarsrechte beschrankt. Durch diese Beschrankung der Stimmrechtsaustibung von
MKAO Rasperia Trading Limited haben die HPH Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe
passive Kontrolle iSd § 22b UbG erlangt. Als gesetzliche Folge der Kontrollerlangung gem
§ 22b UbG sind die Stimmrechte der HPH Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe auf 26%
aller Stimmrechte beschrankt. Mit dem Angebot wird bezweckt, die gesetzliche Stimmrechts-
beschrankung (26% aller Stimmrechte) der HPH Gruppe und der RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe
zu beseitigen. GemaB § 22b Abs 2 UbG entfillt diese Stimmrechtsbeschrankung nach Abwick-
lung des Angebots.

Der Vorstand weist in seiner Stellungnahme in Bezug auf die Auswirkungen auf geschaftspoliti-

sche Ziele und Absichten darauf hin, dass

» die Bieter und die gemeinsam mit ihnen vorgehenden Rechtstrager auch in Zukunft die Ge-
schaftstatigkeit der Zielgesellschaft weiter fordern wollen und die erfolgreiche Tatigkeit der
Zielgesellschaft unterstutzen.

In Bezug auf die rechtlichen Rahmenbedingungen und die Borsennotierung der Zielgesellschaft

weist der Vorstand darauf hin, dass

» es sich um kein Delisting-Angebot handelt und daher mit dem Angebot kein Delisting an der
Wiener Borse verbunden ist.

In Bezug auf die Auswirkungen betr die Zielgesellschaft und deren Aktionarsstruktur fiihrt der

Vorstand aus, dass

» die HPH-Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe eine Beteiligung von rd 57,78% am Grund-
kapital der STRABAG halten. Diese kontrollierende Beteiligung ist im Rahmen des Syndikats-
vertrags 2007 auf Grund der sanktionsbedingt untersagten Stimmrechtsausubung des Syndi-
katsvertragspartners MKAO Rasperia Trading Limited uUbernahmerechtlich passiv erlangt

16



67

68

69

B D STRABAG SE
Bericht des Sachversténdigen gem §§ 13f Ubernahmegesetz der STRABAG SE als Zielgesell-
A

schaft des antizipatorischen Pflichtangebots gem §§ 22ff Ubernahmegesetz der Haselsteiner
Familien-Privatstiftung, der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung und der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

worden. Mit dem Syndikatsvertrag 2022 soll diese kontrollierende Beteiligung der HPH-
Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe fortgesetzt werden.

» die von MKAO Rasperia Trading Limited gehaltenen 28.500.001 Stiick Stammaktien der
STRABAG (rd. 27,78% Anteil am Grundkapital), davon eine auf Namen lautende Stiickaktie
(Stammaktie) (Namensaktie Nr. 2) mit der ein satzungsmaBiges Recht zur Entsendung eines
Mitglieds in den Aufsichtsrat der STRABAG verbunden ist, nicht Gegenstand des Angebots
sind.

» die Stimmrechte der HPH-Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe derzeit aufgrund der
passiven Kontrollerlangung tibernahmerechtlich auf 26% aller Stimmrechte beschrankt sind.
Diese gesetzliche Stimmrechtsbeschrankung entfallt, nach Abwicklung des Angebots, sodass
die Bieter nach Abwicklung des Angebots Uber die Stimmrechtsmehrheit in der Hauptver-
sammlung der STRABAG verfugen.

In Bezug auf die Auswirkungen betr die Beschaftigungssituation und betr die Standortfrage weist

der Vorstand darauf hin, dass

» die Bieter als Folge der Umsetzung des Angebots keine Anderung der Geschaftspolitik, der
Beschaftigungssituation oder der Standorte der STRABAG verfolgen.

In Bezug auf die Auswirkungen auf die Glaubiger bzw das offentliche Interesse fuhrt der Vorstand

aus, dass

» keine Verschlechterung der gegenwartigen Situation der Glaubiger zu erwarten ist

» der Erwerb von bis 10% eigener Aktien zu einem Kaufpreis von bis zu MEUR 400 durch aus-
schittungsfahige sowie liquide Mitteln Mittel gedeckt ist

» es nicht zu erwarten ist, dass es durch das Angebot bzw den Erwerb eigener Aktien zu einer
Verschlechterung des langfristigen Emittenten-Rating der STRABAG (derzeit BBB/Stable)
kommt.

» aus der Angebotsunterlage keine Anderungen oder Umstande bekannt sind, die 6ffentliche
Interessen berihren.

In Bezug auf die Interessenlage der Organmitglieder der Zielgesellschaft weist der Vorstand da-

rauf hin, dass

» Herr Klemens Peter Haselsteiner Vertragspartner des Syndikatsvertrags 2007 sowie des Syn-
dikatsvertrags 2022 und damit gemeinsam vorgehender Rechtstrager mit den Bietern ist.

» Herr Mag. Christian Harder stellvertretender Vorsitzender des Vorstands der Bieterin Hasel-
steiner Familien-Privatstiftung ist.

Wegen dieser personellen Verflechtungen haben sich die beiden Vorstandsmitglieder, Herr
Klemens Peter Haselsteiner und Herr Mag. Christian Harder bei der Beschlussfassung des Vor-
stands der STRABAG zur AuBerung des Vorstands der Stimme enthalten.

» die Mitglieder des Vorstandes erklart haben, dass ihnen von den Bietern oder von den mit
diesen gemeinsam vorgehenden Rechtstragern fir den Fall der erfolgreichen Durchfiihrung
des Angebots keine vermogenswerten Vorteile angeboten oder gewahrt wurden.

» die Vorstandsvertrige keine Regelungen in Bezug auf Ubernahmeangebote enthalten.

» das Vorstandsmandat von Hr. Dr. Thomas Birtel mit Ablauf des Jahres 2022 endet.
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Bericht des Sachversténdigen gem §§ 13f Ubernahmegesetz der STRABAG SE als Zielgesell-
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schaft des antizipatorischen Pflichtangebots gem §§ 22ff Ubernahmegesetz der Haselsteiner
Familien-Privatstiftung, der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung und der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

In Bezug auf die Finanzierung des Angebots legt der Vorstand dar, dass

» ausgehend von einem Kaufpreis von EUR 38,94 je Aktie sich eine Gesamtkaufpreis und damit
ein Finanzierungsvolumen von MEUR 577 ergibt. Der Vorstand verweist darauf, dass gemaR
den Angaben der Bieter (und auch der Bestatigung des Sachverstandigen der Bieter) diese
uber die notwendigen liquiden Mittel zur Finanzierung des Angebotes verfigen.

» aufgrund des Aktienkaufvertrags abgeschlossen zwischen den Bietern und der STRABAG, sich
die STRABAG zum Erwerb von bis zu 10.260.000 Stiickaktien verpflichtet hat. Der Vorstand
erklart hierzu, dass die STRABAG uber ausreichend liquide Mittel zur Finanzierung des ent-
sprechenden Kaufpreises (rd MEUR 400) verfugt.

4.2. AuBerung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft besteht aus den folgenden Personen:

Dr. Alfred Gusenbauer (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Mag. Erwin Hameseder (Stellvertreter der Vorsitzenden des Aufsichtsrats)
Dr. Andreas Brandstetter (Mitglied)

Mag. Kerstin Gelbmann (Mitglied)

Mag. Gabriele Schallegger (Mitglied)

Magdolna P. Gyulaine (Betriebsratsdelegiertes Mitglied)

Dipl. -Ing. Andreas Batke (Betriebsratsdelegiertes Mitglied)

Georg Hinterschuster (Betriebsratsdelegiertes Mitglied)

Wolfgang Kreis (Betriebsratsdelegiertes Mitglied)

vV vV v vV vV v vVVvY

Der Aufsichtsrat hat zum Angebot der Bieter am 13.10.2022 eine AuRerung gem § 14 UbG (,,Au-
RBerung des Aufsichtsrats®) abgegeben, die diesem Bericht als Anlage Il beiliegt.

Der Aufsichtsrat verweist in seiner AuBerung auf Pkt. 2.5.1 der AuRerung des Vorstands sowie
Punkt 2.7 der Angebotsunterlage, wo jeweils die personellen Verflechtungen zwischen einzelnen
Aufsichtsratsmitgliedern und den Bietern bzw. mit den Bietern gemeinsam vorgehenden Rechts-
tragern dargestellt sind. Die Mitglieder des Aufsichtsrats Herr Dr. Alfred Gusenbauer, Herr Mag.
Erwin Hameseder, Frau Mag. Kerstin Gelbmann und Herr Dr. Andreas Brandstetter haben sich
wegen dieser personellen Verflechtungen bei der Beschlussfassung des Aufsichtsrats der
STRABAG zur AuBerung des Aufsichtsrats der Stimme enthalten.

Der Aufsichtsrat hat das Pflichtangebot auf Basis der Beurteilungsgrundlagen des Vorstands,
welche auch dem Aufsichtsrat zur Wirdigung vorlagen, und unserer berichtsgegenstandlichen
Sachverstandigentatigkeit gepruft.

Nach intensiver Befassung mit dem Angebot und ausfiihrlicher Begutachtung der AuBerung des
Vorstands stimmt der Aufsichtsrat mit den Ausfihrungen des Vorstands Uiberein und schlieBt sich
diesen vollinhaltlich an. Der Aufsichtsrat sieht - ebenso wie der Vorstand - von einer Empfehlung
zur Annahme oder Nicht-Annahme des Angebots ab.
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Bericht des Sachversténdigen gem §§ 13f Ubernahmegesetz der STRABAG SE als Zielgesell-
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schaft des antizipatorischen Pflichtangebots gem §§ 22ff Ubernahmegesetz der Haselsteiner
Familien-Privatstiftung, der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung und der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

4.3. Sonstige AuBerungen

Der Betriebsrat der Zielgesellschaft hat zum Angebot der Bieter am 13.10.2022 eine Stellung-
nahme abgegeben. Der Betriebsrat begriift, dass die Bieter mit dem Syndikatsvertrag 2022 die
bestehende Kontrolle durch die osterreichischen Kernaktionare fortsetzen. Ausgehend von den
Angaben im Angebot, erwartet der Betriebsrat durch die Umsetzungen des Angebots keine Aus-
wirkungen auf die Geschaftspolitik, die Beschaftigungssituation und die Standorte der STRABAG.

4.4, Zusammenfassende Beurteilung der AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats

Wir haben im Rahmen unserer Tatigkeit als Sachverstandiger gem §§ 13f UbG die vorliegenden
AuRerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft analysiert. Hierbei haben
wir keine Tatsachen festgestellt, die Zweifel an der Richtigkeit dieser AuBerungen begriinden.
Die vorgebrachten Argumente fiir die Annahme bzw fiir die Ablehnung des Angebots sind fiir uns
schlussig und nachvollziehbar.

Die AuBerung des Vorstands enthalt die in § 14 UbG vorgesehenen Bestandteile. Der Vorstand
hat das Angebot einer umfangreichen Analyse unterzogen. Der Vorstand gibt keine Empfehlung
zur Annahme oder Ablehnung des Angebotes ab. Der Vorstand hat die Argumente fir die An-
nahme und fiir die Ablehnung des Angebotes dargestellt.

Vor dem Hintergrund der individuellen Situation der einzelnen Aktionare und da jeder Aktionar
vor diesem Hintergrund selbst Uiber eine Annahme oder Nicht-Annahme des Angebots entschei-
den muss, fuhrt der Vorstand in seinen Ausfuhrungen die Argumente an, die fur und gegen eine
Annahme des Angebots sprechen.

Der Aufsichtsrat hat sich in seiner Beurteilung der AuBerung des Vorstands angeschlossen und -
ebenso wie der Vorstand - von einer Empfehlung zur Annahme oder Nicht-Annahme des Angebots
abgesehen.

Die AuRerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft sind daher unseres Er-
achtens schlussig und geeignet, den Aktionaren der Zielgesellschaft eine eigenstandige Einschat-
zung im Hinblick auf die Annahme oder Nicht-Annahme des vorliegenden Angebots zu ermogli-
chen.
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Bericht des Sachversténdigen gem §§ 13f Ubernahmegesetz der STRABAG SE als Zielgesell-
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schaft des antizipatorischen Pflichtangebots gem §§ 22ff Ubernahmegesetz der Haselsteiner
Familien-Privatstiftung, der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung und der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Zusammenfassende Beurteilung

Als Sachverstandiger der Zielgesellschaft gem §§ 13f UbG erstatten wir zum Pflichtangebot gem
§§ 22ff UbG der Bieter an die Aktiondre der STRABAG vom 29.09.2022 und zu den AuBerungen
des Vorstands und den AuBerungen des Aufsichtsrats gem § 14 Abs 1 UbG die folgende abschlie-
Rende Beurteilung:

Unsere Priifung des Angebots hat ergeben, dass die gesetzlich gem § 7 UbG geforderten Angaben
vollstandig in der Angebotsunterlage enthalten sind und den gesetzlichen Vorschriften entspre-
chen. Im Zuge unserer Tatigkeit als Sachverstandiger der Zielgesellschaft sind uns keine Um-
stande bekannt geworden, wonach das Angebot unrichtige oder irrefiihrende Angaben enthalt.

Der Angebotspreis iHv EUR 38,94 beriicksichtigt die gesetzlichen Anforderungen des § 26 UbG in
Bezug auf Preisuntergrenzen.

Der Vorstand der Zielgesellschaft beurteilt den Angebotspreis als den gesetzlichen Mindestan-
forderungen entsprechend und gibt keine Empfehlung zur Annahme oder zur Ablehnung des An-
gebots ab. Er stellt die wesentlichen Argumente fur und gegen eine Annahme des Angebots dar.

Wir haben die uns vom Vorstand vorgelegten Uberlegungen, insbesondere die Einschatzung der
Wertbandbreite der STRABAG Aktie durch den Vorstand mithilfe von einer durch die STRABAG
erstellten DCF-Bewertung, nachvollzogen.

Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft schlieRt sich der AuBerung des Vorstands vollinhaltlich an
und gibt daruber hinaus keine gesonderte Beurteilung ab.

Die AuBerung des Vorstands sowie die darauf bezugnehmende AuBerung des Aufsichtsrats ent-
halten die in § 14 UbG vorgesehenen Bestandteile.

Wir haben im Rahmen unserer Tatigkeit als Sachverstandiger der Zielgesellschaft gem §§ 13f UbG
die vorliegenden AuBerungen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft gewiir-
digt. Hierbei haben wir keine Tatsachen festgestellt, die Zweifel an der Richtigkeit dieser Au-
Berungen begriinden.
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STRABAG SE

I B D O Bericht des Sachverstandigen gem §§ 13f Ubernahmegesetz der STRABAG SE als Zielgesell-
—_———=—sae—eae—aarey

schaft des antizipatorischen Pflichtangebots gem §§ 22ff Ubernahmegesetz der Haselsteiner

Familien-Privatstiftung, der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte
Genossenschaft mit beschrénkter Haftung und der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

90 Wir sind der Auffassung, dass die dargelegten Argumente plausibel, nachvollziehbar und schliis-
sig sind. Sie sind unseres Erachtens geeignet, eine eigenstandige Beurteilung des Angebots durch
die Aktionare im Hinblick auf die Annahme oder Nicht-Annahme des vorliegenden Angebots zu

ermoglichen.
Wien, 13.10.2022

BDO Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Am Belvedere 4, 1100 Wien

/

/

AN
Mag. Peter Bartos Mag /Gerh remgen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

21



HINWEIS:

AKTIONARE DER STRABAG SE, DEREN SITZ, WOHNSITZ ODER
GEWOHNLICHER AUFENTHALT AUSSERHALB DER REPUBLIK OSTERREICH
LIEGT, WERDEN AUSDRUCKLICH AUF PUNKT 7.4. DIESER
ANGEBOTSUNTERLAGE HINGEWIESEN.

NOTE:

SHAREHOLDERS OF STRABAG SE WHOSE SEAT, PLACE OF RESIDENCE OR
HABITUAL ABODE IS OUTSIDE THE REPUBLIC OF AUSTRIA SHOULD NOTE THE
INFORMATION SET FORTH IN SECTION 7.4. OF THIS OFFER DOCUMENT.

ANTIZIPATORISCHES PFLICHTANGEBOT
gemiB §§ 22 ff UbG

1.) der Haselsteiner Familien-Privatstiftung, FN 67948 z
Ortenburger Stra3e 27, 9800 Spittal/Drau

2.) der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte
Genossenschaft mit beschrinkter Haftung, FN 95970 h
Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien

3.) der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, FN 63197 m
Untere Donaustral3e 21, 1029 Wien

an die Aktionére

der STRABAG SE, FN 88983 h
Triglavstra3e 9, 9500 Villach, ISIN: ATO00000STR1

Annahmefrist: 29.09.2022 bis 27.10.2022

1
Beilage |




Zusammenfassung des Angebotes

Die folgende Zusammenfassung beinhaltet ausgewihlte Inhalte dieses Angebotes und ist daher
nur im Zusammenhang mit der gesamten Angebotsunterlage zu lesen.

Bieter 1. Haselsteiner Familien-Privatstiftung, eine Privatstif-|Punkt 2.1.
tung nach Osterreichischem Recht mit dem Sitz in
Spittal an der Drau, eingetragen im Firmenbuch des
Landesgerichtes Klagenfurt unter FN 67948 z, Ge-
schéftsanschrift Ortenburger StraBlie 27, 9800
Spittal/Drau

2. RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-
WIEN, registrierte Genossenschaft mit beschriankter
Haftung, eine Genossenschaft mit beschrankter Haf-
tung nach osterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien,
eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien
unter FN 95970 h, Geschéftsanschrift Friedrich-Wil-
helm-Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien

3. UNIQA Osterreich Versicherungen AG, eine Aktienge-
sellschaft nach dsterreichischem Recht mit dem Sitz in
Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerich-
tes Wien unter FN 63197 m, Geschéftsanschrift Untere
Donaustraf3e 21, 1029 Wien

Zielgesellschaft STRABAG SE, eine Societas Europaea nach &sterreichi- | Punkt 3.1.
schem und europdischem Recht mit dem Sitz in Villach, ein-
getragen im Firmenbuch des Landesgerichtes Klagenfurt un-
ter FN 88983 h, Geschéftsanschrift TriglavstraBe 9, 9500
Villach, deren Aktien im Amtlichen Handel der Wiener
Borse im  Segment Prime  Market  notieren
(ISIN ATO00000STR1).

Kaufgegenstand Kauf von sdmtlichen auf Inhaber lautenden Stiickaktien |Punkt 3.1.
(Stammaktien) der STRABAG SE mit Ausnahme der von
den Bietern und mit diesen gemeinsam vorgehenden
Rechtstragern gehaltenen 59.281.132 auf Inhaber oder auf
Namen lautenden Stiickaktien (Stammaktien) und den von
MKAO Rasperia Trading Limited (siche Punkt 2.8.) gehal-
tenen auf Inhaber oder auf Namen lautenden Stiickaktien
(Stammaktien), notiert im Amtlichen Handel der Wiener
Borse im  Marktsegment Prime Market (ISIN
ATO000000STR1).

Kaufgegenstand sind somit effektiv 14.818.867 auf Inhaber
lautende Stiickaktien (Stammaktien) der STRABAG SE von
denen jede einen anteiligen Betrag von EUR 1,-- am Grund-
kapital der STRABAG SE représentiert, notiert im Amtli-
chen Handel der Wiener Borse im Marktsegment Prime




Market (ISIN AT000000STR1), gemiB3 den Bedingungen
des Angebots. Da das Grundkapital der STRABAG SE von
EUR 102.600.000,-- in 102.599.997 auf Inhaber lautende
Stiickaktien und drei auf Namen lautende Stiickaktien (da-
von die Namensaktien Nr. 1 und Nr. 2 vinkuliert) mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1,-- ge-
teilt ist, entsprechen die vom gegenstiandlichen Angebot um-
fassten Aktien einem Anteil am Grundkapital der
STRABAG SE von insgesamt rd. 14,44%.

Handlungsalternativen fiir
Aktionére

Aktiondre der STRABAG SE — mit Ausnahme der mit den
Bietern gemeinsam vorgehenden Rechtstrdgern und der
MKAO Rasperia Trading Limited — kdnnen das Angebot fiir
alle oder nur fiir einen Teil ihrer Aktien annehmen. Akti-
ondre der STRABAG SE konnen sich auch dafiir entschei-
den, das Angebot nicht anzunehmen und weiterhin Akti-
ondre der STRABAG SE zu bleiben.

Kaufpreis (Angebotspreis)

EUR 38,94 je auf Inhaber lautende nennbetragslose Stiick-
aktie der Zielgesellschaft (ISIN: AT000000STR1) ex Divi-
dende 2022 (fiir das Geschéftsjahr 2021) und anderer Divi-
denden, die von der Zielgesellschaft allenfalls nach Be-
kanntgabe der Angebotsabsicht bis zum Ablauf der Nach-
frist beschlossen werden.

Punkt 3.2.

Bedingungen

Das Angebot unterliegt nachstehenden Vollzugsbedingun-

gen gemiB § 25b Abs 3 UbG:

- Der aufschiebenden Bedingung der fusionsrechtlichen
Freigabe der ungarischen Wettbewerbsbehdrde. Zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage
ist der Antrag auf Freigabe bei der ungarischen Wettbe-
werbsbehdrde eingebracht. Die Bieter erwarten, dass in-
nerhalb der kurzen achttégigen, allenfalls dreiBigtégi-
gen Frist die Freigabe durch die ungarische Wettbe-
werbsbehdrde erfolgen wird, da eine Beeintrichtigung
des Wettbewerbes durch den Abschluss des Syndikats-
vertrages vom 18.08.2022 in Ungarn nicht eintritt.

- Weiters der auflésenden Bedingung, die dann eintreten
wiirde, falls MKAO Rasperia Trading Limited durch
Aufhebung der Sanktionen oder Freistellung durch die
Sanktionsbehorde die Verfligung iiber die von MKAO
Rasperia Trading Limited gehaltenen, in Punkt 2.8. dar-
gestellten Aktien der STRABAG SE erhalten sollte.

Die aufschiebende Bedingung muss spitestens bei Ablauf

der Nachfrist eingetreten sein, die auflosende Bedingung ist

mit Ablauf der Nachfrist befristet.

Punkt 4.




Annahmefrist 29.09.2022 bis (einschlieBlich) 27.10.2022, 17.00. Uhr, |Punkt 5.1.
Ortszeit Wien, Osterreich (MESZ), das sind vier (4) Wo-
chen. Die Bieter behalten sich eine Verlingerung der An-
nahmefrist gemiB § 19 Abs 1b UbG vor.

Nachfrist Die Nachftrist beginnt gemiB § 19 Abs 3 UbG mit dem Tag|Punkt 5.4.

der Bekanntgabe (Verdffentlichung) des Ergebnisses der
Annahmefrist und dauert drei Monate. Unter der Annahme,
dass das Ergebnis am 02.11.2022 verdffentlicht wird, be-
ginnt die Nachfrist am 02.11.2022 und endet am 02.02.2023.

Annahme des Angebotes

Die Annahme dieses Angebots ist ausschlieBlich gegeniiber
der Depotbank des jeweiligen STRABAG-Aktionars zu er-
klaren. Die Annahme des Angebots wird mit Zugang der
Annahmeerkldrung bei der Depotbank wirksam und ist frist-
gerecht erkldrt, wenn (i) die Annahmeerklarung innerhalb
der Annahmefrist bei der Depotbank des jeweiligen
STRABAG Aktionirs eingeht und spétestens am zweiten
Borsetag, 17:00 Uhr Wiener Ortszeit, nach Ablauf der An-
nahmefrist die Umbuchung (die Ubertragung von ISIN
ATO000000STR1 auf ISIN ATO000A305W9 zum Verkauf
eingereichte STRABAG Aktien) vorgenommen wurde, und
(i1) die Depotbank des jeweiligen STRABAG Aktionars ih-
rerseits die Annahme des Angebots unter Angabe der An-
zahl der erteilten Kundenauftrage sowie der Gesamtzahl der
Aktien jener Annahmeerkldrungen, die die Depotbank wih-
rend der Annahmefrist erhalten hat sowie die Gesamtanzahl
der bei ihr eingereichten Aktien, {iber die Verwahrkette an
die OeKB CSD weitergeleitet hat und der Zahl- und Ab-
wicklungsstelle unter Angabe der entsprechenden Gesamt-
anzahl der STRABAG Aktien die entsprechende Gesamt-
zahl der Aktien libertragen wurde.

Fiir den Fall, dass die STRABAG Aktionire das Angebot
innerhalb der Nachfrist angenommen haben, gilt das Vorste-
hende sinngemél und die Annahme des Angebots wird
wirksam und gilt als fristgerecht abgegeben, wenn (i) die
Annahmeerkldrung innerhalb der Nachfrist bei der Depot-
bank einlangt, und spétestens bis 17:00 Uhr Wiener Ortszeit
am zweiten Borsetag nach Ablauf der Nachfrist die Umbu-
chung abgeschlossen ist (die Umbuchung von der ISIN
ATO000000STR1 in die ISIN AT0000A305W9 zum Verkauf
eingereichte STRABAG Aktien), und (ii) die Depotbank des
jeweiligen STRABAG Aktionérs ihrerseits die Annahme
des Angebots unter Angabe der Anzahl der erteilten Kun-
denauftrige mitgeteilt hat und die Gesamtzahl der Aktien,
auf die sich die Annahmeerkldrungen beziehen, die bei der

Punkt 5.3.




Depotbank wihrend der Nachfrist eingegangen sind, sowie
die Gesamtzahl der {iber sie eingereichten Aktien liber die
Verwahrkette an die OeKB CSD weitergeleitet hat und der
Zahl- und Abwicklungsstelle unter der Angabe der entspre-
chenden Gesamtanzahl der STRABAG Aktien die entspre-
chende Gesamtanzahl der Aktien iibertragen wurde.

Zahl- und Abwicklungs- Raiffeisen Bank International AG, FN 122119 m, Am Stadt- | Punkt 5.2.
stelle park 9, 1030 Wien

Abwicklung des Angebots |Der Kaufpreis wird den STRABAG-Aktionéren, die das An- | Punkt 5.1.
Settlement gebot wihrend der Angebotsfrist oder der Nachfrist ange- |und 5.7.

nommen haben, spétestens zehn Borsetage nach dem Ende
der Nachfrist gezahlt.

Kein Handel mit einge-
reichten Beteiligungspa-
pieren

Zum Verkauf eingereichte STRABAG-Aktien sind bis zum
Settlement des Angebots nicht an einer Borse handelbar.

Punkt 5.3.

ISINs

- Aktien der STRABAG SE: ISIN AT000000STR1
- Zum Verkauf eingereichte STRABAG Aktien: ISIN
ATO0000A305W9
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1. Definitionen

Annahmefrist 29.09.2022 bis 27.10.2022, 17.00 Uhr, Ortszeit Wien (MESZ), das sind
vier (4) Wochen.
Bieter 1. Haselsteiner Familien-Privatstiftung, eine Privatstiftung nach Osterrei-

chischem Recht mit dem Sitz in Spittal an der Drau, eingetragen im
Firmenbuch des Landesgerichtes Klagenfurt unter FN 67948 z, Ge-
schiftsanschrift Ortenburger Strafie 27, 9800 Spittal/Drau. Der Rechts-
form der Privatstiftung entsprechend, bestehen an der Haselsteiner Fa-
milien-Privatstiftung keine Beteiligungen im Sinne des § 7 Z 2 UbG;
sie gehort keinem Konzern an.

RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN, registrierte
Genossenschaft mit beschrénkter Haftung, eine Genossenschaft mit be-
schriankter Haftung nach osterreichischem Recht, mit mehr als 100 Ge-
nossenschaftern, von denen keiner einen Stimmrechtsanteil iiber 4%
hilt, sodass keine Beteiligungen im Sinne des § 7 Z 2 UbG bestehen,
mit dem Sitz in Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichtes
Wien unter FN 95970 h, Geschiftsanschrift Friedrich-Wilhelm-Raiffe-
isen-Platz 1, 1020 Wien. Die Genossenschaft ist Konzernmuttergesell-
schaft.

UNIQA Osterreich Versicherungen AG, eine Aktiengesellschaft nach
Osterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien, eingetragen im Firmen-
buch des Handelsgerichtes Wien unter FN 63197 m, Geschéftsanschrift
Untere Donaustrafle 21, 1029 Wien. Einzige Aktionédrin der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG im Sinne des § 7 Z 2 UbG ist die
UNIQA Insurance Group AG. Die UNIQA Osterreich Versicherungen
AG gehort dem Konzern der UNIQA Insurance Group AG an.

EU-Sanktionsverordnung

Verordnung (EU) Nr. 269/2014 des Rates vom 17. Marz 2014 {iber restrik-
tive MaBnahmen angesichts von Handlungen, die die territoriale Unver-
sehrtheit, Souveranitit und Unabhéingigkeit der Ukraine untergraben oder
bedrohen, zuletzt geéindert durch die Verordnung (EU) 2022/1273 des Rates
vom 21. Juli 2022

Gemeinsam vorgehende
Rechtstriger

(i) Dr. Hans Peter Haselsteiner, Ortenburger Stralie 27, 9800 Spittal/Drau
(i1) Klemens Peter Haselsteiner, Donau-City-Strafie 9, 1220 Wien
(iii) BLR-Baubeteiligungs GmbH., eine Gesellschaft mit beschrénkter Haf-

tung nach Gsterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien, eingetragen
zu FN 48672 b des Firmenbuches beim Handelsgericht Wien, Ge-
schiftsanschrift Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien.
Das gesamte Stammkapital der BLR-Baubeteiligungs GmbH. wird von
der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN re-
gistrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung gehalten. Die
BLR-Baubeteiligungs GmbH. gehort dem von der RAIFFEISEN-




HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossen-
schaft mit beschriankter Haftung gefiihrten Konzern an

(iv) UNIQA Insurance Group AG, eine Aktiengesellschaft nach Osterrei-
chischem Recht mit dem Sitz in Wien, eingetragen zu FN 92933 t im
Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien, Geschéftsanschrift Untere
Donaustral3e 21, 1029 Wien

(v) UNIQA Erwerb von Beteiligungen Gesellschaft m.b.H., eine Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung nach 6sterreichischem Recht mit dem
Sitz in Wien, eingetragen zu FN 208055 p im Firmenbuch des Han-
delsgerichtes Wien, Untere Donaustralle 21, 1029 Wien

(vi) UNIQA Beteiligungs-Holding GmbH, eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung nach Gsterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien,
eingetragen zu FN 174965 b im Firmenbuch des Handelsgerichtes
Wien, Untere Donaustralle 21, 1029 Wien

(vii) STRABAG SE, eine Societas Europaea nach osterreichischem und eu-
ropaischem Recht mit dem Sitz in Villach, eingetragen im Firmenbuch
des Landesgerichtes Klagenfurt unter FN 88983 h, Geschiftsanschrift
Triglavstrae 9, 9500 Villach

HPH-Gruppe

hat die in Punkt 2.1.1. zugewiesene Bedeutung

Kaufgegenstand bzw.
kaufgegenstiindliche Ak-
tien

Kauf von 14.818.867 auf Inhaber lautenden Stiickaktien (Stammaktien) ex
Dividende 2022 (fiir das Geschiftsjahr 2021) und anderer Dividenden, die
von der Zielgesellschaft allenfalls nach Bekanntgabe des Angebots bis zum
Ablauf der Nachfrist beschlossen werden

Kaufpreis EUR 38,94 je Stammaktie ex Dividende 2022 (fiir das Geschéftsjahr 2021)
und anderer Dividenden, die von der Zielgesellschaft allenfalls nach Be-
kanntgabe der Angebotsabsicht bis zum Ablauf der Nachfrist beschlossen
werden

OeKB CSD ist die OeKB CSD GmbH eingetragen zu FN 428085 m im Firmenbuch des

Handelsgerichtes Wien, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien.

RAIFFEISEN-Gruppe

hat die in Punkt 2.1.2. zugewiesene Bedeutung

RAIFFEISEN/UNIQA-

Q RAIFFEISEN-Gruppe und die UNIQA-Gruppe gemeinsam

Gruppe

Stammaktie(n) Stammaktie(n) der STRABAG SE, FN 88983 h, Triglavstrale 9, 9500 Vil-
lach (ISIN ATO00000STR1) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von EUR 1,-- je Aktie.

Syndikatsvertrag 2007 Syndikatsvertrag vom 23.04.2007 zwischen der HPH-Gruppe, der
RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe und der RASPERIA-Gruppe, mehrfach ge-
andert

Syndikatsvertrag 2022 Syndikatsvertrag vom 18.08.2022 zwischen der HPH-Gruppe und der
RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe

UbG Ubernahmegesetz

UNIQA-Gruppe

hat die in Punkt 2.1.3. zugewiesene Bedeutung




Zahl- und Abwicklungs- Raiffeisen Bank International AG, FN 122119 m, Am Stadtpark 9, 1030

stelle Wien
Zielgesellschaft STRABAG SE, FN 88983 h, Triglavstralie 9, 9500 Villach
2. Angaben zu den Bietern, gemeinsam vorgehenden Rechtstrigern und der Zielgesell-

2.1

schaft

Angaben zu den Bietern

2.1.1.

Haselsteiner Familien-Privatstiftung:

Die Haselsteiner Familien-Privatstiftung, eine Privatstiftung nach osterreichischem
Recht mit dem Sitz in Spittal an der Drau, ist zu FN 67948 z des Firmenbuches
beim Landesgericht Klagenfurt eingetragen.

Die Haselsteiner Familien-Privatstiftung ist {ibernahmerechtlich dem Stifter, Herrn
Dr. Hans Peter HASELSTEINER, zuzurechnen.

Die Haselsteiner Familien-Privatstiftung halt 29.017.450 Stammaktien (auf Inhaber
lautende Stiickaktien) der Zielgesellschaft, dies entspricht 28,28 % der Stimm-
rechte.

Die Haselsteiner Familien-Privatstiftung hélt zusammen mit den gemeinsam vor-
gehenden Rechtstragern (,, HPH-Gruppe®) 29.074.152 Stiick Aktien der Zielgesell-
schaft, davon 29.074.151 auf Inhaber lautende Stiickaktien (Stammaktien) und eine
auf Namen lautende Stiickaktie (Stammaktie) der Zielgesellschaft, dies entspricht
28,33 % der Stimmrechte.

RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN, registrierte Genossen-
schaft mit beschriankter Haftung:

Die RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genos-
senschaft mit beschrankter Haftung, eine Genossenschaft nach Osterreichischem
Recht mit dem Sitz in Wien, ist zu FN 95970 h des Firmenbuchs des Handelsge-
richtes Wien eingetragen.

Die RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN, registrierte Genos-
senschaft mit beschriankter Haftung hilt zusammen mit den gemeinsam vorgehen-
den Rechtstrigern BLR-Baubeteiligungs GmbH. (,,RAIFFEISEN-Gruppe®)
14.524.514 Stiick Aktien der Zielgesellschaft, davon 14.524.513 auf Inhaber lau-
tende Stiickaktien (Stammaktien) und eine auf Namen lautende Stiickaktie (Stamm-
aktie) der Zielgesellschaft, dies entspricht 14,16 % der Stimmrechte.

UNIQA Osterreich Versicherungen AG:

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG, eine Aktiengesellschaft nach dsterrei-
chischem Recht mit dem Sitz in Wien, ist zu FN 63197 m des Firmenbuches beim
Handelsgericht Wien eingetragen.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird von der UNIQA Insurance Group
AG, eine Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien,
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2.2,

(@

(b)

(©)

eingetragen zu FN 63197 m des Firmenbuches beim Handelsgericht Wien, Untere
Donaustralle 21, 1029 Wien, beherrscht.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hilt zusammen mit den gemeinsam
vorgehenden Rechtstriagern (,,UNIQA-Gruppe®) 15.682.466 auf Inhaber lautende
Stiickaktien (Stammaktien) der Zielgesellschaft, dies entspricht 15,29 9% der
Stimmrechte.

Gemeinsam vorgehende Rechtstriger

Gemeinsam vorgehende Rechtstriiger sind nach § 1 Z 6 UbG natiirliche oder juristische Per-
sonen, die mit dem Bieter auf Grundlage einer Absprache zusammenarbeiten, um die Kon-
trolle liber die Zielgesellschaft zu erlangen oder auszuiiben, insbesondere durch die Koordi-
nation der Stimmrechte. Hélt ein Rechtstrager eine unmittelbare oder mittelbare kontrollie-
rende Beteiligung (§ 22 Abs 2 und 3 UbG) an einem oder mehreren anderen Rechtstriigern,
so wird vermutet, dass alle diese Rechtstridger gemeinsam vorgehen.

Mit den Bietern gemeinsam vorgehende Rechtstriiger iSd § 1 Z 6 UbG sind:
Personen der HPH-Gruppe:
. Haselsteiner Familien-Privatstiftung

. Dr. Hans Peter HASELSTEINER, auch als die Haselsteiner Familien-Privatstiftung
im Sinne des § 22 Abs 3 Z 2 UbG beherrschender Rechtstriiger

. Klemens Peter HASELSTEINER
Personen der RAIFFEISEN-Gruppe:

. RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossen-
schaft mit beschrankter Haftung

. BLR-Baubeteiligungs GmbH., eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach oster-
reichischem Recht mit dem Sitz in Wien, eingetragen im Firmenbuch des Handelsge-
richtes Wien unter FN 48672 b, Geschéftsanschrift Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-
Platz 1, 1020 Wien. Das Stammkapital der BLR-Baubeteiligungs GmbH. von
EUR 5.633.000,-- wird zur Ginze von der RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrinkter Haftung
gehalten.

Personen der UNIQA-Gruppe:

o UNIQA Insurance Group AG

. UNIQA Beteiligungs-Holding GmbH, eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung
nach Osterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien, eingetragen zu FN 174965 b im
Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien, Untere Donaustral3e 21, 1029 Wien, die von

der UNIQA Insurance Group AG beherrscht wird und die ihrerseits die UNIQA Os-
terreich Versicherungen AG beherrscht.

. UNIQA Osterreich Versicherungen AG
. UNIQA Erwerb von Beteiligungen Gesellschaft m.b.H., eine Gesellschaft mit be-

schriankter Haftung nach osterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien, eingetragen zu
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(d)

2.3.

FN 208055 p im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien, Untere Donaustraf3e 21,
1029 Wien, die von der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, beherrscht wird.

STRABAG SE:

Die STRABAG SE, eine Societas Europaea nach dsterreichischem und europdischem Recht
mit dem Sitz in Villach, ist zu FN 88983 h des Firmenbuches beim Landesgericht Klagenfurt
eingetragen. Thr Grundkapital betrdgt EUR 102.600.000,-- und ist in 102.600.000 Stiickak-
tien geteilt. Hievon sind 102.599.997 auf Inhaber lautende Stiickaktien (Stammaktien) und
3 auf Namen lautende Stiickaktien (Stammaktien). Den Inhabern der Namensaktie Nr. 1 und
Nr. 2 kommt das satzungsméBige Recht zu, gemdl § 88 Abs 1 AktG je ein Mitglied in den
Aufsichtsrat zu entsenden. Diese beiden Namensaktien sind aus diesem Grund vinkuliert.

Nach der eingangs angefiihrten Definition gemiB § 1 Z 6 UbG besteht die Vermutung, dass
auch jede (andere) von einem Bieter kontrollierte Gesellschaft als gemeinsam vorgehender
Rechtstriger gilt. GemiB § 7 Z 12 UbG kénnen Angaben dazu unterbleiben, da diese Rechts-
trager fiir die Entscheidung der Angebotsadressaten nicht von Bedeutung sind.

Absprachen zwischen den gemeinsam vorgehenden Rechtstriigern:

Die Bieter, Haselsteiner Familien-Privatstiftung, RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrinkter Haftung und
UNIQA Osterreich Versicherungen AG haben gemeinsam mit den mit ihnen gemeinsam
vorgehenden Rechtstragern (Punkt 2.2. (a)-(c)) — ausgenommen STRABAG SE — am
18.08.2022 einen Syndikatsvertrag betreffend die Zielgesellschaft, der — neben Vorkaufs- und
Aufgriffsrechten und einer Mindesthalteverpflichtung — insbesondere Nominierungsrechte
von Aufsichtsratsmitgliedern und eine koordinierte Stimmrechtsausiibung (Einstimmig-
keitssyndikat fiir bestimmte Beschlussgegenstinde) zwischen den beiden Syndikatsgruppen
HPH-Gruppe und RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe (umfassend die RAIFFEISEN-Gruppe
und die UNIQA-Gruppe), hinsichtlich der Stimmrechte der Zielgesellschaft vorsieht, abge-
schlossen (,,Syndikatsvertrag 2022).

Wesentliche Bestandteile des Syndikatsvertrags 2022 sind wie folgt:

- Die Syndikatsversammlung bestehend aus je einem Vertreter der RAIFFEISEN-
Gruppe, der UNIQA-Gruppe und der HPH-Gruppe, soll sich jeweils zuvor ausschlief3-
lich mit Beschliissen der Hauptversammlung tiber (i) MaBBnahmen, die nach der Sat-
zung oder nach zwingendem Recht einer Zustimmung von zumindest 75 % des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals bediirfen, oder (ii) die Gewinnausschiit-
tung betreffen, sowie mit Beschliissen des Aufsichtsrates iiber (iii) Anderungen der
Geschéftsordnung des Aufsichtsrates, und (iv) bestimmte andere Gegenstinde des
Aufsichtsrates, befassen.

- Nominierungsrechte Aufsichtsrat: Die RAIFFEISEN-Gruppe und die UNIQA-Gruppe
sollen jeweils das Recht haben, ein Aufsichtsratsmitglied zu nominieren, die HPH-
Gruppe soll das Recht haben, zwei Aufsichtsratsmitglieder zu nominieren; Entsen-
dungsrechte der Inhaber einer Namensaktie werden auf die Nominierungsrechte ange-
rechnet. Beide von der RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe zu nominierenden Aufsichts-
ratsmitglieder sollen auch in den Priifungsausschuss gewihlt werden. Bei Wahl eines
Streubesitzvertreters soll sich die Anzahl der von den Syndikatspartnern nominierten
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2.4.

oder entsandten Aufsichtsrite nicht verringern. Zum Vorsitzenden soll ein von der
HPH-Gruppe nominiertes bzw. entsandtes Aufsichtsratsmitglied bestellt werden.

- Namensaktien: Die derzeit mit den Namensaktien Nr. 1 und Nr. 2 verbundenen Ent-
sendungsrechte bleiben bestehen. Eigentiimer der Namensaktie Nr. 2 ist MKAO Ras-
peria Trading Limited. Diese ist — siche Punkt 2.8. — von den EU-Sanktionen umfasst.
Das mit der Namensaktie Nr. 2 verbundene Entsendungsrecht kann auf Dauer der EU-
Sanktionen durch MKAO Rasperia Trading Limited nicht ausgeiibt werden und ist
ebenso wie das Eigentum an der Namensaktie Nr. 2 und der sonstigen von MKAO
Rasperia Trading Limited gehaltenen Aktien der STRABAG-SE eingefroren. Gemif
Vereinbarungen zum Syndikatsvertrag 2007 (sieche Punkt 2.8. (¢)) befindet sich die
Namensaktie Nr. 2 in einem Escrow Account (in einem Treuhanddepot), das durch die
Escrow Agents (Treuhdnder) administriert wird. Die Namensaktie Nr. 2 ist — soferne
diese Verfiigung sanktionsrechtlich zuldssig ist — durch die Treuhinder an BLR-
Baubeteiligungs GmbH. auszufolgen, wenn die Beteiligung der MKAO Rasperia Tra-
ding Limited an der STRABAG SE unter 17 % des Grundkapitals der STRABAG SE
fallt.

- Vorkaufsrechte: Zwischen den Syndikatspartnern gibt es wechselseitige Vorkaufs-
und Aufgriffsrechte. Diese gelten auch liber den Ablauf des Syndikatsvertrags 2022
hinaus, solange die jeweils vorkaufsberechtigte HPH-Gruppe oder die
RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe zumindest 10 % + 1 Aktie des stimmberechtigten Ka-
pitals halten.

Der Syndikatsvertrag 2022 wurde bis 31.12.2032 abgeschlossen; der Syndikatsvertrag 2022
verlangert sich um jeweils fiinf Jahre, soferne er nicht sechs Monate vor dem jeweiligen
Endigungsdatum durch einen der Syndikatspartner gekiindigt wird.

Die Wirksamkeit des Syndikatsvertrages 2022 ist durch die Freigabe der ungarischen Wett-
bewerbsbehorde aufschiebend bedingt. Die Wirksamkeit des Syndikatsvertrags 2022 unter-
liegt auch der in diesem Angebot festgesetzten auflosenden Bedingung (Punkt 4. (b) Ange-
botsunterlage).

Beteiligungsbesitz der Bieter an der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Veriffentlichung
der Angebotsunterlage

Per 29.09.2022 verfiigen die Bieter und die mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstriger
iiber insgesamt 59.281.132 Stiick Stammaktien (rund 57,78 % des Grundkapitals der Ziel-
gesellschatft).

Die folgende Tabelle zeigt den Aktienbesitz der Bieter und der mit ihnen gemeinsam vorge-
henden Rechtstriger per 29.09.2022, aufgeschliisselt auf die einzelnen Rechtstréiger:

Name Gehaltene Aktien Stimmrechte in | Anteil am Grundka-
der Zielgesellschaft % (gerundet) | pital in % (gerundet)
Haselsteiner Familien-Privat-|29.017.450 Stammaktien 28,28 % 28,28 %
stiftung
Hans Peter Haselsteiner 55.501 Stammaktien 0,05 % 0,05 %
Klemens Peter Haselsteiner |1.201 Stammaktien, hievon 1.200|0,00 % 0,00 %
auf Inhaber lautende Stiickaktien
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2.5.

2.6.

und eine vinkulierte Namensaktie

(Nr. 1)
RAIFFEISEN-HOLDING 7.237.375 Stammaktien 7,05 % 7,05 %
NIEDEROSTERREICH-
WIEN registrierte Genossen-
schaft mit beschriankter Haf-
tung
BLR-Baubeteiligungs 7.287.139 Stammaktien, hievon|7,11 % 7,11 %
GmbH. 7.287.138 auf Inhaber lautende

Stiickaktien und eine Namensaktie

(Nr. 3)
UNIQA Insurance Group AG |22.060 Stammaktien 0,02 % 0,02 %
UNIQA Osterreich Versiche- | 14.290.463 Stammaktien 13,93 % 13,93 %
rungen AG
UNIQA Erwerb von Beteili- | 1.369.942 Stammaktien 1,34 % 1,34 %
gungen Gesellschaft m.b.H.
UNIQA  Beteiligungs-Hol- | 1 Stammaktie 0,00 % 0,00 %
ding GmbH
Summe: 59.281.132 Stammaktien 57,78 % 57,78 %

Angaben zur Zielgesellschaft

Zielgesellschaft ist die STRABAG SE, eine Societas Europaea nach dsterreichischem und
europdischem Recht mit dem Sitz in Villach und der Geschiftsanschrift Triglavstrale 9,
9500 Villach, Osterreich, eingetragen zu FN 88983 h des Firmenbuches beim Landesgericht
Klagenfurt. Die Aktien der STRABAG SE notieren im Segment Prime Market der Wiener
Borse (ISIN: ATO00000STRT1).

STRABAG SE ist eine Technologiegesellschaft fiir Baudienstleistungen in sdmtlichen Be-
reichen der Bauindustrie, die die gesamte Bauwertschopfungskette abdeckt. Weitere Infor-
mationen iiber die STRABAG SE sind auf der Website der Zielgesellschaft
(https://www.strabag.com) verfiigbar. Die Informationen auf dieser Website sind nicht Teil
dieser Angebotsunterlage.

Ihr Grundkapital betragt EUR 102.600.000,-- und ist in 102.600.000 Stiickaktien geteilt.
Hievon sind 102.599.997 auf Inhaber lautende Stiickaktien (Stammaktien) und 3 auf Namen
lautende Stiickaktien (Stammaktien). Den Inhabern der Namensaktie Nr. 1 und Nr. 2 kommt
das satzungsmiBige Recht zu, gemill § 88 Abs 1 AktG je ein Mitglied in den Aufsichtsrat
zu entsenden. Diese beiden Namensaktien sind aus diesem Grund vinkuliert.

Vereinbarung zum Erwerb eigener Aktien

In der ordentlichen Hauptversammlung der STRABAG SE vom 24.06.2022 wurde der Vor-
stand der STRABAG SE fiir die Dauer von 30 Monaten ab dem Tag der Beschlussfassung
zum Erwerb eigener Aktien gemal3 § 65 Abs 1 Z 8 sowie Abs 1a und 1b AktG sowohl iiber
die Borse oder offentliches Angebot, als auch auf andere Art, im Ausmal von bis zu 10 %
des Grundkapitals zu einem niedrigsten Gegenwert je Aktie von EUR 1,-- und einem hochs-
ten Gegenwert je Aktie von EUR 42,--, erméchtigt.

STRABAG SE hilt derzeit keine eigenen Aktien.
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Die STRABAG SE hat vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht durch die Bieter als Kéu-
ferin mit den Bietern als Verkdufern einen Aktienkaufvertrag mit Treuhandabrede abge-
schlossen, in welchem sie sich unter der Bedingung der Einreichung durch Aktionére der
STRABAG SE aufgrund dieses Pflichtangebotes verpflichtete, von den Bietern eingereichte
Aktien zu einem Kaufpreis zu erwerben, der dem Kaufpreis gemal Punkt 3.2. entspricht —
jedoch cum Dividenden in Bezug auf allféllige Dividenden, die nach Abschluss des Aktien-
kaufvertrages bis zum Ablauf der Nachfrist beschlossen werden — bis zu einem Ausmal von
10 % des Grundkapitals der STRABAG SE in Ausiibung der Erméchtigung gemilB Be-
schluss der ordentlichen Hauptversammlung der STRABAG SE vom 24.06.2022 zu erwer-
ben. Bis zu dem Ausmal} von 10 % des Grundkapitals der STRABAG SE erwerben die Bie-
ter treuhédndig fiir die STRABAG SE von Aktiondren der STRABAG SE eingereichte Ak-
tien.

Der Kaufpreis gemil3 Punkt 3.2. dieses Pflichtangebotes liegt unter dem hochsten Gegen-
wert je Aktie von EUR 42,-- gemdll dem Erméchtigungsbeschluss der Hauptversammlung
der STRABAG SE vom 24.06.2022.

Die Zahlung des Kaufpreises durch die STRABAG SE erfolgt geméll dem Aktienkaufver-
trag mit Treuhandabrede an die Zahl- und Abwicklungsstelle des Pflichtangebotes vor dem
Settlementzeitpunkt des Angebotes.

Der Vollzug (das Settlement) erfolgt sowohl fiir die innerhalb der Annahmefrist des Punktes
5.1. eingereichten Aktien als auch fiir jene, die innerhalb der Nachfrist des Punktes 5.4. ein-
gereicht wurden nach Ablauf der Nachfrist.

Die Bieter weisen die Zahl- und Abwicklungsstelle an, die gemafl dem Pflichtangebot ein-
gereichten Aktien bis zu dem vorgenannten Hochstausmafl von 10 % des Grundkapitals der
STRABAG SE direkt an die STRABAG SE zu tibertragen.

2.7. Wesentliche Rechtsbeziehungen zur Zielgesellschaft

Folgende Organmitglieder der Bieter Haselsteiner Familien-Privatstiftung, RAIFFEISEN-
HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschriinkter
Haftung und UNIQA Osterreich Versicherungen AG bzw. der mit ihnen gemeinsam vorge-
henden Rechtstriager gehoren dem Aufsichtsrat bzw. dem Vorstand der Zielgesellschaft an:

(a) Klemens Peter HASELSTEINER:

. Mitglied des Vorstandes der Zielgesellschaft
(b) Mag. Christian HARDER:

. Mitglied des Vorstandes der Zielgesellschaft

. Organstellung von Mag. Christian HARDER bei dem Bieter Haselsteiner Familien-
Privatstiftung:

. Mitglied des Stiftungsvorstandes
(c) Dr. Alfred GUSENBAUER:
. Aufsichtsratsvorsitzender der Zielgesellschaft
. Organstellung von Dr. Alfred GUSENBAUER bei dem Bieter Haselsteiner Familien-

Privatstiftung:
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(d)

(e)

®

2.8.

(@)

(b)

. Vorsitzender des Stiftungsvorstandes
Mag. Kerstin GELBMANN:
. Aufsichtsratsmitglied der Zielgesellschaft

. Organstellung von Frau Mag. Kerstin GELBMANN bei dem Bieter Haselsteiner Fa-
milien-Privatstiftung:

o Mitglied des Stiftungsvorstandes
Mag. Erwin HAMESEDER:

. Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrates der Zielgesellschaft

. Organstellung von Mag. Erwin HAMESEDERs bei dem Bieter RAIFFEISEN-
HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit be-
schriankter Haftung:

° Obmann des Vorstandes
Dr. Andreas BRANDSTETTER:
. Aufsichtsratsmitglied der Zielgesellschaft

. Organstellungen von Herrn Dr. Andreas BRANDSTETTER bei dem Bieter UNIQA
Osterreich Versicherungen AG und mit dieser gemeinsam vorgehenden Rechtstrigern:

. Vorstandsvorsitzender der UNIQA Insurance Group AG

o Vorstandsvorsitzender der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
Aktiondir der Zielgesellschaft MKAO Rasperia Trading Limited:
Beteiligung an der Zielgesellschaft:

MKAO Rasperia Trading Limited, eine International Joint-Stock Company nach dem Recht
der Russischen Foderation, eingetragen im russischen Handelsregister unter der Register-
nummer (OGRN1193926007153), mit dem Sitz in Kaliningrad, Russische Foderation, ist
Eigentiimer von 28.500.001 Stammaktien der Zielgesellschaft, dies entspricht einem Anteil
von rund 27,78 % am Grundkapital. Davon sind 28.500.000 auf Inhaber lautende Stiickak-
tien (Stammaktien) und eine auf Namen lautende Stiickaktie (Stammaktie) (Namensaktie
Nr. 2).

EU-Sanktionen:

Mit Durchfiihrungsverordnung (EU 2022/581) des Rates der Europdischen Union vom
08.04.2022 zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) Nr. 269/2014 des Rates vom 17. Mirz
2014 iiber restriktive Maflnahmen angesichts von Handlungen, die die territoriale Unver-
sehrtheit, Souveranitit und Unabhingigkeit der Ukraine untergraben oder bedrohen, zuletzt
gedndert durch die Verordnung (EU) 2022/1273 des Rates vom 21. Juli 2022 (,,EU-
Sanktionsverordnung®), wurde Herr Oleg DERIPASKA in die Liste der natiirlichen und ju-
ristischen Personen, FEinrichtungen und Organisationen in Anhang I der EU-
Sanktionsverordnung aufgenommen (Nr. 929). Als Folge dessen sind sdmtliche Gelder und
wirtschaftlichen Ressourcen, die im Eigentum oder Besitz Oleg DERIPASKAs und mit die-
sem in Verbindung stehenden natiirlichen oder juristischen Personen, Einrichtungen oder
Organisationen gemaf3 Art 2 Abs 1 der EU-Sanktionsverordnung eingefroren.
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(©)

(d)

Gemal Art 2 Abs 2 der EU-Sanktionsverordnung diirfen Herrn Oleg DERIPASKA oder mit
diesem in Verbindung stehenden natiirlichen oder juristischen Personen, Einrichtungen oder
Organisationen weder unmittelbar noch mittelbar Gelder oder wirtschaftliche Ressourcen
zur Verfligung gestellt werden oder zugutekommen.

MKAO Rasperia Trading Limited wird von Herrn Oleg DERIPASKA kontrolliert und ist
daher EU-sanktionsbetroffen. Sie wurde daher weder zur auflerordentlichen Hauptversamm-
lung am 05.05.2022 noch zur ordentlichen Hauptversammlung vom 24.06.2022 der Zielge-
sellschaft zur Ausiibung von Aktionérsrechten zugelassen.

Aufgrund der EU-Sanktionen ist MKAO Rasperia Trading Limited in der Verfligung iiber
die unter lit. (a) angeflihrten Aktien auf Dauer der Sanktionsunterworfenheit bzw. bis zur
allfélligen Freistellung von der Verfligungsbeschrankung durch die Sanktionsbehorde be-
schrankt. Dem wird durch die auflésende Bedingung des Punktes 4. Rechnung getragen.

Namensaktie Nr. 2 der Zielgesellschaft:

Wire MKAO Rasperia Trading Limited in der Verfligung iiber die Namensaktie Nr. 2 sank-
tionsbedingt nicht eingeschriinkt, wire sie zur Ubertragung dieser Namensaktie gemifl dem
Syndikatsvertrag vom 23.04.2007 nur an die BLR-Baubeteiligungs GmbH. berechtigt.

Am 23.04.2007 wurde ein Syndikatsvertrag zwischen der HPH-Gruppe, der
RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe (umfassend die RAIFFEISEN-Gruppe und die UNIQA-
Gruppe) und der RASPERIA-Gruppe (umfassend die nunmehrige MKAO Rasperia Trading
Limited) abgeschlossen (,,Syndikatsvertrag 2007¢), der mehrfach durch Nachtriage erginzt
wurde. Zweck des Syndikates ist die Ausiibung von Stimm- und Herrschaftsrechten in der
STRABAG SE, wobei jede der Syndikatsgruppen Entsendungs- und Nominierungsrechte
fiir Mitglieder in den Aufsichtsrat eingerdumt wurden. Der Syndikatsvertrag 2007 enthélt
iiber die Dauer dieses Syndikatsvertrages 2007 hinaus nachwirkende Rechte, ndmlich das
wechselseitige Vorkaufsrecht der Syndikatspartner und die vorgenannte Regelung tiber die
Ausfolgungsverpflichtung der Namensaktie Nr. 2, die im Eigentum der MKAO Rasperia
Trading Limited steht, an die BLR-Baubeteiligungs GmbH..

Das Syndikat wurde mit Ablauf des 31.12.2022 aufgekiindigt und endet mit diesem Tage
mit Ausnahme der vorgenannten nachwirkenden Bestimmungen.

Das in Punkt 2.3. genannte, aufgrund des Syndikatsvertrages 2022 abgeschlossene Syndikat
zwischen der RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe und der HPH-Gruppe, setzt die kontrollierende
Beteiligung dieser Syndikatspartner, die aufgrund des Syndikatsvertrages 2007 im Umfange
der passiven Kontrollerlangung weiter besteht, fort.

Stimmrechtsbeschrinkung der Bieter:

Das Stimmrecht der Bieter ist zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage
wegen der sanktionsbedingt nicht méglichen Stimmrechtsausiibung der MKAO Rasperia
Trading Limited und der dadurch bewirkten passiven Kontrollerlangung der Bieter gemal3
§ 22b UbG auf 26 % aller Stimmrechte beschriinkt. Nach Abwicklung des Pflichtangebots
entfillt die Stimmrechtsbeschrankung der Bieter.
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3.

3.1

Kaufangebot

Kaufgegenstand

Das Angebot ist auf den Erwerb von sdmtlichen an der Wiener Bérse zum amtlichen Handel
im Marktsegment Prime Market zugelassenen auf Inhaber lautenden Stiickaktien Stammak-
tien (ISIN ATO00000STR1) der STRABAG SE (Zielgesellschaft), jeweils mit einem antei-
ligen Betrag am Grundkapital in Hohe von EUR 1,-- gerichtet, die jeweils nicht im Eigentum
der Bieter oder (eines) mit einem Bieter gemeinsam vorgehenden Rechtstragers, oder im
Eigentum der STRABAG SE stehen, befinden oder von MKAO Rasperia Trading Limited
(siche Punkt 2.8.) gehalten werden.

Ausgehend vom Wertpapierbestand der Bieter und der mit dem Bieter gemeinsam vorge-
henden Rechtstrager per 29.09.2022 und den von MKAO Rasperia Trading Limited gehal-
tenen 28.500.001 Stammaktien bezieht sich das Kaufangebot auf 14.818.867 auf Inhaber
lautende Stiickaktien (Stammaktien) (,,kaufgegenstindliche Aktien‘). Da das Grundkapital
der Zielgesellschaft EUR 102.600.000,-- betrdgt und in 102.599.997 auf Inhaber lautende
Stiickaktien (Stammaktien) und drei auf Namen lautende Stiickaktien (Stammaktien) geteilt
ist, entsprechen die kaufgegenstdndlichen Aktien insgesamt einem Anteil von rund 14,44%
des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft.

Die Aufteilung der kaufgegenstdandlichen Aktien, ist wie folgt vorgesehen:

a)  Biszum Ausmal von 10 % des Grundkapitals der STRABAG SE (= bis zu 10.260.000
kaufgegenstandliche Aktien) erwirbt die STRABAG SE wie in Punkt 2.6. dargelegt
aufgrund des mit den Bietern abgeschlossenen Aktienkaufvertrages mit Treuhandab-

rede eingereichte Aktien, fiir die im AuBenverhéltnis die Bieter als Treuhénder der
STRABAG SE als Erwerber agieren.

b) Indem Umfang, als Aktien in einem groBeren Umfang als dies 10 % des Grundkapitals
der STRABAG SE entspricht, erwerben die Bieter die eingereichten kaufgegensténd-
lichen Aktien im eigenen Namen, wobei die Aufteilung wie folgt vorgesehen ist:

aa) Die Hilfte der eingereichten kaufgegenstdndlichen Aktien wird von der Hasel-
steiner Familien-Privatstiftung iibernommen.

bb) Ein Viertel der eingereichten kaufgegenstindlichen Aktien wird von der
RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genos-
senschaft mit beschriankter Haftung iibernommen.

cc) Ein Viertel der eingereichten kaufgegenstdndlichen Aktien wird von der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG iibernommen.

In diesem Falle hat die Zuteilung der eingereichten kaufgegenstindlichen Aktien in
folgender Reihenfolge zu erfolgen:

Die ersten beiden eingereichten kaufgegenstindlichen Aktien sind der Haselsteiner
Familien-Privatstiftung zuzuteilen, die dritte eingereichte kaufgegenstdandliche Aktie
der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossen-
schaft mit beschrankter Haftung, die vierte eingereichte kaufgegenstandliche Aktie der
UNIQA Osterreich Versicherungen AG und so fort in dieser Reihenfolge wiederho-
lend.
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3.2.

3.3.
(@)

Die Bieter behalten sich die Vereinbarung einer abweichenden Aufteilung der kaufgegen-
standlichen Aktien bis zum Ende der Nachfrist unter der Voraussetzung der Nichtuntersa-
gung der Anderung durch die Ubernahmekommission gemiB § 15 Abs 2 UbG vor.

Kaufpreis

Die Bieter bieten den Inhabern der kaufgegenstindlichen Aktien an, die kaufgegenstandli-
chen Aktien zu einem Preis von EUR 38,94 je kaufgegenstindlicher Aktie ex Dividende
2022 (fiir das Geschéftsjahr 2021) und anderer Dividenden, die von der Zielgesellschaft al-
lenfalls nach Bekanntgabe der Angebotsabsicht bis zum Ablauf der Nachfrist beschlossen
werden, zu erwerben (der ,,Kaufpreis®).

Der Kaufpreis ist gemall Punkt 5.7. spétestens 10 (zehn) Borsetage nach Ende der Nachfrist
Zug um Zug gegen Ubertragung der Aktien auszubezahlen, daher spitestens am 16.02.2023
(unter Annahme des Endes der Nachfrist gemal3 Punkt 5.4. am 02.02.2023).

Ermittlung des Kaufpreises
Historische Borsenkurse

GemilB § 26 Abs 1 letzter Satz UbG hat der Preis eines Pflichtangebots mindestens dem
durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Borsenkurs des je-
weiligen Beteiligungspapiers wihrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag zu ent-
sprechen, an dem die Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde.

Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Borsenkurs wih-
rend der letzten sechs Monate vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht (18.08.2022), das
ist der Zeitraum zwischen 18.02.2022 bis inklusive 17.08.2022, betrigt EUR 38,94 je
Stammaktie.

Die Borseeinfiihrung der Zielgesellschaft an der Wiener Borse fand am 19. Oktober 2007
zum damaligen Emissionskurs (im Gegenwert) von EUR 47,00 statt. Seit der Borseeinfiih-
rung haben keine weiteren Kapitalerhdhungen stattgefunden.

Der Kaufpreis liegt 5 % unter dem Schlusskurs fiir kaufgegensténdlichen Aktien der Zielge-
sellschaft an der Wiener Borse (EUR 40,95) vom 17.08.2022, dem Tag vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht.

Die nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurse des letzten Mo-
nats sowie der letzten 3, 6 und 12 Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht in
EUR sowie der Prozentsatz, um den der Kaufpreis diese Werte iibersteigt (bzw unterschrei-
tet), betragen:
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(b)

3.4.

3.5.

1 Monat® 3 Monate® 6 Monate® 12 Monate

Durchschnittskurs (EUR) | 39,84 40,51 38,94 38,54
Angebotspreis (EUR) 38,94
Pramie in % -2,31 -4,03 0 1,03

a: 18.7.2022 bis 17.8.2022, b: 18.5.2022 bis 17.8.2022, c: 18.2.2022 bis 17.8.2022, d: 18.8.2021 bis 17.8.2022
Ausgangsbasis: Durchschnittlicher, nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteter Borsekurs der Zielge-

sellschaft. Quelle: Wiener Borse

Keine Transaktionen in Aktien der Zielgesellschaft durch Bieter innerhalb der letzten
zwolf Monate

Weiters darf gemiB § 26 Abs 1 UbG der Preis eines Pflichtangebots die hdchste von einem
Bieter oder von einem gemeinsam mit ihm vorgehenden Rechtstrdger innerhalb der letzten
zwOlf Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewihrte oder vereinbarte Gegenleistung
fiir dieses Beteiligungspapier der Zielgesellschaft nicht unterschreiten. Dasselbe gilt fiir die
Gegenleistung flir Beteiligungspapiere, zu deren zukiinftigem Erwerb die Bieterin oder ein
gemeinsam mit ihr vorgehender Rechtstrager berechtigt oder verpflichtet ist.

Keiner der Bieter oder der mit ihm gemeinsam vorgehenden Rechtstrager hat in den letzten
zwOlf Monaten vor der Anzeige des Angebots Aktien der Zielgesellschaft erworben oder
verdulert.

Auf die Ausfiihrungen in Punkt 2.6. beziiglich des zwischen der STRABAG SE als Kéuferin
und den Bietern als Verkéufer abgeschlossenen Aktienkaufvertrag mit Treuhandabrede ge-
mifl dem die STRABAG SE von den Bietern eingereichte Aktien bis zu 10 % des Grundka-
pitals der STRABAG SE zu dem Kaufpreis gemil Punkt 3.2. — jedoch cum Dividenden in
Bezug auf allfillige Dividenden, die nach Bekanntgabe der Angebotsabsicht bis zum Ablauf
der Nachfrist beschlossen werden — erwirbt, welcher Erwerb erst nach Ablauf der Nachfrist
gemél dieser Angebotsunterlage vollzogen werden wird, wird hingewiesen.

Ausschluss der Verbesserung

Die Bieter schlielen eine nachtrdgliche Verbesserung dieses Angebots aus.

GemiB § 15 Abs 1 UbQG ist eine Verbesserung trotz dieser Erkldrung zulissig, wenn ein
konkurrierendes Angebot gestellt wird oder die Ubernahmekommission eine Verbesserung
gestattet.

Bewertung der Zielgesellschaft

Die Bieter haben zur Ermittlung des Kaufpreises keine Unternehmensbewertung der Zielge-
sellschaft erstellen lassen. Der Angebotspreis orientiert sich an den durchschnittlichen Bor-
senkursen.
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3.6.

Die folgende Tabelle zeigt das von Wertpapieranalysten veroffentlichte Kursziel (in EUR):

Analyst Kursziel Empfehlung [Datum
Kepler Cheuvreux EUR 45,00 Buy 31.8.2022
Erste Group EUR 49,50 [Buy 31.8.2022
RBI EUR 51,50 Buy 31.8.2022
LBBW EUR 35,00 [Hold 4.5.2022
Deutsche Bank EUR 45,00 Buy 14.1.2022
Durchschnittswert der Kursziele [EUR 45,20 [n/a n/a

Finanzkennzahlen und aktuelle Entwicklung der Zielgesellschaft

Die folgende Tabelle enthélt bestimmte wesentliche, die kaufgegenstidndlichen Aktien be-
treffende Finanzkennzahlen. Weitere Informationen iiber die Zielgesellschaft sind auf der
Website der Zielgesellschaft (www.strabag.com) verfiigbar.

6M/2022 | 6M/2021 | 2021 2020 2019
Hochster Borsekurs (EUR) 43,75 43,20 43,20 31,50 32,30
Niedrigster Borsekurs (EUR) | 32,75 27,90 27,90 16,02 26,85
Gewinn (IFRS) je Aktie | 0,39 0,86 5,71 3,85 3,62
(EUR)
Dividende je Aktie (EUR) n/a n/a 2,00 6,90 0,90
Buchwert des Eigenkapitals | 38,93 34,06 39,45 39,83 37,25
(IFRS) je Aktie (EUR)

Quelle: Wiener Borse, Konzernabschliisse der Zielgesellschaft zum 31.12.2019, 31.12.2020 und 31.12.2021
sowie Konzernhalbjahresabschliisse der Zielgesellschaft zum 30.06.2021 und 30.06.2022.
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3.7

Die folgende Tabelle beschreibt die wirtschaftliche Entwicklung der Zielgesellschaft wih-
rend der letzten drei Geschiftsjahre. Der Konzernabschluss der Zielgesellschaft fiir die be-
treffenden Geschiiftsjahre wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Re-
porting Standards (“IFRS”) erstellt.

(in MEUR) 6M/2022 6M/2021 | 2021 2020 2019
Bauleistung 7.587,72 6.943,37 16.128,92 | 15.446,61 | 16.617,97
Auftragsbestand 23.969,66 |21.101,85 | 22.500,85 | 18.369,02 | 17.411,48

Umsatzerlose ohne Abga- | 7.246,35 6.535,48 15.298,54 | 14.749,74 | 15.668,57
ben

EBITDA 324,67 406,29 1.445,72 | 1.174,45 | 1.113,30
Betriebsergebnis* 63,63 140,19 896,11 630,65 602,58
Gewinn vor Ertragsteuern | 69,87 136,79 883,54 610,05 577,24
Gewinn nach Ertrag- | 43,76 90,94 596,40 399,06 378,56
steuern

Quelle: Wiener Borse, Konzernabschliisse der Zielgesellschaft zum 31.12.2019, 31.12.2020 und 31.12.2021
sowie Konzernhalbjahresabschliisse der Zielgesellschaft zum 30.6.2021 und 30.6.2022; *einschlielich Betei-

ligungsunternehmen.

Gleichbehandlung

Die Bieter bestitigen, dass der Kaufpreis fiir alle Aktien gleich ist. Weder die Bieter noch
mit den Bietern gemeinsam vorgehende Rechtstrager haben innerhalb der letzten zwolf Mo-
nate vor Anzeige des Angebotes Aktien der Zielgesellschaft zu einem hoheren Preis als zu
dem Kaufpreis gemall Punkt 3.2. pro Stammaktie erworben oder den Erwerb zu einem ho-
heren Preis vereinbart.

Geben Bieter oder mit einem Bieter gemeinsam vorgehende Rechtstrager wéhrend der Lauf-
zeit dieses Angebotes oder bis zum Ende der Nachfrist (§ 19 Abs 3 UbG) eine Erklirung auf
Erwerb von Aktien zu besseren als den in diesem Angebot angegebenen Bedingungen ab,
so gelten diese besseren Bedingungen auch fiir alle anderen Aktieninhaber der Zielgesell-
schaft, auch wenn sie dieses Kaufangebot bereits angenommen haben.

Jede Verbesserung dieses Angebots gilt auch fiir jene Aktieninhaber, die dieses Angebot im
Zeitpunkt der Verbesserung bereits angenommen haben, es sei denn, dass sie dem wider-
sprechen.

Erwirbt ein Bieter oder ein mit ihm gemeinsam vorgehender Rechtstrdger innerhalb von
neun Monaten nach Ablauf der Nachfrist Aktien und wird hiefiir eine hhere Gegenleistung
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als im Angebot gewidhrt oder vereinbart, so sind die Bieter nach Ma3gabe von § 16 Abs 7
UbG gegeniiber allen Aktieninhabern, die das Angebot angenommen haben, zur Zahlung
des Unterschiedsbetrages verpflichtet.

Dies gilt nicht, soweit die Bieter oder mit ihnen gemeinsam vorgehende Rechtstrager Anteile
der Zielgesellschaft bei einer Kapitalerhohung in Ausiibung eines gesetzlichen Bezugsrechts
erwerben oder fiir den Fall, dass im Zuge eines Verfahrens nach dem Gesellschafter-Aus-
schlussgesetz (GesAusG; ,,Squeeze-out™) eine hohere Gegenleistung erbracht wird.

Wenn ein Bieter eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft innerhalb von neun
Monaten nach Ablauf der Nachfrist weiterverduBlert, so ist nach Mal3gabe von § 16 Abs 7
UbG ebenfalls eine Nachzahlung in Hohe des anteiligen VerduBerungsgewinns an die Akti-
eninhaber, die das Angebot angenommen haben, zu erbringen.

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverziiglich durch die Bieter veroffentlicht. Die
Abwicklung der Nachzahlung werden die Bieter auf ihre Kosten binnen 10 (zehn) Borseta-
gen ab Veroffentlichung iiber die Zahl- und Abwicklungsstelle veranlassen. Tritt der Nach-
zahlungsfall innerhalb der Neun-Monats-Frist nicht ein, werden die Bieter eine entspre-
chende Erklidrung an die Ubernahmekommission richten. Der Sachverstindige der Bieter
wird diese Mitteilung priifen und deren Inhalt bestétigen.

Bedingungen
Das Angebot steht unter nachstehenden Bedingungen gemiB § 25b Abs 3 UbG:

(a) Der aufschiebenden Vollzugsbedingung der Freigabe durch die ungarische Wettbe-
werbsbehorde. Gemal3 Artikel 23 Abs 1 des ungarischen Wettbewerbsgesetzes bedarf
die Umsetzung des Syndikatsvertrages 2022 der Freigabe durch die ungarische Wett-
bewerbsbehorde, da der weitere Syndikatspartner des Syndikatsvertrages 2007, die
MKAOQO Rasperia Trading Limited, nicht Syndikatspartner des Syndikatsvertrages
2022 ist; dies ungeachtet dessen, dass durch die passive Kontrollerlangung der Bieter
MKAOQO Rasperia Trading Limited nicht mehr mit kontrollierender Aktiondr der
STRABAG SE am 18.08.2022 war und ist. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage ist der Antrag auf Freigabe bei der ungarischen Wettbewerbsbe-
horde bereits eingebracht. Da durch den Abschluss des Syndikatsvertrages 2022 keine
Beeinflussung des Wettbewerbes eintritt, gehen die Bieter davon aus, dass durch die
ungarische Wettbewerbsbehorde die Freigabe innerhalb der kurzen achttéigigen bzw.
dreiBigtdgigen Frist des ungarischen Wettbewerbsgesetzes erfolgen wird. Spitestens
hat die Freigabe bis zum Ende der Nachfrist gemall Punkt 5.4. vorzuliegen.

Die Bieter werden den Eintritt bzw. endgiiltigen Nichteintritt der Vollzugsbedingung
unverziiglich in den Verdffentlichungsmedien geméf Punkt 5.10. bekanntmachen.

(b) Der auflosenden Bedingung: Falls wiahrend der Laufzeit dieses Angebots (ein-
schlieBlich der Nachfrist gemdf3 Punkt 5.4.) MKAO Rasperia Trading Limited durch
Aufhebung der Sanktionen oder erfolgten Freistellung durch die Sanktionsbehorde
(siche Punkt 2.8. lit. (b)) die Verfligung iiber die von ihr gehaltenen Aktien der
STRABAG SE erlangt, hat dies die Auflésung des Pflichtangebotes zur Folge, sodass
weder das Angebot noch bis zu diesem Zeitpunkt abgegebene Annahmeerkldrungen
von Aktionédren eine Rechtswirkung entfalten.
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5.

5.1

5.2.

5.3.

Die Bieter werden den Eintritt der auflésenden Bedingung unverziiglich in den in
Punkt 5.10. dieser Angebotsunterlage genannten Verdffentlichungsmedien bekanntge-
ben.

Tritt die auflosende Bedingung ein, sind alle Vorgénge und Handlungen, die bis zum
Eintritt der aufldsenden Bedingung aufgrund dieses Angebotes erfolgt sind, riickabzu-
wickeln.

Die aufldsende Bedingung bleibt bis zum Ende der Nachfrist aufrecht.

Annahme und Abwicklung des Angebots

Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme des Angebots betrdgt 4 (vier) Wochen. Das Angebot kann daher
von 29.09.2022 bis einschlieBlich 27.10.2022, 17.00 Uhr, Ortszeit Wien (MESZ) angenom-
men werden.

GemiB § 19 Abs 1c UbG verlingern sich die Annahmefristen durch die Abgabe eines kon-
kurrierenden Angebots automatisch fiir alle bereits gestellten Angebote bis zum Ende der
Annahmefrist fiir das konkurrierende Angebot.

Die Bieter behalten sich die Verldngerung der Annahmefrist gemiB § 19 Abs 1b UbG fiir
den Fall vor, dass die Verldngerung im Hinblick auf den Eintritt der aufschiebenden Voll-
zugsbedingung gemil Punkt 4. (a) erforderlich sein sollte.

Beziiglich der Nachfrist siche Punkt 5.4.

Zahl- und Abwicklungsstelle

Mit der Abwicklung des Angebots, der Entgegennahme der Annahmeerkldrungen und der
Erbringung der Gegenleistung haben die Bieter die Raiffeisen Bank International AG,
FN 122119 m, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, beauftragt.

Annahme des Angebots

Aktiondre der STRABAG SE koénnen das Angebot nur dadurch annehmen, dass sie ge-
geniiber dem Wertpapierdienstleister oder dem Finanzinstitut, bei dem der jeweilige Akti-
ondr sein Wertpapierdepot unterhélt (die "Depotbank"), die Annahme des Angebots fiir eine
genau bestimmte Anzahl von Aktien der STRABAG SE erklédren, wobei die Anzahl der Ak-
tien der STRABAG SE jedenfalls in der Annahmeerklidrung anzugeben ist (die "Annahme-
erklarung").

Die jeweilige Depotbank leitet die Annahmeerkldrungen unter Angabe der Anzahl der er-
haltenen Annahmeerklarungen sowie der Gesamtanzahl der Aktien der STRABAG SE jener
Annahmeerklarungen, die sie wihrend der Annahmefrist von ihren Kunden erhalten hat,
iiber die Verwahrkette an die OeKB CSD zur Weiterleitung an die Zahl- und Abwicklungs-
stelle weiter und wird die bei ihr eingereichten Aktien mit der ISIN AT000000STR1 Zug
um Zug gegen die Einbuchung der bei der OeKB beantragten ISIN AT0000A305W9 ,,zum
Verkauf eingereichte STRABAG Aktien” ausbuchen und iiber die Verwahrkette an die
OeKB CSD zur Weiterleitung an die Zahl- und Abwicklungsstelle iibertragen.
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5.4.

5.5.

Bis zur Ubertragung des Eigentums an eingereichten Aktien der STRABAG SE verbleiben
die in der Annahmeerkldrung angegebenen Aktien (wenngleich mit anderer ISIN) im Wert-
papierdepot des annehmenden Aktionédrs der STRABAG SE gesperrt und sind nicht an der
Borse handelbar.

Wie in Punkt 2.6. dargelegt, weisen die Bieter die Zahl- und Abwicklungsstelle an, die ersten
bis zu 10.260.000 gemil diesem Pflichtangebot eingereichten Aktien (= bis zum Hochst-
ausmal} von 10 % des Grundkapitals der STRABAG SE) nach Ablauf der Nachfrist geméaf
Punkt 5.4. direkt an die STRABAG SE zu iibertragen.

Die Annahmeerklarung des Aktionérs gilt dann als fristgerecht, wenn sie innerhalb der An-
nahmefrist bei der Depotbank eingeht und spétestens am zweiten Borsetag nach Ablauf der
Annahmefrist (i) die Umbuchung (das ist die Einbuchung der ISIN ATO000A305W9 zum
Verkauf eingereichte STRABAG Aktien und die Ausbuchung der ISIN ATO0O0000STR1)
vorgenommen wurde und (ii) die Depotbank die Annahme des Angebots unter Angabe der
Anzahl der erteilten Kundenauftrige sowie der Gesamtaktienanzahl jener Annahmeerkla-
rungen, die die Depotbank wihrend der Annahmefrist erhalten hat, iiber die Verwahrkette
an die OeKB CSD zur Weiterleitung an die Zahl- und Abwicklungsstelle weitergeleitet hat.

Die Bieter empfehlen den Aktionéren, die das Angebot annehmen wollen, sich zur Sicher-
stellung einer rechtzeitigen Abwicklung spétestens 3 (drei) Borsetage vor dem Ende der An-
nahmefrist mit ihrer Depotbank in Verbindung zu setzen.

Der Aktiondr der STRABAG SE erméchtigt und beauftragt mit Abgabe der Annahmeer-
klarung die Depotbank und etwaige zwischengeschaltete Depotbanken, die Zahl- und Ab-
wicklungsstelle und die Bieter laufend iiber die Anzahl der ,,zum Verkauf eingereichte
STRABAG Aktien* zu informieren.

Nachffrist (,,Sell-out*)

Fiir alle Aktieninhaber der Zielgesellschaft, die das Angebot nicht innerhalb der Annahme-
frist angenommen haben, verlidngert sich die Annahmefrist um drei Monate ab Bekanntgabe
(Verdffentlichung) des Ergebnisses (Nachfrist gemiB § 19 Abs 3 UbG). Unter der Annahme,
dass das Ergebnis der Annahmefrist gemiB § 19 Abs 2 UbG am 02.11.2022 bekanntgemacht
wird, beginnt die Nachfrist am 02.11.2022 und endet am 02.02.2023.

Fiir die Annahme des Angebots wihrend der Nachfrist gelten die in Punkt 3. dieser Ange-
botsunterlage enthaltenen Bestimmungen und Ausfiihrungen sinngemifl. STRABAG-
Aktien, die wihrend dieser Frist eingereicht werden, werden bei der im Punkt 5.4. genannten
ISIN ATO000A305W9 zum Verkauf eingereichte STRABAG Aktien vorgemerkt.

Erklirung der Aktiondre der STRABAG SE

Mit Annahme des Angebotes gemdl Punkt 5.3. oder wihrend der Nachfrist des Punktes 5.4.
dieser Angebotsunterlage erklirt jeder STRABAG-Aktionar gleichzeitig, dass

(i) er das Angebot der Bieter zum Abschluss eines Kaufvertrages iiber die in seiner An-
nahmeerkldrung angegebene Anzahl von STRABAG-Aktien gemall den Bestimmun-
gen dieser Angebotsunterlage annimmt und seine Depotbank sowie die Zahl- und Ab-
wicklungsstelle beauftragt und erméchtigt, die in der Annahmeerklarung angegebenen
STRABAG-Aktien auf Basis der jeweiligen Annahmeerkldrung in die ISIN
ATO0000A305W9 (zum Verkauf eingereichte STRABAG Aktien) umzubuchen;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

er seine Depotbank anweist und erméchtigt, die im Zusammenhang mit der Annahme
des Angebotes gereichten STRABAG-Aktien auf das von der Zahl- und Abwicklungs-
stelle liber die OeKB CSD gefiihrte Wertpapierdepot zum Zwecke der Abwicklung
des Angebotes nach Mal3gabe dieser Angebotsunterlage zu iibertragen;

er seine Depotbank anweist und erméchtigt, ihrerseits die Zahl- und Abwicklungsstelle
anzuweisen und zu ermédchtigen, die STRABAG-Aktien, fiir die er das Angebot ange-
nommen hat, zu verwahren und zum Zeitpunkt des Settlements, also nach Ablauf der
Nachfrist gemil3 Punkt 5.4. gegen Zahlung des Kaufpreises an die Zahl- und Abwick-
lungsstelle fiir die ersten 10.260.000 eingereichten kaufgegenstdndlichen Aktien an
die STRABAG SE und dariiber hinaus an die Bieter gemil3 der dafiir in Punkt 3.1.
festgelegten Aufteilung zwischen den Bietern zu {ibertragen;

er, soferne er das Angebot angenommen hat, die Zahl- und Abwicklungsstelle erméch-
tigt und anweist, die von ihm eingereichten STRABAG-Aktien gemeinsam mit allen
anderen eingereichten STRABAG-Aktien, jeweils einschlieBlich aller damit verbun-
denen Rechte, zum Zeitpunkt des Settlements gegen Zahlung des Angebotspreises an
die Zahl- und Abwicklungsstelle an die Bieter bzw. fiir die ersten 10.260.000 einge-
reichten kaufgegenstidndlichen Aktien gemél Punkt 2.6. iVm Punkt 5.3. dieser Ange-
botsunterlage direkt an die STRABAG SE zu tlibertragen; die Zahl- und Abwicklungs-
stelle ihrerseits wird den Kaufpreis iiber die OeKB CSD an die Depotbank {iberweisen,
die Depotbank wird den Kaufpreis fiir die jeweiligen eingereichten STRABAG-Aktien
dem Depot des STRABAG-Aktionirs gutschreiben;

er seine Depotbank anweist und erméchtigt, die eingereichten STRABAG-Aktien
und/oder die eingereichten STRABAG-Aktien Nachfrist nach Gutschrift des Ange-
botspreises aus dem Depot auszubuchen,;

er sich damit einverstanden erklart und akzeptiert, dass er wihrend des Zeitraums, der
mit der Umbuchung der in der Annahmeerklarung angegebenen STRABAG-Aktien in
die ISIN ATO000A305W9 (zum Verkauf eingereichte STRABAG Aktien) beginnt
und mit dem Eingang des Kaufpreises fiir die eingereichten STRABAG-Aktien (ISIN
ATO0000A305W9 zum Verkauf eingereichte STRABAG Aktien) endet, der auch den
Zeitraum der Nachfrist gemall Punkt 5.4. umfasst, liber die einreichten STRABAG-
Aktien nicht verfiigen kann, nur einen Anspruch auf Zahlung des Kaufpreises nach
Mallgabe dieses Angebotes hat;

er seine Depotbank und die Zahl- und Abwicklungsstelle bevollméchtigt, beauftragt
und ermichtigt, alle zur Abwicklung des Angebotes zweckdienlichen oder erforderli-
chen Handlungen vorzunehmen und die Erkldrungen abzugeben und entgegenzuneh-
men, insbesondere im Hinblick auf die Ubertragung des Eigentums an STRABAG-
Aktien an die Bieter oder fiir die ersten 10.260.000 eingereichten kaufgegensténdli-
chen Aktien geméf Punkt 2.6. iVm Punkt 5.3. dieser Angebotsunterlage direkt an die
STRABAG SE;

(viii) er seine Depotbank und etwaige zwischengeschalteten Depotbanken anweist und er-

méchtigt, ihrerseits die Zahl- und Abwicklungsstelle anzuweisen und zu erméchtigen,
laufend Informationen an die Bieter {iber die Anzahl der eingereichten STRABAG-
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5.6.

5.7.

5.8.

Aktien, die in die ISIN ATO000A305W9 (zum Verkauf eingereichte STRABAG Ak-
tien) umgebucht und an die Zahl- und Abwicklungsstelle geliefert wurden, zu iiber-
mitteln sowie

(ix) seine STRABAG-Aktien zum Zeitpunkt der Eigentumsiibertragung im Alleineigen-
tum des STRABAG-Aktionérs stehen und frei von jeglichen Belastungen, Rechten
oder Anspriichen Dritter sind.

Die in den vorstehenden Absédtzen (i) bis (ix) genannten Erklarungen, Weisungen, Auftrage
und Vollmachten werden im Interesse einer reibungslosen und ziigigen Abwicklung des An-
gebotes unwiderruflich erteilt. Sie erldschen nur fiir den Fall, dass der durch die Annahme
des Angebotes zustande gekommene Kaufvertrag wirksam aufgehoben wird oder das Ange-
bot als unwirksam zu sehen sein sollte.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebots kommt ein Kaufvertrag tiber die kaufgegenstiandlichen
Aktien zwischen jedem annehmenden Aktieninhaber der Zielgesellschaft und dem jeweili-
gen Bieter, wobei im Umfang des Punktes 2.6. die Bieter fiir die STRABAG SE treuhidndig
agieren, nach Mallgabe der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Bestimmungen zu-
stande.

Dartiber hinaus erteilen die annehmenden Aktiondre mit Annahme dieses Angebots unwi-
derruflich die unter Punkt 5.5. dieser Angebotsunterlage jeweils erteilten Weisungen, Auf-
trage, Erméchtigungen und Vollmachten und geben die unter diesem Punkt dieser Angebots-
unterlage angefiihrten Erklarungen ab.

Mit dem Eintritt der aufschiebenden Bedingung und dem Nichteintritt der auflosenden Be-
dingung gemif Punkt 4. bis zum Ende der Nachfrist geméf Punkt 5.4. wird der jeweilige
Kaufvertrag unbedingt wirksam. Der dingliche Vollzug des Kaufvertrages (das Settlement)
erfolgt gemél Punkt 5.7.

Zahlung des Kaufpreises und Settlement der Angebote

Der Kaufpreis wird den Inhabern der kaufgegensténdlichen Aktien, die das Angebot ange-
nommen haben, unter der Voraussetzung, dass der Kaufvertrag unbedingt wirksam wurde,
spétestens 10 (zehn) Borsetage nach Ende der Nachfrist gemél Punkt 5.4. Zug um Zug gegen
Ubertragung der kaufgegenstindlichen Aktien ausbezahlt, fiir die ersten 10.260.000 einge-
reichten kaufgegenstdndlichen Aktien, direkt durch die STRABAG SE. Bei erfolgreicher
Durchfiihrung des Angebots wird der Kaufpreis daher spitestens am 16.02.2023 ausbezahlt,
soweit die Annahmefrist fiir das Angebot nicht verldngert wird und unter Annahme des En-
des der Nachfrist gemafl Punkt 5.4. am 02.02.2023.

Abwicklungsspesen

Die Bieter iibernehmen sdmtliche von den Depotbanken in Rechnung gestellte Kosten und
Gebiihren, die unmittelbar mit der Abwicklung des Angebots im Zusammenhang stehen, bis
zu einem Hochstbetrag von EUR 8,00 pro Wertpapierdepot. Die Depotbanken erhalten daher
eine einmalige Pauschalzahlung in der Hohe von EUR 8,00 pro Depot zur Deckung etwaiger
Kosten, insbesondere Provisionen und Spesen und werden gebeten, sich wegen der Erstat-
tung der Kundenprovisionen mit der Zahl- und Abwicklungsstelle in Verbindung zu setzen.

27



5.9.

Weder die Bieter noch mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstrager haften gegeniiber den
Aktiondren oder Dritten fiir dariiber hinausgehende Spesen, Kosten, Steuern, Rechtsge-
schéftsgebiihren oder sonstige dhnliche Abgaben und Steuern im Zusammenhang mit der
Annahme und Abwicklung dieses Angebots im In- oder Ausland; solche Spesen, Kosten,
Steuern, Rechtsgeschiftsgebiihren oder dhnliche Abgaben und Steuern sind von jedem Ak-
tiondr selbst zu tragen.

Alle Steuern im Zusammenhang mit der Annahme und Abwicklung des Angebots sind eben-
falls von den Aktionéren selbst zu tragen. Den Aktiondren wird daher empfohlen, vor An-
nahme des Angebots eine unabhédngige steuerliche Beratung iiber die moglichen Folgen auf
der Grundlage ihrer individuellen steuerlichen Situation einzuholen.

Die Tragung der Abwicklungsspesen zwischen den Bietern wird durch diese gesondert fest-
gelegt.

Riicktrittsrecht der Aktiondire bei Konkurrenzangeboten

Wird wihrend der Laufzeit dieses Angebots ein konkurrierendes Angebot gestellt, sind die
Aktieninhaber gemif § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen Annahmeer-
klarungen bis spdtestens vier Borsetage vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist zu-
riickzutreten.

Die Erklarung des Riicktritts hat der Aktieninhaber seiner Depotbank in sinngemifler An-
wendung von Punkt 5.3. zu tibermitteln. Die jeweilige Depotbank ist angehalten, die Riick-
trittserklarung unverziiglich iiber die Verwahrkette an die OeKB CSD zur Weiterleitung an
die Zahl- und Abwicklungsstelle weiterzuleiten damit diese Riicktrittserkldrung an die Zahl-
und Abwicklungsstelle weitergeleitet werden kann.

5.10. Bekanntmachungen und Veriffentlichung des Ergebnisses

6.1.

Die Verdffentlichung des Ergebnisses dieses Angebots wird unverziiglich nach Ablauf der
Annahmefrist sowie der Nachfrist als Hinweisbekanntmachung im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung, sowie auf den Websites der Zielgesellschaft (www.strabag.com) sowie der Oster-
reichischen Ubernahmekommission (www.takeover.at), sowie der Bieter RAIFFEISEN-
HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschriinkter
Haftung, FN 95970 h (www.raiffeisenholding.com) und UNIQA Osterreich Versicherungen
AG, FN 63197 m (www.uniqa.at) veroffentlicht.

Gleiches gilt auch fiir alle anderen Erkldrungen und Bekanntmachungen der Bieter im Zu-
sammenhang mit diesem Angebot.

Kiinftige Beteiligungs- und Unternehmenspolitik

Griinde fiir das Angebot

Ausgangspunkt ist, wie unter Punkt 2.8. der Angebotsunterlage ausgefiihrt, dass die
HPH-Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe wegen der durch die EU-
Sanktionsverordnung untersagten Stimmrechtsausiibung von MKAO Rasperia Trading Li-
mited im Rahmen des Syndikatsvertrages 2007 passive Kontrolle iiber die Zielgesellschaft
gemif § 22b UbG erlangt haben. Als gesetzliche Folge dieser passiven Kontrollerlangung
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sind die Stimmrechte der HPH-Gruppe und der RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe auf 26 % al-
ler Stimmrechte beschrankt (Punkt 2.8. (d)).

Die Bieter, Haselsteiner Familien-Privatstiftung, RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschriinkter Haftung und
UNIQA Osterreich Versicherungen AG, haben zusammen mit den mit ihnen gemeinsam
vorgehenden Rechtstragern (Punkt 2.2. (a)-(c)) am 18.08.2022 einen Syndikatsvertrag abge-
schlossen (Punkt 2.3.), und damit eine Gruppe gemeinsam vorgehender Rechtstrager in Fort-
setzung des auf die HPH-Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe reduzierten Syn-
dikatsvertrages 2007 gebildet. Die Wirksamkeit des Syndikatsvertrages vom 18.08.2022 ist
durch die Freigabe der ungarischen Wettbewerbsbehorde aufschiebend bedingt (Punkt 4.
(a)) und unterliegt weiters auch der in diesem Angebot festgesetzten auflosenden Bedingung
(Punkt 4. (b)).

Das Angebot bezweckt, die Stimmrechtsbeschrankung (26 % aller Stimmrechte) der
HPH-Gruppe und der RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe zu beseitigen. Gemall § 22b Abs 2
UbG entfillt diese Stimmrechtsbeschrinkung nach Abwicklung des Angebots.

Mit dem Pflichtangebot wird den Aktiondren der Zielgesellschaft im Hinblick auf die passiv
erlangte Kontrolle der HPH-Gruppe und der RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe an der Zielge-
sellschaft und die angestrebte Authebung der genannten Stimmrechtsbeschrankung die ge-
setzlich gebotene Verkaufsmoglichkeit eingerdumt. Das Angebot (auch verbunden mit der
Vereinbarung zum Riickerwerb eigener Aktien durch die Zielgesellschaft) wird aber nicht
zu dem Zweck erstattet, die Beteiligung der HPH-Gruppe und der RAIFFEISEN/UNIQA-
Gruppe an der Zielgesellschaft weiter auszubauen oder den Streubesitz an der Zielgesell-
schaft (bei Verdffentlichung des Angebots rd 14,44 % des Grundkapitals) zu reduzieren. Es
wird darauf hingewiesen, dass dies als Folge der Annahme des Pflichtangebots durch Akti-
ondre aber nicht ausgeschlossen werden kann.

Das Angebot unterliegt Bedingungen (Punkt 4.); ebenso entsprechend der Syndikatsvertrag
vom 18.08.2022 (Punkt 2.3.). Die Bieter haben derzeit keine konkreten Uberlegungen oder
Pléane fiir den Fall, dass das Angebot nicht unbedingt verbindlich werden sollte. In diesem
Fall kiime in Betracht, dass von den Bietern nach Ablauf einer Sperrfrist (§ 21 Abs 1 UbG)
oder allfilliger Verkiirzung einer Sperrfrist durch die Ubernahmekommission (§ 21 Abs 4
UbG) ein neues Angebot erstattet wird.

MKAO Rasperia Trading Limited hélt 28.500.001 Stammaktien der Zielgesellschaft (rund
27,78 % Anteil am Grundkapital), davon eine auf Namen lautende Stiickaktie (Stammaktie)
(Namensaktie Nr. 2) (Punkt 2.8.). Die von MKAO Rasperia Trading Limited gehaltenen
Aktien der Zielgesellschaft sind nicht Gegenstand dieses Angebots (Punkt 3.1.). Das Ange-
bot ist damit auflosenden bedingt, falls MKAO Rasperia Trading Limited durch Authebung
der EU-Sanktionen oder Freistellung durch die Sanktionsbehorde die Verfiigung iiber die
von MKAO Rasperia Trading Limited gehaltenen Aktien der Zielgesellschaft erhalten sollte
(Punkt 4. (b)). Bei Abwicklung des Angebots ist daher davon auszugehen, dass MKAO Ras-
peria Trading Limited noch Aktionér der Zielgesellschaft ist und MKAO Rasperia Trading
Limited in der Verfligung iiber und in der Ausiibung von Rechten aus den gehaltenen Aktien
gemil EU-Sanktionsverordnung beschrinkt ist. Darauf haben die Bieter aber keinen Ein-
fluss.
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6.2.

6.3.

6.4.

7.1.

Geschiiftspolitische Ziele und Absichten

Die Bieter und die mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstrager beabsichtigen, iiber die
thnen zukommende iibernahmerechtliche (kontrollierende) Beteiligung an der Zielgesell-
schaft, deren Geschiftstétigkeit weiter zu fordern und die erfolgreiche Tétigkeit der Zielge-
sellschaft zu unterstiitzen.

Wie voranstehend unter Punkt 6.1. ausgefiihrt, wird das Angebot zum Zweck der Authebung
der Stimmrechtsbeschrinkung erstattet und die Bieter und die mit ihnen gemeinsam vorge-
henden Rechtstrager verfolgen mit dem Angebot (auch verbunden mit der Vereinbarung zum
Riickerwerb eigener Aktien durch die Zielgesellschaft) keinen Beteiligungsausbau oder eine
Reduktion des Streubesitzes der Zielgesellschaft.

Auswirkungen auf die Beschdiftigungssituation und Standortfragen

Die Bieter beabsichtigen im Zusammenhang oder als Folge der Umsetzung dieses Angebo-
tes keine Anderungen in Bezug auf Geschiftspolitik, die Beschiftigungssituation oder der
Standorte der Zielgesellschatft.

Die Bieter weisen darauf hin, dass in den von Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
gemiB § 14 UbG zu verdffentlichenden AuBerungen auch auf die voraussichtlichen Auswir-
kungen des Angebots auf die Arbeitnehmer (Arbeitspldtze, Beschiftigungsbedingungen,
Schicksal von Standorten) einzugehen ist. Weiters besteht auch fiir den Betriebsrat der Ziel-
gesellschaft die Moglichkeit, eine AuBerung zum Angebot zu verfassen.

Transparenz allfiilliger Zusagen der Bieter an Organe der Zielgesellschaft

Weder die Bieter noch mit den Bietern gemeinsam vorgehende Rechtstridger haben verblei-
benden oder ausscheidenden Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Zielge-
sellschaft im Zusammenhang mit diesem Angebot vermogenswerte Vorteile gewéhrt, ange-
boten oder versprochen.

Sonstige Angaben

Finanzierung des Angebots

Ausgehend von einem Kaufpreis von EUR 38,94 pro kaufgegensténdlicher Aktie ergibt sich
fiir die Bieter ohne Beriicksichtigung der voraussichtlichen Transaktions- und Abwicklungs-
kosten ein Gesamtfinanzierungsvolumen fiir das Angebot von rund EUR 577.047.000,--.

Die Bieter verfiigen unter Einbeziehung des von der STRABAG SE zur Verfiigung gehalte-
nen Kaufpreises fiir die von ihr gemif3 Punkt 2.6. dieser Angebotsunterlage zu erwerbenden
einreichten Aktien im Umfang von bis zu 10 % des Grundkapitals der STRABAG SE iiber
ausreichend liquide Mittel fiir die Finanzierung des Erwerbs aller vom Angebot umfassten
Aktien, wobei jeder Bieter fiir den von ihm maximal geméf Punkt 3.1. b) zu erwerbenden
Anteil die Sicherstellung erbringt, und haben sichergestellt, dass diese zur Erfiillung des An-
gebots rechtzeitig zur Verfligung stehen.
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7.2. Steuerrechtliche Hinweise

Die Bieter tragen lediglich die Transaktionskosten, insbesondere die Kosten der Zahl- und
Abwicklungsstelle. Ertragsteuern und andere Steuern, die nicht als Abwicklungsspesen
(siehe dazu Punkt 5.8.) zu werten sind, werden von den Bietern nicht {ibernommen.

Ertragsteuern und andere Steuern, die nicht zu den Transaktions- und Abwicklungskosten
zahlen, werden von den Bietern nicht iibernommen.

Die folgenden Informationen sind fiir Aktieninhaber relevant, die in Osterreich steuerlich
ansissig sind oder in Osterreich der beschrinkten Steuerpflicht unterliegen. Die folgenden
Informationen sollen lediglich einen allgemeinen Uberblick iiber die Auswirkungen in Be-
zug auf das Osterreichische Ertragssteuerrecht geben, die sich unmittelbar aus der Verduf3e-
rung von Aktien gegen Barzahlung ergeben. Es ist nicht moglich, detaillierte, auf die indi-
viduellen Umstédnde eines jeden Aktieninhabers zugeschnittene Informationen zu geben. Ak-
tieninhaber werden darauf hingewiesen, dass diese Angaben auf den zum Zeitpunkt der Ver-
offentlichung des Angebots geltenden und angewendeten Osterreichischen Steuergesetzen
beruhen. Diese kénnen sich (auch riickwirkend) aufgrund von Anderungen der Rechtslage
bzw. des Rechtssystems oder der Rechtsanwendung in der Praxis durch die 6sterreichischen
Steuerbehoérden dndern.

In Anbetracht der Komplexitdt des dsterreichischen Steuerrechts wird den Aktieninhabern
daher empfohlen, sich hinsichtlich der steuerlichen Folgen der Annahme des Angebots mit
ihren steuerlichen Vertretern zu beraten. Nur solche steuerlichen Vertreter sind in der Lage,
die spezifische steuerliche Situation jedes einzelnen Aktieninhabers angemessen zu bertick-
sichtigen.

Allgemeine steuerrechtliche Informationen:

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder einen gewdhnlichen Auf-
enthalt im Sinne des § 26 BAO haben, unterliegen mit ihrem gesamten Welteinkommen
(weltweiten Einkommen) der Osterreichischen Einkommensteuer (unbeschriankte Einkom-
mensteuerpflicht). Natiirliche Personen, die weder ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit Einkiinften aus bestimmten dsterreichi-
schen Quellen der Osterreichischen Einkommensteuer (beschrinkte Einkommensteuer-
pflicht).

Korperschaften, die ihren Ort der Geschéftsleitung und/oder ihren Sitz im Sinne des § 27
BAO in Osterreich haben, unterliegen mit ihrem gesamten Welteinkommen (weltweiten Ein-
kommen) der Osterreichischen Korperschaftsteuer (unbeschrinkte Korperschaftsteuer-
pflicht). K&rperschaften, die weder den Ort ihrer Geschiftsleitung noch ihren Sitz in Oster-
reich haben, unterliegen nur mit Einkiinften aus bestimmten osterreichischen Quellen der
Osterreichischen Korperschaftsteuer (beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl bei unbeschrinkter als auch bei beschrinkter Korperschaftsteuer- bzw. Einkommen-
steuerpflicht kann das Besteuerungsrecht Osterreichs durch Doppelbesteuerungsabkommen
eingeschrinkt werden.

Aktieninhaber als in Osterreich steuerlich ansissige natiirliche Personen:

Die Annahme des Angebots stellt eine VerduBerung durch die Aktieninhaber dar.
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Werden Aktien von einer in Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtigen natiirlichen Person
im Privatvermdgen gehalten, so gilt hinsichtlich der steuerlichen Folgen der Annahme des
Angebots und der damit verbundenen VerduBerung jeweils Folgendes:

Wurden STRABAG-Aktien nach dem 31. Dezember 2010 entgeltlich erworben (sogenann-
ter Neubestand), fiihrt der mit der Annahme des Angebots verbundene Realisationsvorgang
generell zu einer Steuerpflicht gemal § 27 Abs 3 EStG. Die Bemessungsgrundlage des Ver-
duBerungsgewinns ist grundsitzlich der VerduBerungserlos abziiglich der dem jeweiligen
Aktieninhaber entstandenen Anschaffungskosten. Andere damit verbundene Aufwendungen
konnen nicht als steuerlich abzugsfahige Ausgaben behandelt werden. Die daraus erzielten
Einkiinfte unterliegen einem besonderen Steuersatz iHv 27,5 %.

Wurden STRABAG-Aktien unentgeltlich erworben, so sind die daraus resultierenden Fol-
gen, wie die Unterscheidung zwischen Alt- und Neubestand sowie die Ermittlung der steu-
erlichen Anschaffungskosten davon abhingig, wann und zu welchem Preis der/die Rechts-
vorganger diese erworben hat/haben. In diesem Zusammenhang ist zu beriicksichtigen, dass
im Falle von ungeeigneten oder nicht vorhandenen Nachweisen gesetzliche Pauschalrege-
lungen vorgesehen sind.

Erfolgt die Abwicklung der Realisierung durch eine inlédndische depotfiihrende Stelle oder
eine inldndische Zahlstelle, wird die Einkommensteuer im Wege des Steuerabzugs (Kapital-
ertragsteuer) erhoben. Mit dem Abzug der Kapitalertragsteuer in Hohe von 27,5 % gilt die
Einkommensteuerpflicht des Aktieninhabers fiir diese Einkiinfte aus Kapitalvermodgen als
abgegolten. Wird keine Osterreichische Kapitalertragsteuer einbehalten (z.B., weil die de-
potfithrende Stelle im Ausland ansissig ist), sind die Einkiinfte durch den Aktieninhaber in
die Steuererkldarung aufzunehmen und nach den allgemeinen Bestimmungen zu versteuern.
Die Einkiinfte unterliegen auch in diesem Fall dem besonderen Steuersatz iHv 27,5 %. Die
Verwertung von entstandenen Verduerungsverlusten unterliegt erheblichen Einschréankun-
gen.

Anstelle des besonderen Steuersatzes konnen die Einkiinfte auf Antrag mit dem progressiven
Steuersatz besteuert werden (sogenannte Regelbesteuerungsoption). Betrdgt die effektive
Steuerbelastung im Rahmen der Veranlagung weniger als 27,5 %, so kann der Steuerpflich-
tige die grundsitzlich dem besonderen Steuersatz unterliegenden Einkiinfte im Wege der
Veranlagung zum Tarif besteuern lassen. Die Regelbesteuerungsoption kann nur fiir sémtli-
che Einkiinfte, die einem besonderen Steuersatz unterliegen, ausgetlibt werden.

STRABAG-Aktien, die bis einschlieBlich 31. Dezember 2010 entgeltlich erworben wurden
(sogenannter Altbestand), unterliegen grundsétzlich dem bisherigen Besteuerungsregime fiir
Spekulationsgeschéfte im Sinne des § 30 EStG in der Fassung vor dem BBG 2011. In diesem
Fall fiihrt die Annahme des Angebots aufgrund des Ablaufs der einjdhrigen Spekulationsfrist
des § 30 EStG idF vor dem BBG 2011 nicht zu einer Steuerpflicht. Steuerpflichtig sind
jedoch Aktien des Altbestands, die die Voraussetzungen des § 31 EStG idF vor dem BBG
2011 erfiillen (somit, wenn die Beteiligung des VerduBerers innerhalb der letzten fiinf Jahre
mindestens 1 % betragen hat).

Wurden solche Beteiligungen im Sinne des § 31 EStG in der Fassung vor dem BBG 2011
jedoch vor dem 1. Januar 2011 erworben, besteht keine Abzugspflicht der Kapitalertrag-
steuer.
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Bei Aktien, die im Betriebsvermdgen einer natiirlichen Person gehalten werden, fiihrt die
Annahme des Angebots zu einer Steuerpflicht, unabhidngig davon, ob die Aktien dem Neu-
bestand oder Altbestand zuzuordnen sind. Der anwendbare Steuersatz betrégt 27,5 %. Eine
Verpflichtung zum Kapitalertragsteuerabzug besteht nur fiir Aktien des Neubestands, wenn
eine inldndische depotfiihrende Stelle oder eine inldndische Zahlstelle vorliegt und die Rea-
lisation abwickelt. Auch bei einem Kapitalertragsteuerabzug besteht Veranlagungspflicht.

Aktieninhaber als in Osterreich steuerlich ansissige Kapitalgesellschaften:

Sowohl Einkiinfte als auch VeriuBerungsgewinne von in Osterreich unbeschrinkt steuer-
pflichtigen Kapitalgesellschaften gelten als Einkiinfte aus Gewerbebetrieb. VerduBerungs-
gewinne aus dem Verkauf von Aktien unterliegen daher dem Korperschaftsteuersatz von
25 %. Auch in diesen Fillen gibt es grundsétzlich Kapitalertragsteuerabzugspflicht durch
die depotfiihrende/auszahlende Stelle, welche jedoch durch die rechtzeitige Abgabe einer
Befreiungserkldarung gemél § 94 Z 5 EStG vermieden werden kann.

Verluste aus der VerduBBerung von Aktien im Anlagevermdgen sind je nach steuerlicher Si-
tuation entweder sofort aufwandswirksam oder im betreffenden und den nachfolgenden
sechs Wirtschaftsjahren zu je einem Siebentel zu beriicksichtigen, wenn nachgewiesen wird,
dass der Verlust nicht mit einer Einkommensverwendung (etwa einer Ausschiittung) der
Zielgesellschaft in ursdchlichem Zusammenhang steht. VerduBerungsverluste im Anlage-
vermogen konnen sofort abgezogen werden, soweit stille Reserven bei der VerduBerung an-
derer Beteiligungen des Anlagevermogens im selben Gewinnermittlungszeitraum steuer-
wirksam realisiert werden. Verluste aus der VerduBBerung von im Umlaufvermogen gehalte-
nen Aktien sind zur Génze im Jahr der VerduBBerung zu beriicksichtigen.

Aktieninhaber als in Osterreich steuerlich ansissige Personengesellschaften:

Personengesellschaften sind keine eigenstdndigen Steuersubjekte sondern steuerlich trans-
parent. Werden Beteiligungspapiere aus dem Vermdogen einer Osterreichischen Personenge-
sellschaft verduBert, werden die VerduBerungsgewinne oder -verluste den einzelnen Gesell-
schaftern zugerechnet. Die steuerliche Behandlung von VerduBBerungsgewinnen oder -ver-
lusten héngt davon ab, ob der jeweilige Gesellschafter eine natiirliche Person oder eine Kor-
perschaft ist, sowie davon, ob der einzelne Gesellschafter in Osterreich unbeschrinkt oder
beschriankt steuerpflichtig ist.

Nicht in Osterreich anséssige Aktieninhaber:

Bei erfolgter Bestétigung der beschrankten Steuerpflicht durch Eigenerkldrung gegeniiber
der depotfiihrenden/auszahlenden Stelle, sind grundsétzlich Kursgewinne aus der Verdufe-
rung von Aktien von der Kapitalertragsteuerabzugspflicht ausgenommen. Hinsichtlich einer
allfdlligen Veranlagungspflicht fiir beschrinkt Steuerpflichtige gilt folgende Regelung:

VerduBerungsgewinne aus der Annahme des Angebots unterliegen bei beschriankt steuer-
pflichtigen Aktieninhabern nach dem osterreichischen Steuerrecht nur dann der Steuer-
pflicht, wenn sie (oder ihre Rechtsvorgdnger im Falle eines unentgeltlichen Erwerbs) zu ir-
gendeinem Zeitpunkt wahrend der letzten fiinf Jahre vor der VerduBerung der STRABAG-
Aktien zu mindestens 1 % an der STRABAG SE beteiligt waren. Die Aktieninhaber haben
ihre Einkiinfte aus den STRABAG-Aktien in diesem Fall im Rahmen der Veranlagung zu
erkléren.
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7.3.

7.4.

Allerdings kann das Besteuerungsrecht Osterreichs an den Aktien aufgrund doppelbesteue-
rungsabkommensrechtlicher Vorschriften eingeschriankt oder beschrinkt sein. Ist der Akti-
eninhaber in einem Staat steuerlich anséssig, der mit Osterreich ein Doppelbesteuerungsab-
kommen abgeschlossen hat, sind die VerduBBerungsgewinne nach dem jeweiligen Doppelbe-
steuerungsabkommen oft nicht in Osterreich steuerpflichtig. Hierbei sind die jeweiligen ab-
kommensrechtlichen Doppelbesteuerungsvermeidungsmechanismen anwendbar (Erstat-
tungs- oder Anrechnungsmethode). Die steuerlichen Folgen hidngen dann von der Besteue-
rung im Anséssigkeitsstaat des jeweiligen Aktieninhabers ab. Werden die Aktien im Be-
triecbsvermdgen einer Betriebsstitte in Osterreich gehalten, unterliegen die VeriuBerungsge-
winne sowohl nach innerstaatlichen als auch abkommensrechtlichen Vorschriften grundsitz-
lich demselben Besteuerungsregime wie bei einem unbeschrankt Steuerpflichtigen, der die
Aktien im Betriebsvermdgen hilt.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Das offentliche Pflichtangebot sowie die aufgrund dieses Angebots abgeschlossenen Kauf-
und Ubereignungsvertrige sowie alle auBervertraglichen Anspriiche aus oder im Zusam-
menhang mit dem Angebot unterliegen dsterreichischem Recht. Gerichtstand ist — soweit
nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen einen anderen Gerichtsstand vorsehen — das
sachlich zustdndige Gericht in 1010 Wien.

Verbreitungsbeschrinkungen

AuBer in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Rechtsvorschriften diirfen die vorliegende
Angebotsunterlage oder sonst mit dem Angebot im Zusammenhang stehenden Dokumente
auBerhalb der Republik Osterreich weder verdffentlicht, versendet, vertrieben, verbreitet,
noch zugénglich gemacht werden. Die Bieter ibernehmen keine wie auch immer geartete
Haftung fiir einen Verstof3 gegen die vorstehende Bestimmung. Insbesondere wird das vor-
liegende Angebot weder direkt noch indirekt in den Vereinigen Staaten von Amerika, deren
Territorien oder Besitzungen oder anderen Gebieten unter deren Hoheitsgewalt abgegeben.
Dieses Angebot wird weiters weder direkt noch indirekt in Australien oder Japan abgegeben,
noch darf es in oder von Australien oder Japan aus angenommen werden. Diese Angebots-
unterlage stellt keine Einladung dar, Beteiligungspapiere an der Zielgesellschaft in einer
Rechtsordnung oder von einer Rechtsordnung aus anzubieten, in der die Stellung eines sol-
chen Angebotes oder einer solchen Einladung zur Angebotsstellung oder in der das Stellen
eines Angebotes durch oder an bestimmte Personen untersagt ist. Das Angebot wurde von
keiner Behorde auBerhalb Osterreichs gepriift oder genehmigt und es wurde auch kein Ge-
nehmigungsantrag gestellt. Beteiligungspapierinhabern die auBerhalb der Republik Oster-
reich in den Besitz der Angebotsunterlage gelangen und/oder die das Angebot aulerhalb der
Republik Osterreich annehmen wollen, sind angehalten, sich iiber die damit im Zusammen-
hang stehenden einschlégigen rechtlichen Vorschriften zu informieren und diese Vorschrif-
ten zu beachten. Die Bieter iibernehmen keine wie immer geartete Haftung im Zusammen-
hang mit einer Annahme des Angebotes auBerhalb der Republik Osterreich.

Restriction of Publication

Other than in compliance with applicable law, the publication, dispatch, distribution, dis-
semination or granting access to this offer document or other documents connected with the
offer outside of the Republic of Austria is not permitted. The bidders do not assume any
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7.5.

7.6.

7.7.

responsibility for any violation against the above-mentioned provision. In particular, the
offer is not being made, directly or indirectly, in the United States of America, its territories
or possessions or any area subject to its jurisdiction, nor may it be accepted in or from the
United States of America. Further, this offer is not being made, directly or indirectly, in
Australia or Japan, nor may it be accepted in or from Australia or Japan. This offer docu-
ment does not constitute a solicitation to offer securities in the target company in or from
any jurisdiction where it is prohibited to make such offer or solicitation or where it is pro-
hibited to launch an offer by or to certain individuals. The offer has not been reviewed or
approved by any authority outside of Austria and no application for approval has been filed.
Shareholders who come into possession of the offer document outside the Republic of Austria
and/or who wish to accept the offer outside the Republic of Austria are advised to inform
themselves of the relevant applicable legal provisions and to comply with them. The bidders
do not assume any responsibility in connection with an acceptance of the offer outside the
Republic of Austria.

Verbindlichkeit der deutschen Sprache

Diese Angebotsunterlage wird in deutscher Sprache erstellt. Verbindlich und mafigebend ist
allein die deutschsprachige Angebotsunterlage. Die englische Ubersetzung der Angebotsun-
terlage ist nicht verbindlich und dient lediglich zu Informationszwecken.

Berater der Bieter
Als Berater der Bieter sind tétig:
. als Rechtsberater:

° PISTOTNIK & KRILYSZYN Rechtsanwilte GmbH
RotenturmstrafBe 25/11
1010 Wien

o Herbst Kinsky Rechtsanwilte GmbH
Dr. Karl Lueger-Platz5
1010 Wien

. als Sachverstindiger gemiB § 9 UbG:
Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH
Renngasse 1/Freyung
1010 Wien

Weitere Auskiinfte

Fiir weitere Auskiinfte zum Angebot stehen neben der Zahl- und Abwicklungsstelle Raiffe-
isen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, E-Mail: ecm@rbinternatio-
nal.com, Herr Rechtsanwalt DDr. Karl PISTOTNIK, p.A. PISTOTNIK & KRILYSZYN
Rechtsanwilte GmbH, RotenturmstraBBe 25/11, 1010 Wien, E-Mail: pistotnik-rag-
mbh@pistotnik.at sowie Herr Rechtsanwalt Dr. Philipp KINSKY und Herr Rechtsanwalt
Dr. Wolfgang SCHWACKHOFER, p.A. Herbst Kinsky Rechtsanwilte GmbH, Dr. Karl Lu-
eger-Platz 5, 1010 Wien, E-Mail: philipp.kinsky@herbstkinsky.at und wolfgang.schwack-
hoefer@herbstkinsky.at zur Verfiigung.
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Auskiinfte der Depotbank betreffend die Abwicklung des Angebotes konnen bei Raiffeisen
Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, E-Mail: ecm@rbinternational.com,
eingeholt werden.

7.8. Angaben zum Sachverstindigen der Bieter

Die Bieter haben die Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH, FN 36059 d, Renngasse 1/
Freyung, Postfach 2, 1010 Wien, zum Sachverstindigen gemiB § 9 UbG bestellt.
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Wien, am 23. September 2022

(M~

Haselsteiner Familien-Privatstiftung, FN 67948 z

P

RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit
beschrinkter Haftung, FN 95970 h

UNIQA Osterreich Versicherungen AG, FN 63197 m
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8.  Bestiitigung des Sachverstiindigen gemif § 9 UbG

Aufgrund der von uns durchgefiihrten Priifung gemiB § 9 Abs 1 UbG konnten wir feststellen,
dass das Pflichtangebot der Haselsteiner Familien-Privatstiftung, RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrinkter Haftung und
UNIQA Osterreich Versicherungen AG an die Aktieninhaber der STRABAG SE vollstdandig
und gesetzmafig ist und insbesondere die Angaben tiber die gebotene Gegenleistung den ge-
setzlichen Vorschriften entsprechen.

Den Bietern stehen die zur vollstindigen Erfiillung des Angebotes erforderlichen Mittel recht-
zeitig zur Verfiigung.

Wien, am 23. September 2022

Deloitte }z(it Wirtscha

priifungs GmbH, FN 36059 d
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Vorbemerkung
Bieter, Pflichtangebot und Zielgesellschaft

Die Haselsteiner Familien-Privatstiftung, FN 67948 z, die RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung, FN 95970 h,
und die UNIQA Osterreich Versicherungen AG, FN 63197 m (gemeinsam die ,Bieter) haben am
29.9.2022 ein antizipatorisches Pflichtangebot gemaR §§ 22 ff Ubernahmegesetz an die Aktionare der
STRABAG SE (,STRABAG" oder ,Zielgesellschaft®) erstattet (,Angebot”). Dazu haben die Bieter
am 29.9.2022 eine Angebotsunterlage veréffentlicht (,Angebotsunterlage“). Der Angebotspreis je
Aktie ist EUR 38,94 (ex Dividende).

Passive Kontrollerlangung der Bieter und Stimmrechtsbeschrdnkung

Zwischen den Bietern (und mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstragern) und MKAO Rasperia
Trading Limited besteht seit 2007 ein Syndikatsvertrag, der mit Wirkung zum 31.12.2022 ordentlich
aufgekiindigt wurde und damit endet.

MKAO Rasperia Trading Limited wird von Herrn Oleg Deripaska kontrolliert. Infolge der
Sanktionierung von Herrn Oleg Deripaska durch die europaische Union (EU) ist MKAO Rasperia
Trading Limited die Stimmrechtsausiibung untersagt und die Bieter (zusammen mit gemeinsam
vorgehenden Rechtstragern) haben im Rahmen dieses Syndikatsvertrags tibernahmerechtlich passiv
eine kontrollierende Beteiligung an STRABAG erlangt (§ 22b UbG). Die Bieter (zusammen mit
gemeinsam vorgehenden Rechtstragern) halten eine Beteiligung von rd. 57,78% am Grundkapital der
STRABAG.

Als gesetzliche Folge der passiven Kontrollerlangung sind die Stimmrechte der Bieter (und
gemeinsam vorgehenden Rechtstragern) aus den STRABAG-Aktien auf 26% aller Stimmrechte
beschrankt. Das Angebot bezweckt die Beseitigung dieser Stimmrechtsbeschrankung. Geman § 22b
Abs 2 UbG entfallt die gesetzliche Stimmrechtsbeschrankung nach Abwicklung des Angebots.

Das Angebot ist als Pflichtangebot auf den Erwerb von samtlichen auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien (Stammaktien) der Gesellschaft (ISIN ATO0O0000STR1) gerichtet, welche nicht von den
Bietern und den mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstragern gehalten werden.

Wegen des EU-Sanktionsregimes sind die von MKAO Rasperia Trading Limited gehaltenen
28.500.001 Stiick Stammaktien der STRABAG (rd. 27,78%-Anteil am Grundkapital) nicht Gegenstand
des Angebots. Das Angebot enthalt eine auflésende Bedingung, falls MKAO Rasperia Trading Limited
durch Aufhebung der EU-Sanktionen oder Freistellung durch die Sanktionsbehdrde die Verfligung
Uber die gehaltenen STRABAG-Aktien erhalten sollte.

Das Angebot richtet sich somit auf den Erwerb von bis zu 14.818.867 Stammaktien der
Zielgesellschaft, entsprechend einem Anteil am derzeitigen Grundkapital von rd. 14,44%.

Fortsetzung des Syndikats durch die Bieter

Die Bieter (zusammen mit gemeinsam vorgehenden Rechtstragern) halten insgesamt eine rd.
57,78%-Beteiligung an STRABAG und haben am 18.8.2022 einen neuen Syndikatsvertrag betreffend
die Zielgesellschaft abgeschlossen. Mit diesem Syndikatsvertrag soll die gehaltene kontrollierende
Beteiligung an STRABAG, die aufgrund der passiven Kontrollerlangung (siehe voranstehend)
entstanden ist, fortgesetzt werden.



Vereinbarung zum Erwerb eigener Aktien zwischen STRABAG und den Bietern — Aktienkaufvertrag
mit Treuhandabrede

Am 18.8.2022 hat STRABAG (als Kauferin) mit den Bietern (als Verkaufer) einen Aktienkaufvertrag
Uber den Erwerb von STRABAG-Aktien (eigene Aktien) abgeschlossen. Damit wurde vereinbart, dass
STRABAG aus dem Angebotsumfang bis zu 10.260.000 Stiick STRABAG-Aktien (entsprechend bis
zu 10% des Grundkapitals) als eigene Aktien erwirbt. Der Kaufpreis fir die STRABAG-Aktien
entspricht dem Angebotspreis des Angebots, jedoch cum Dividende. Die Bieter erwerben in das
Angebot eingelieferte Aktien, die vom Aktienkaufvertrag umfasst sind, als Treuhander fir STRABAG.

Ubernahmegesetzliche Grundlagen und Rahmenbedingungen fiir die Erstattung der AuBerung
Diese AuRerung des Vorstandes wird gemaR § 14 Abs 1 UbG zum Angebot der Bieter erstattet.

Die AuBRerung hat insbesondere eine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die angebotene
Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse aller Aktionare angemessen
Rechnung tragen und welche Auswirkungen das Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere auf
die Arbeitnehmer (betreffend Arbeitsplatze, Beschaftigungsbedingungen, Standortfragen), die
Glaubiger und das offentliche Interesse aufgrund der strategischen Planung der Bieter fiir die
STRABAG voraussichtlich haben wird. Falls keine abschlieiende Empfehlung abgegeben werden
kann, hat der Vorstand die Argumente fiir die Annahme und fir die Ablehnung des Angebots unter
Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Einschatzungen des Vorstands in dieser AuRerung (iber den Angebotspreis oder Entwicklungen der
STRABAG beziehen sich auch auf zukiinftige Entwicklungen und basieren auf Annahmen im
Zeitpunkt der Abgabe dieser Aulerung, die naturgemaR mit Beurteilungsunsicherheiten verbunden
sind. FlUr deren Zutreffen wird keine Haftung ibernommen. Die Entwicklung der STRABAG sowie
deren Konzerngesellschaften kann durch verschiedenste Faktoren beeinflusst werden, etwa die
Entwicklungen des Finanzmarktes, die allgemeine oder branchenspezifische Wirtschaftslage oder
Anderungen des Wettbewerbsumfelds, etc. Im Zusammenhang mit Rechtsfragen ist zu beachten,
dass die 6sterreichische Ubernahmekommission und andere Entscheidungsinstanzen zu anderen
Beurteilungen gelangen kénnen.

Der Vorstand weist schlieRlich darauf hin, dass der Inhalt dieser AuRerung nur den Wissensstand der
Mitglieder des Vorstands zum heutigen Tag wiedergibt und sich auf die von den Bietern am 29.9.2022
veroffentlichte Angebotsunterlage bezieht. Weiters, dass diese AuRerung auch Angaben der Bieter
aus dem Angebot enthalt, die der Vorstand nicht umfassend auf ihre Richtigkeit tiberpriifen kann und
dies auch nicht getan hat.

Diese AuRerung kann folglich kein Ersatz dafiir sein, dass sich jeder Inhaber von Aktien der STRABAG
selbst und auf eigene Verantwortung unter Heranziehung samtlicher Informationsquellen mit dem
Angebot auseinandersetzt, um auf dieser Basis eine Entscheidungsgrundlage fiir die Annahme oder
Nicht-Annahme des Angebots herbeizuflihren.

AuBerung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der STRABAG wird gemaR § 14 UbG ebenfalls eine AuRerung zum Angebot
erstatten.

Beurteilung durch den Sachverstandigen

STRABAG hat die BDO Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
FN 96046 w, zum Sachverstandigen gemaR § 13 UbG bestellt. Der Sachversténdige wird eine
Beurteilung des Angebots, der vorliegenden AuRerung des Vorstands der Zielgesellschaft sowie der
AuRerung des Aufsichtsrats erstatten.



AuBerung des Betriebsrats

Der Betriebsrat hat den Vorstand informiert, dass er ebenfalls eine AuRerung zum Angebot erstatten
wird.

Die vorliegende AuBerung des Vorstands, die AuRerung des Aufsichtsrats und die Beurteilung durch
den Sachverstandigen sowie die AuBerung des Betriebsrats sind unter anderem auf der Internetseite
der Zielgesellschaft (www.strabag.com) und der Internetseite der Ubernahmekommission
(www.takeover.at) veroffentlicht.

1 Ausgangslage
11 Angaben zur STRABAG SE

STRABAG ist eine Societas Europaea nach 6sterreichischem und europaischem Recht mit dem Sitz
in Villach und der Geschaftsanschrift Triglavstral3e 9, 9500 Villach, FN 88983 h. Aktien der STRABAG
sind zum Amtlichen Handel an der Wiener Bérse (Segment Prime Market) zugelassen
(ISIN ATOOO000STR1).

STRABAG ist ein europaischer Technologiekonzern fiir Baudienstleistungen, flihrend in Innovation
und Kapitalstarke. Das Angebot von STRABAG umfasst samtliche Bereiche der Bauindustrie und
umfasst Leistungen entlang der gesamten Bau-Wertschdpfungskette, vom Entwurf Gber die Planung
und den Bau, bis hin zu Property & Facility Services bzw. Betrieb und Abbruch.

STRABAG verfiigt Uiber ein dichtes Netz an Tochtergesellschaften in vielen europaischen Landern
und auch auf anderen Kontinenten. Der Konzern beschéaftigte zum 31.12.2021 rd. 74.000
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und erwirtschaftet jahrlich eine Leistung von etwa EUR 16 Milliarden.

Die Leistungen von STRABAG verteilen sich auf vier Segmente. Im Geschéftsjahr 2021 wurden im
Segment Nord+West eine Leistung von MEUR 7.902,46, im Segment Sid+Ost eine Leistung von
MEUR 4.930,38, im Segment International+Sondersparten eine Leistung von MEUR 3.161,46 und im
Segment Sonstiges eine Leistung von MEUR 134,62 erzielt.

1.2 Kapital- und Aktionéarsstruktur

Zum Zeitpunkt dieser Auerung betragt das Grundkapital der STRABAG EUR 102.600.000,00 und ist
in 102.599.997 auf den Inhaber lautende Stiickaktien und in drei auf den Namen lautende Stiickaktien
mit den Nummern 1, 2 und 3 zerlegt. Der anteilige Betrag am Grundkapital je Aktie betragt EUR 1,00.

Den Inhabern der Namensaktien Nr. 1 und Nr. 2 kommt das satzungsmafige Recht zu, gemaR § 88
Abs 1 AkiG je ein Mitglied in den Aufsichtsrat der Zielgesellschaft zu entsenden. Diese beiden
Namensaktien sind aus diesem Grund vinkuliert.

Das Aktionariat von STRABAG setzt sich gemaf Angebotsunterlage und Stimmrechtsmeldungen vom
16.6.2021 zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und zum Zeitpunkt dieser
AuRerung wie folgt zusammen:

e Haselsteiner Familien-Privatstiftung halt zusammen mit gemeinsam vorgehenden Rechtstragern
(,HPH-Gruppe*) 29.074.152 Stiick Aktien der STRABAG, davon 29.074.151 auf Inhaber lautende
Stlickaktien (Stammaktien) und eine auf Namen lautende Stlckaktie der STRABAG
(Namensaktie Nr. 1), die mit dem satzungsmaRigen Recht zur Entsendung eines Mitglieds in den
Aufsichtsrat der STRABAG verbunden ist. Dies entspricht rd. 28,33% des Grundkapitals.



o BLR-Baubeteiligungs GmbH. halt zusammen mit gemeinsam vorgehenden Rechtstragern
(,RAIFFEISEN-Gruppe*) 14.524.514 Stiick Aktien der STRABAG, davon 14.524.513 auf Inhaber
lautende Stlickaktien (Stammaktien) und eine auf Namen lautende Stiickaktie der STRABAG
(Namensaktie Nr. 3), entsprechend rd. 14,16% des Grundkapitals. BLR-Baubeteiligungs GmbH.
ist eine Holding-Gesellschaft der RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung.

e UNIQA Osterreich Versicherungen AG halt zusammen mit gemeinsam vorgehenden
Rechtstragern (,UNIQA-Gruppe®) 15.682.466 auf Inhaber lautende Stiickaktien (Stammaktien)
der STRABAG, entsprechend rd. 15,29% des Grundkapitals.

e Die RAIFFEISEN-Gruppe zusammen mit der UNIQA-Gruppe bilden zusammen die
-,RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe*

e MKAO Rasperia Trading Limited, eine International Joint-Stock Company nach dem Recht der
Russischen Foderation, mit Sitz in Kaliningrad, Russische Féderation, eingetragen im russischen
Handelsregister unter der Registernummer OGRN1193926007153 halt 28.500.001 Stlck Aktien
der STRABAG, davon 28.500.000 auf Inhaber lautende Stickaktien (Stammaktien) und eine auf
Namen lautende Stiickaktie (Namensaktie Nr. 2) der STRABAG, die mit dem satzungsmaRigen
Recht zur Entsendung eines Mitglieds in den Aufsichtsrat der STRABAG verbunden ist. Dies
entspricht einer Beteiligung von rd. 27,78% des Grundkapitals.

e Die restlichen 14.818.867 STRABAG-Aktien, entsprechend rd. 14,44% des Grundkapitals,
befinden sich im Streubesitz.

Die Aktionarsstruktur im Uberblick:

Aktionr Anzahl der Aktien | _ :{,}:‘?S:‘r’:nede’(t)
Haselsteiner Familien-Privatstiftung, FN 67948 z 29.017.450 28,28
Dr. Hans Peter Haselsteiner 55.501 0,05
Klemens Peter Haselsteiner 1.201" 0,00
Subtotal HPH-Gruppe 29.074.152 28,33
Raiffeisen-Holding Niederdsterreich-Wien reg. Gen.m.b.H., FN 95970 h 7.237.375 7,05
BLR-Baubeteiligungs GmbH., FN 48672 b 7.287.1392 7,11
Subtotal RAIFFEISEN-Gruppe 14.524.514 14,16
UNIQA Insurance Group AG, FN 92933 t 22.060 0,02
UNIQA Osterreich Versicherungen AG, 63197 m 14.290.463 13,93
UNIQA Erwerb von Beteiligungen Gesellschaft m.b.H., FN 208055 p 1.369.942 1,34
UNIQA Beteiligungs-Holding GmbH., FN 174965 b 1 0,00
Subtotal UNIQA-Gruppe 15.682.466 15,29




Subtotal Bieter (und gemeinsam vorgehende Rechtstrager) 59.281.132 57,78
MKAO Rasperia Trading Limited, OGRN1193926007153 28.500.0013 27,78
eigene Aktien 0 0,00
Streubesitz 14.818.867 14,44
GESAMT 102.600.000 100

' Hievon 1.200 auf Inhaber lautende Stiickaktien und eine vinkulierte Namensaktie (Nr. 1).

2 Hievon 7.287.138 auf Inhaber lautende Stiickaktien und eine Namensaktie (Nr. 3).
3 Hievon 28.500.000 auf Inhaber lautende Stiickaktien und eine vinkulierte Namensaktie (Nr. 2).

1.3 Syndikatsvertrag 2007 der HPH-Gruppe, RAIFFEISEN-/UNIQA-Gruppe und MKAO
Rasperia Trading Limited

Zwischen der HPH-Gruppe, der RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe (umfassend die RAIFFEISEN-Gruppe
und die UNIQA-Gruppe) und der RASPERIA-Gruppe (umfassend die nunmehrige MKAO Rasperia
Trading Limited) besteht ein Syndikatsvertrag vom 23.4.2007, unter anderem mit Vereinbarungen zur
Stimmrechtsausibung aus den  STRABAG-Aktien und  Nominierungsrechten  von
Aufsichtsratsmitgliedern von STRABAG (,Syndikatsvertrag 2007*).

Der Syndikatsvertrag 2007 enthalt gemal Angebotsunterlage (iber die Dauer des Syndikatsvertrages
2007 hinaus nachwirkende Rechte, namlich das wechselseitige Vorkaufsrecht der Syndikatspartner
und eine Regelung Uber die Ausfolgungsverpflichtung der Namensaktie Nr. 2, die im Eigentum von
MKAO Rasperia Trading Limited steht. Gemafly Angebotsunterlage befindet sich die Namensaktie
Nr. 2 in einem Escrow Account (in einem Treuhanddepot), das durch die Escrow Agents (Treuhander)
administriert wird. Die Namensaktie Nr. 2 ist laut Angebotsunterlage durch die Treuhander an
BLR-Baubeteiligungs GmbH., eine  Holding-Gesellschaft von  RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung, auszufolgen,
wenn die Beteiligung der MKAO Rasperia Trading Limited an der STRABAG unter 17% des
Grundkapitals der Zielgesellschaft fallt.

Der Syndikatsvertrag 2007 wurde mit Ablauf des 31.12.2022 ordentlich aufgekiindigt und endet
gemall Angebotsunterlage mit diesem Tage mit Ausnahme der vorgenannten nachwirkenden
Bestimmungen.

1.4 EU-Sanktionierung von Herrn Oleg Deripaska

Mit Durchflihrungsverordnung (EU 2022/581) des Rates der Europaischen Union vom 8.4.2022 zur
Durchfiihrung der Verordnung (EU) Nr. 269/2014 des Rates vom 17.3.2014 Uber restriktive
MaRBnahmen angesichts von Handlungen, die die territoriale Unversehrtheit, Souveranitat und
Unabhangigkeit der Ukraine untergraben oder bedrohen, zuletzt geandert durch die Verordnung (EU)
2022/1273 des Rates vom 21.7.2022 (,EU-Sanktionsverordnung®), wurde Herr Oleg Deripaska in
die Liste der natlrlichen und juristischen Personen, Einrichtungen und Organisationen in Anhang | der
EU-Sanktionsverordnung aufgenommen (Nr. 929).

MKAO Rasperia Trading Limited wird von Herrn Oleg Deripaska kontrolliert und ist daher EU-
sanktionsbetroffen. Die von MKAO Rasperia Trading Limited gehaltenen 28.500.001 Stick
STRABAG-Aktien, davon 28.500.000 auf Inhaber lautende Stlickaktien (Stammaktien) und eine auf
Namen lautende Stlckaktie (Stammaktie) (Namensaktie Nr. 2), mit der das satzungsmafRige Recht
auf Entsendung eines Mitglieds in den Aufsichtsrat der Zielgesellschaft verbunden ist, sind als Gelder
gemal der EU-Sanktionsverordnung eingefroren (Art 2 Abs 1 EU-Sanktionsverordnung).



MKAO Rasperia Trading Limited wurde daher weder zur auf3erordentlichen Hauptversammlung am
5.5.2022 noch zur ordentlichen Hauptversammlung vom 24.6.2022 der Zielgesellschaft zur Austibung
von Aktionarsrechten zugelassen.

Aufgrund der EU-Sanktionen ist MKAO Rasperia Trading Limited in der Verfiigung Uber die
28.500.001 Stick Stammaktien der Zielgesellschaft fiir die Dauer der Sanktionsunterworfenheit bzw.
bis zu einer allfalligen Freistellung von der Verfligungsbeschrankung durch die Sanktionsbehdrde
beschrankt.

Die von MKAO Rasperia Trading Limited gehaltenen STRABAG-Aktien sind daher nicht Gegenstand
des Angebots.

Falls MKAO Rasperia Trading Limited wahrend der Laufzeit des Angebots (einschliellich der
Nachfrist) durch Aufhebung der EU-Sanktionen oder eine Freistellung seitens der Sanktionsbehoérde
die Verfugung Uber die gehaltenen STRABAG-Aktien erlangt, hat dies die Auflésung des Angebots
zur Folge, sodass weder das Angebot noch bis zu diesem Zeitpunkt abgegebene
Annahmeerklarungen von Aktionaren eine Rechtswirkung entfalten (siehe zur auflésenden
Bedingung des Angebots Punkt 3.5.2).

MKAO Rasperia Trading Limited ist weiterhin Eigentimerin der 28.500.000 auf Inhaber lautenden
Stickaktien und der Namensaktie Nr. 2. Diese Aktien sind — siehe voranstehend — von den
EU-Sanktionen umfasst. Das mit der Namensaktie Nr. 2 verbundene Entsendungsrecht kann auf
Dauer der EU-Sanktionen durch MKAO Rasperia Trading Limited nicht ausgeubt werden und ist
ebenso wie das Eigentum an der Namensaktie Nr. 2 und der sonstigen von MKAO Rasperia Trading
Limited gehaltenen Aktien der STRABAG-SE eingefroren. Ware MKAO Rasperia Trading Limited in
der Verfligung tber die Namensaktie Nr. 2 sanktionsbedingt nicht eingeschrankt, ware sie ausweislich
der Angebotsunterlage zur Ubertragung dieser Namensaktie gemaR dem Syndikatsvertrag 2007 nur
an die BLR-Baubeteiligungs GmbH. berechtigt (siehe voranstehend Punkt 1.3).

1.5 Passive Kontrollerlangung durch HPH-Gruppe und RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe

Infolge der durch die EU-Sanktionsverordnung untersagten Stimmrechtsausibung von MKAO
Rasperia Trading Limited haben die HPH-Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe im Rahmen
des Syndikatsvertrages 2007 (Punkt 1.3) als Gruppe gemeinsam vorgehender Rechtstrager passiv
eine kontrollierende Beteiligung an STRABAG erlangt (§ 22b UbG).

Die HPH-Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe verfligen ausweislich der Angebotsunterlage
Uber insgesamt 59.281.132 Stlick Stammaktien der Zielgesellschaft (rd. 57,78% des Grundkapitals).

GemaR § 22b Abs 2 UbG kdnnen von dieser Gruppe gemeinsam vorgehender Rechtstrager nicht
mehr als 26% aller Stimmrechte ausgeubt werden.

Das Angebot verfolgt daher ausweislich der Angebotsunterlage den Zweck, die
Stimmrechtsbeschrankung (26% aller Stimmrechte) dieser Gruppe gemeinsam vorgehender
Rechtstrager infolge der passiven Kontrollerlangung zu beseitigen. GemaR § 22b Abs 2 UbG entfallt
diese Stimmrechtsbeschrankung nach Abwicklung des Angebots.

1.6 Fortsetzung des Syndikats durch die Bieter

Am 18.8.2022 haben die HPH-Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe (umfassend die
RAIFFEISEN-Gruppe und die UNIQA-Gruppe) einen Syndikatsvertrag betreffend die Zielgesellschaft
abgeschlossen (,Syndikatsvertrag 2022“), der — neben Vorkaufs- und Aufgriffsrechten und einer
Mindesthalteverpflichtung — insbesondere Nominierungsrechte von Aufsichtsratsmitgliedern und eine
koordinierte Stimmrechtsausiibung (Einstimmigkeitssyndikat flir bestimmte Beschlussgegenstande)
zwischen den beiden Syndikatsgruppen HPH-Gruppe und RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe, vorsieht.



Ausweislich der Angebotsunterlage wurde der Syndikatsvertrag 2022 bis 31.12.2032 abgeschlossen
und verlangert sich um jeweils finf Jahre, sofern er nicht sechs Monate vor dem jeweiligen
Endigungsdatum durch einen der Syndikatspartner gekiindigt wird.

Die Wirksamkeit des Syndikatsvertrages 2022 ist durch die Freigabe der ungarischen
Wettbewerbsbehorde aufschiebend bedingt. Am 12.10.2022 haben die Bieter bekannt gegeben, dass
die ungarische Wettbewerbsbehérde am 10.10.2022 die Freigabe der Umsetzung des
Syndikatsvertrages 2022 verfiigt hat und dass die aufschiebende Vollzugsbedingung des Angebots
somit erflllt ist. Die Wirksamkeit des Syndikatsvertrags 2022 unterliegt damit noch der auflésenden
Bedingung des Angebots (siehe Punkt 3.5.2).

Zu den wesentlichen Bestandteilen des Syndikatsvertrags 2022 wird auf Punkt 2.3 der
Angebotsunterlage verwiesen.

STRABAG ist nicht Partei des Syndikatsvertrags 2022. Zur Einordnung der Zielgesellschaft als
gemeinsam vorgehender Rechtstragerin siehe Punkt 2.4.

1.7 Vereinbarung zum Erwerb eigener Aktien zwischen STRABAG und den Bietern
1.7.1 Erméachtigung des Vorstands der STRABAG zum Riickerwerb eigener Aktien

In der ordentlichen Hauptversammlung der STRABAG vom 24.6.2022 wurde der Vorstand fiir die
Dauer von 30 Monaten ab dem Tag der Beschlussfassung zum Erwerb eigener Aktien gemaf § 65
Abs 1 Z 8 sowie Abs 1a und 1b AktG sowohl liber die Borse oder 6ffentliches Angebot als auch auf
andere Art, im Ausmalfd von bis zu 10% des Grundkapitals zu einem niedrigsten Gegenwert je Aktie
von EUR 1,00 und einem hdéchsten Gegenwert je Aktie von EUR 42,00, erméachtigt
(,Riickerwerbsermachtigung“). Gegen den Beschluss der Hauptversammlung der STRABAG vom
24.6.2022 zur Rickerwerbsermachtigung ist von MKAO Rasperia Trading Limited eine
Anfechtungsklage gemal §§ 195 ff AktG beim Landesgericht Klagenfurt gegen STRABAG erhoben
worden.

STRABAG halt derzeit keine eigenen Aktien.
1.7.2 Aktienkaufvertrag mit Treuhandabrede

Vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht durch die Bieter (18.8.2022) hat STRABAG als Kauferin
mit den Bietern als Verkaufern einen Aktienkaufvertrag mit Treuhandabrede (,Aktienkaufvertrag)
abgeschlossen. Mit dem Aktienkaufvertrag hat sich STRABAG verpflichtet, bis zu 10.260.000 Stiick,
entsprechend bis zu 10% des Grundkapitals der STRABAG, von den in das Angebot eingelieferten
Aktien zu erwerben. Gemal Treuhandabrede im Aktienkaufvertrag werden die Bieter diese in das
Pflichtangebot eingelieferten Aktien als Treuhander fiir die Gesellschaft erwerben.

Der Kaufpreis gemafy Aktienkaufvertrag entspricht dem Angebotspreis (Punkt 3.2) — jedoch cum
Dividenden in Bezug auf allfallige Dividenden, die nach Abschluss des Aktienkaufvertrages bis zum
Ablauf der Nachfrist beschlossen werden. Das bedeutet, allfallige zwischen dem Abschluss des
Aktienkaufvertrags und einem Vollzug noch ausgeschittete Dividenden der STRABAG reduzieren
den von STRABAG an den jeweiligen Bieter zu leistenden Kaufpreis je Aktie.

Der Aktienkaufvertrag unterliegt derselben auflésenden Bedingung wie das Angebot (Punkt 3.5.2).

Die Zahlung des Kaufpreises durch STRABAG flir in das Angebot eingelieferte Aktien im Ausmalf von
bis zu 10% des Grundkapitals erfolgt gemal® dem Aktienkaufvertrag an die Raiffeisen Bank
International AG, FN 122119 m, als Zahl- und Abwicklungsstelle des Angebotes vor dem Settlement
des Angebotes. Der Vollzug (das Settlement) erfolgt sowohl fiir die innerhalb der Annahmefrist
eingereichten Aktien als auch flr jene, die innerhalb der Nachfrist des Angebots eingereicht wurden,
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nach Ablauf der Nachfrist (siehe Punkt 3.6). Die Zahl- und Abwicklungsstelle ist von den Bietern
angewiesen, die gemal dem Angebot eingereichten Aktien bis zum Hdéchstausmall von 10% des
Grundkapitals der STRABAG nach Ablauf der Nachfrist direkt an STRABAG zu Ubertragen.

Der Abschluss des Aktienkaufvertrags durch STRABAG und ein Erwerb von in das Angebot
eingelieferten Aktien erfolgt gemafl der Rickerwerbsermachtigung auf andere Art unter Einhaltung
des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§§ 65 Abs 1b iVm 47a AktG), da allen Angebotsadressaten die
gleiche Veraulerungsmdoglichkeit in das Angebot zukommt und STRABAG die Aktien zum
Angebotspreis kauft.

2 Die Bieter und gemeinsam vorgehende Rechtstrager
2.1 Haselsteiner Familien-Privatstiftung

Die Haselsteiner Familien-Privatstiftung ist eine Privatstiftung nach dsterreichischem Recht mit dem
Sitz in Spittal an der Drau und der Geschéaftsanschrift Ortenburger Stralle 27, 9800 Spital/Drau,
FN 67948 z.

Haselsteiner Familien-Privatstiftung ist Gbernahmerechtlich dem Erststifter, Herrn Dr. Hans Peter
Haselsteiner, zuzurechnen.

Gemeinsam vorgehende Rechtstrager der Haselsteiner Familien-Privatstiftung sind Herr Dr. Hans
Peter Haselsteiner und Herr Klemens Peter Haselsteiner.

2.2 RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung

RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung ist eine Genossenschaft nach &sterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien und der
Geschaftsanschrift Friedrich-Wilhelm-Raiffeisen-Platz 1, 1020 Wien, FN 95970 h.

RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung ist als eine der groften privaten Beteiligungsholdings Osterreichs in den Geschaftsfeldern
Agrar, Bank, Infrastruktur und Medien tatig.

Gemeinsam vorgehende Rechtstrager mit RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung ist die BLR-Baubeteiligungs GmbH., eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach dsterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien, eingetragen
im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 48672 b.

2.3 UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist eine Aktiengesellschaft nach 6sterreichischem Recht
mit dem Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift Untere Donaustrafte 21, 1029 Wien, FN 63197 m.
Gemal Angebotsunterlage wird die UNIQA Osterreich Versicherungen AG von der UNIQA Insurance
Group AG, eine Aktiengesellschaft nach 0Osterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien und
Geschaftsanschrift Untere Donaustrale 21, 1029 Wien, FN 63197 m, beherrscht.

Die UNIQA Insurance Group AG ist die Konzernobergesellschaft der UNIQA-Gruppe, eine der
fihrenden Versicherungsgesellschaften in inren Kernmarkten Osterreich und Zentral- und Osteuropa
(CEE).

Die Aktien der UNIQA Insurance Group AG notieren an der Wiener Borse (ISIN AT0000821103).
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Gemeinsam vorgehende Rechtstrager der UNIQA Osterreich Versicherungen AG sind ausweislich
der Angebotsunterlage: (i) UNIQA Insurance Group AG, (ii) UNIQA Beteiligungs-Holding GmbH, eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach &sterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien und
Geschaftsanschrift Untere DonaustralRe 21, 1029 Wien, FN 174965 b, die von der UNIQA Insurance
Group AG beherrscht wird, und (iii) UNIQA Erwerb von Beteiligungen Gesellschaft m.b.H., eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach &sterreichischem Recht mit dem Sitz in Wien und
Geschéftsanschrift Untere Donaustrale 21, 1029 Wien, FN 208055 p, die von der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG beherrscht wird.

2.4 Die Zielgesellschaft als gemeinsam vorgehender Rechtstrager

Gemal § 1 Z 6 UbG sind mit dem Bieter gemeinsam vorgehende Rechtstrager natiirliche oder
juristische Personen, die mit dem Bieter auf der Grundlage einer Absprache zusammenarbeiten, um
die Kontrolle Uber die Zielgesellschaft zu erlangen oder auszuiiben. Halt ein Rechtstrager eine
unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung im Sinne von § 22 Abs 2 und Abs 3 UbG, an
einem oder mehreren Rechtstragern, so wird (widerlegbar) vermutet, dass alle diese Rechtstrager
gemeinsam vorgehen.

Die Bieter (und mit ihnen gemeinsam vorgehende Rechtstrager) verfugen Uber eine rd. 57,78%-
Beteiligung an STRABAG.

Nach der gesetzlichen Definition des § 1 Z 6 UbG besteht die Vermutung, dass auch jede (andere)
von einem Bieter kontrollierte Gesellschaft als gemeinsam vorgehender Rechtstrager gilt. Geman
§ 1 Z 6 UbG gilt daher auch STRABAG (Zielgesellschaft) als mit den Bietern gemeinsam vorgehender
Rechtstrager.

2.5 Wesentliche Rechts- und Organbeziehungen zur Zielgesellschaft
2.5.1 Personelle Verflechtungen

Folgende Vorstands- bzw. Aufsichtsratsmitglieder der STRABAG sind gleichzeitig Organmitglieder
der Bieter bzw. von mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstragern:

Herr Klemens Peter Haselsteiner ist seit 1.1.2020 Mitglied des Vorstands der Zielgesellschaft. Weiters
ist Herr Klemens Peter Haselsteiner gemal Angebotsunterlage gemeinsam vorgehender
Rechtstrager mit der Bieterin Haselsteiner Familien-Privatstiftung.

Herr Mag. Christian Harder ist seit 1.1.2013 Mitglied des Vorstands der Zielgesellschaft.
Herr Mag. Christian Harder ist weiters stellvertretender Vorsitzender des Vorstands der Bieterin
Haselsteiner Familien-Privatstiftung.

Herr Dr. Alfred Gusenbauer ist seit 18.6.2010 Vorsitzender des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft.
Herr Dr. Alfred Gusenbauer ist weiters Vorsitzender des Vorstands der Bieterin Haselsteiner Familien-
Privatstiftung.

Herr Mag. Erwin Hameseder ist seit 1998 Mitglied des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft (bzw ihrer
Vorgangergesellschaften) und stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats. Herr Mag. Erwin
Hameseder ist weiters Obmann des Vorstands der Bieterin RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung.

Frau Mag. Kerstin Gelbmann ist seit 18.6.2010 Mitglied des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft. Weiters

ist Frau Mag. Kerstin Gelbmann Mitglied des Vorstands der Bieterin Haselsteiner Familien-
Privatstiftung.
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Herr Dr. Andreas Brandstetter ist seit 15.6.2018 Mitglied des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft. Herr
Dr. Andreas Brandstetter ist weiters Vorstandsvorsitzender der Bieterin UNIQA Osterreich
Versicherungen AG sowie Vorstandsvorsitzender der UNIQA Insurance Group AG
(Konzernobergesellschaft der UNIQA Osterreich Versicherungen AG).

2.5.2 Sonstige wesentliche Rechtsbeziehungen

Zum Aktienkaufvertrag mit Treuhandabrede zwischen den Bietern (als Verkaufer) und STRABAG
(als Kauferin) siehe voranstehend Punkt 1.7.

Zwischen der STRABAG und deren Konzerngesellschaften sowie der RAIFFEISEN-Gruppe und der
UNIQA-Gruppe werden fremdubliche Finanzierungs- und Versicherungsgeschafte abgewickelt.

Die HPH-Gruppe halt jeweils 5,1% an der Strabag Real Estate GmbH, KoéIln, an finf
Immobiliengesellschaften des Ziblin Teilkonzerns und an der Ziblin Projektentwicklung GmbH. Im
Geschéftsjahr 2021 hat STRABAG Lieferungen und Leistungen im Volumen von rd. EUR 20 Mio. an
Unternehmen der HPH-Gruppe im Rahmen der bestehenden Geschaftsbeziehungen zur HPH-
Gruppe inklusive gemeinsamer Beteiligungen erbracht. Zu diesen Geschéaftsbeziehungen siehe auch
den Anhang zum Konzernabschluss der STRABAG zum 31.12.2021 (Sonstige Angaben A(36)).

3 Angebot der Bieter
3.1 Kaufgegenstand

Das Angebot ist auf den Erwerb von 14.818.867 auf Inhaber lautende Stlickaktien (,Angebotsaktien®)
der STRABAG gerichtet, das entspricht rd. 14,44% des derzeitigen Grundkapitals der STRABAG.
Angebotsaktien sind sdmtliche Aktien, die sich nicht im Eigentum der Bieter (oder eines mit einem
Bieter gemeinsam vorgehenden Rechtstragers) oder im Eigentum der STRABAG befinden oder von
MKAO Rasperia Trading Limited (siehe Punkt 1.4) gehalten werden.

Gemal Angebotsunterlage ist die Aufteilung der Angebotsaktien wie folgt vorgesehen:

a) Bis zum Ausmal von 10% des Grundkapitals der Zielgesellschaft (das entspricht bis zu
10.260.000 Angebotsaktien) erwirbt die STRABAG wie in Punkt 1.7 dargelegt aufgrund des mit
den Bietern abgeschlossenen Aktienkaufvertrages eingereichte Aktien, fur die im
AuBlenverhaltnis die Bieter als Treuhander der STRABAG als Erwerber agieren.

b) In dem Umfang, als Aktien in einem gréReren Umfang als dies 10% des Grundkapitals der
Zielgesellschaft entspricht, erwerben die Bieter die in das Angebot eingereichten
Angebotsaktien im eigenen Namen, wobei die Aufteilung wie folgt vorgesehen ist:

(i) Die Halfte der eingereichten Angebotsaktien wird von der Haselsteiner Familien-
Privatstiftung Gibernommen.

(i) Ein Viertel der eingereichten Angebotsaktien wird von der RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Ubernommen.

(i) Ein Viertel der eingereichten Angebotsaktien wird von der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG ibernommen.

Laut Angebotsunterlage behalten sich die Bieter die Vereinbarung einer abweichenden Aufteilung der
Angebotsaktien bis zum Ende der Nachfrist unter der Voraussetzung der Nichtuntersagung der
Anderung durch die Ubernahmekommission gemaR § 15 Abs 2 UbG vor.
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3.2 Angebotspreis

Die Bieter bieten den Inhabern von Angebotsaktien nach Malkgabe der Bestimmungen des Angebots
den Erwerb der Angebotsaktien zu einem Preis von EUR 38,94 je Angebotsaktie ex Dividende 2022
(fir das Geschaftsjahr 2021) und anderer Dividenden, die von der Zielgesellschaft allenfalls nach
Bekanntgabe der Angebotsabsicht bis zum Ablauf der Nachfrist beschlossen werden,
(Angebotspreis®) an.

Ex Dividende bedeutet im Sinne des Angebots der Bieter, dass der Angebotspreis je Aktie nicht um
den Betrag einer Dividende fir das Geschaftsjahr 2021 und jeder allfalligen anderen zwischen
Bekanntgabe der Angebotsabsicht und der Abwicklung festgesetzten Dividende pro Aktie reduziert
wird; das bedeutet fliir die Inhaber der Angebotsaktien, dass der Angebotspreis auch im Falle einer
allfalligen zwischen Bekanntmachung und Abwicklung des Angebots erklarten Dividende der
STRABAG gleichbleibt. Die Inhaber der Angebotsaktien erhalten in diesem Fall die Dividende und
den (unveranderten) Angebotspreis von EUR 38,94.

Bei dem vorliegenden Angebot handelt es sich um ein antizipatorisches Pflichtangebot (§§ 22 ff UbG).
Gemal § 26 Abs 1 UbG muss der fiir die Aktien der STRABAG zu zahlende Preis mindestens dem
nach Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurs (Volume Weighted Average Price — ,VWAP*)
der letzten 6 Monate vor dem Tag entsprechen, an dem die Absicht bekanntgegeben wird, ein
Ubernahmeangebot zu stellen (somit vor dem 18.8.2022). Dieser betragt EUR 38,94 je Aktie.

Zudem muss der Preis mindestens jenem Preis entsprechen, den die Bieter und die mit den Bietern
gemeinsam vorgehenden Rechtstrager innerhalb der letzten 12 Monate vor Anzeige des Angebots fiir
Aktien der STRABAG in Geld gewahrt oder vereinbart haben (§ 26 Abs 1 UbG). Dasselbe gilt in Bezug
auf Gegenleistungen fur Aktien, zu deren kinftigen Erwerb ein Bieter oder ein mit einem Bieter
gemeinsam vorgehender Rechtstrager berechtigt oder verpflichtet ist.

Ausweislich der Angebotsunterlage hat weder ein Bieter noch ein mit einem Bieter gemeinsam
vorgehender Rechtstrager innerhalb der letzten 12 Monate vor Anzeige des Angebots Aktien (oder
andere Beteiligungspapiere) der STRABAG erworben oder veraulert.

Es ist daher ausschliellich der 6 Monats-VWAP fir den Angebotspreis als Preisuntergrenze
maldgeblich.

Der VWAP der STRABAG-Aktie in den letzten 6 Monaten vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht am
18.8.2022, folglich fiir den Zeitraum 18.2.2022 bis 17.8.2022 (inklusive), betragt EUR 38,94 je Aktie.

Der Angebotspreis von EUR 38,94 entspricht daher dem gemaR § 26 Abs 1 UbG gesetzlich
geforderten Preis.

Zur Gleichbehandlung und gesetzlichen Nachzahlungspflichten siehe Punkt 3.8.
3.3 Ausschluss der Verbesserung des Angebotspreises
Die Bieter schlielRen im Angebot eine Verbesserung des Angebots aus.

Ungeachtet des ausdrticklichen Ausschlusses durch die Bieter ist gesetzlich eine Verbesserung des
Angebots durch die Bieter dennoch zuldssig, wenn ein konkurrierendes Angebot vorliegt oder wenn
die Ubernahmekommission eine Verbesserung gestattet (§ 15 UbG).

3.4 Abwicklung Spesen und Steuern

Der Angebotspreis versteht sich vor Abzug allfalliger Ertragsteuern und anderer Steuern und
Gebuhren.
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Laut Angebotsunterlage Gbernehmen die Bieter ausschliellich samtliche von den Depotbanken in
Rechnung gestellte Kosten und Gebiihren, die unmittelbar mit der Abwicklung (Settlement) des
Angebots in Zusammenhang stehen, héchstens jedoch bis zu einem Betrag von EUR 8,00 (Euro acht)
je Depot.

Die Bieter empfehlen den Aktionaren der Zielgesellschaft in der Angebotsunterlage, vor Annahme des
Angebots eine ihre individuellen steuerlichen Verhaltnisse berlcksichtigende steuerliche Beratung in
Bezug auf mogliche steuerliche Folgen ihrer Annahme des Angebots einzuholen. Das entspricht auch
der Empfehlung des Vorstands.

3.5 Bedingungen des Angebots
Das Angebot steht unter den folgenden Bedingungen:

3.5.1 Aufschiebende Bedingung: Fusionskontrolirechtliche Freigabe durch die ungarische
Wettbewerbsbehorde

Das Angebot steht unter der aufschiebenden Vollzugsbedingung der Freigabe durch die ungarische
Wettbewerbsbehdrde. Gemal Artikel 23 Abs 1 des ungarischen Wettbewerbsgesetzes bedarf die
Umsetzung des Syndikatsvertrages 2022 der Freigabe durch die ungarische Wettbewerbsbehoérde,
da der weitere Syndikatspartner des Syndikatsvertrages 2007, MKAO Rasperia Trading Limited, nicht
Syndikatspartner des Syndikatsvertrages 2022 ist; dies ungeachtet dessen, dass durch die passive
Kontrollerlangung der Bieter MKAO Rasperia Trading Limited nicht mehr mit kontrollierender Aktionar
der STRABAG am 18.8.2022 war und ist.

Die Bieter haben am 12.10.2022 bekannt gegeben, dass die ungarische Wettbewerbsbehérde am
10.10.2022 die Freigabe der Umsetzung des Syndikatsvertrages 2022 verfligt hat und dass die
aufschiebende Vollzugsbedingung des Angebots somit erfilllt ist.

3.5.2 Auflosende Bedingung: Erlangen der Verfiigungsgewalt von MKAO Rasperia Trading
Limited lber die STRABAG-Aktien infolge Aufhebung der Sanktionen oder Freistellung
durch die Sanktionsbehérde

Das Angebot steht gemal Angebotsunterlage unter folgender auflésenden Bedingung:

Falls wahrend der Laufzeit des Angebots (einschlieRlich der Nachfrist gemal® Punkt 5.4 der
Angebotsunterlage) MKAO Rasperia Trading Limited durch Aufhebung der Sanktionen oder erfolgten
Freistellung durch die Sanktionsbehoérde die Verfigung tber die von MKAO Rasperia Trading Limited
gehaltenen Aktien der STRABAG erlangt, hat dies die Auflosung des Angebotes zur Folge, sodass
weder das Angebot noch bis zu diesem Zeitpunkt abgegebene Annahmeerklarungen von Aktionaren
eine Rechtswirkung entfalten.

Die Bieter werden den Eintritt der auflésenden Bedingung unverziglich in den in Punkt 5.10 der
Angebotsunterlage genannten Veréffentlichungsmedien bekanntgeben.

Tritt die auflosende Bedingung ein, sind alle Vorgénge und Handlungen, die bis zum Eintritt der
auflésenden Bedingung aufgrund dieses Angebotes erfolgt sind, riickabzuwickeln.

Die auflosende Bedingung bleibt bis zum Ende der Nachfrist aufrecht.
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3.6 Annahmefrist, Annahme und Abwicklung des Angebots (,,Settlement®)
3.6.1 Annahmefrist

Die Frist fir die Annahme des Angebots betragt 4 (vier) Wochen. Das Angebot kann daher von
29.9.2022 bis (einschliel3lich) 27.10.2022, 17.00 Uhr Ortszeit Wien (MESZ) angenommen werden
(die ,Annahmefrist®).

Die Bieter haben sich die Verlangerung der Annahmefrist gemak § 19 Abs 1b UbG fiir den Fall
vorbehalten, dass die Verlangerung im Hinblick auf den Eintritt der aufschiebenden
Vollzugsbedingung erforderlich sein sollte (zum Eintritt der aufschiebenden Bedingung siehe
voranstehend Punkt 3.5.1).

Sollte ein konkurrierendes Angebot abgegeben werden, verlangert sich die Annahmefrist fir das
Angebot gemaR § 19 Abs 1c UbG ex lege bis zum Ablauf der Annahmefrist des konkurrierenden
Angebots.

3.6.2 Nachfrist

Da das Angebot als antizipatorisches Pflichtangebot gemaR §§ 22 ff UbG ausgestaltet ist, wird
zwingend eine Nachfrist gemaR § 19 Abs 3 UbG stattfinden. Die Nachfrist beginnt mit dem Tag der
Veroffentlichung des Ergebnisses des Angebots (Punkt 3.7) und dauert 3 (drei) Monate.

Die in Punkt 3 der Angebotsunterlage festgelegten Bestimmungen und Ausflihrungen gelten fir die
Annahme des Angebots wahrend der Nachfrist entsprechend. Auch die wahrend der Nachfrist
eingereichten Aktien der Zielgesellschaft werden gemal Angebotsunterlage mit der
ISIN ATOO00A305W9 als zum Verkauf eingereichte STRABAG Aktien vorgemerkt.

Unter der Annahme in der Angebotsunterlage, dass das Ergebnis der Annahmefrist gemaR § 19 Abs 2
UbG am 2.11.2022 bekanntgegeben wird, beginnt die Nachfrist am 2.11.2022 und endet am 2.2.2023.

3.6.3 Annahme und Abwicklung des Angebots (Settlement)

Mit Annahme des Angebots kommt ein (bedingter) Kaufvertrag Uber die Angebotsaktien zwischen
dem annehmenden Aktieninhaber der Zielgesellschaft und dem jeweiligen Bieter, wobei im Umfang
des Punktes 2.6 der Angebotsunterlage die Bieter treuhandig fir die STRABAG agieren, nach
MaRgabe der Bestimmungen der Angebotsunterlage zustande.

Mit Eintritt der aufschiebenden Bedingung (zum Eintritt der aufschiebenden Bedingung siehe
voranstehend Punkt 3.5.1) und Nichteintritt der auflésenden Bedingung (Punkt 3.5.2) bis zum Ende
der Nachfrist (Punkt 3.6.2) wird der jeweilige Kaufvertrag unbedingt wirksam.

Der Kaufpreis wird den Inhabern der Angebotsaktien, die das Angebot angenommen haben, unter der
Voraussetzung, dass der Kaufvertrag unbedingt wirksam wurde, spatestens 10 (zehn) Bérsetage nach
Ende der Nachfrist (Punkt 3.6.2) Zug um Zug gegen Ubertragung der Angebotsaktien ausbezahlt, fiir
die ersten 10.260.000 eingereichten Angebotsaktien, direkt durch die STRABAG.

Soweit die Annahmefrist fiir das Angebot nicht verlangert wird und unter Annahme des Endes der
Nachfrist am 2.2.2023 gemal Punkt 5.4 der Angebotsunterlage, soll das Settlement ausweislich der
Angebotsunterlage spatestens am 16.2.2023 erfolgen.

Zu weiteren Details der Abwicklung des Angebots wird auf Punkt 5 der Angebotsunterlage verwiesen.
Hinweis: Soweit Inhaber von STRABAG-Aktien das Angebot annehmen wollen, kdnnen sie das

Angebot entweder wahrend der Annahmefrist oder wahrend der Nachfrist annehmen. Da der jeweilige
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Kaufvertrag mit Eintritt der aufschiebenden Bedingung (zum Eintritt der aufschiebenden Bedingung
siehe voranstehend Punkt 3.5.1) und Nichteintritt der aufldésenden Bedingung des Angebots bis zum
Ende der Nachfrist unbedingt wirksam wird, erhalten auch jene Aktionare, die das Angebot wahrend
der Annahmefrist annehmen, den Kaufpreis spatestens 10 (zehn) Bérsetage nach Ende der Nachfrist
ausbezahit.

3.7 Bekanntmachung und Veroffentlichung des Ergebnisses

Die Veroffentlichung des Ergebnisses des Angebots wird unverziiglich nach Ablauf der Annahmefrist
sowie der Nachfrist als Hinweisbekanntmachung im Amtsblatt der Wiener Zeitung, sowie auf den
Internetseiten der Osterreichischen Ubernahmekommission (www.takeover.at), der Zielgesellschaft
(www.strabag.com) sowie der Bieter RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung (www.raiffeisenholding.com) und UNIQA
Osterreich Versicherungen AG (www.uniga.at) verdffentlicht.

3.8 Gleichbehandlung und gesetzliche Nachzahlungspflichten

Die Bieter bestatigen in der Angebotsunterlage, dass der Angebotspreis (Punkt 3.2) fir alle Inhaber
von Angebotsaktien gleich ist und dass weder die Bieter noch mit den Bietern gemeinsam vorgehende
Rechtstrager innerhalb der letzten 12 Monate vor Anzeige des Angebots Aktien der Zielgesellschaft
zu einem hdéheren Preis als zum Angebotspreis erworben oder den Erwerb zu einem héheren Preis
vereinbart haben.

Die Bieter und mit einem Bieter gemeinsam vorgehende Rechtstrager dirfen wahrend der Laufzeit
des Angebots oder bis zum Ende der Nachfrist (§ 19 Abs 3 UbG) keine rechtsgeschaftlichen
Erklarungen abgeben, die auf den Erwerb von Aktien der Zielgesellschaft zu besseren Bedingungen
als im Angebot gerichtet sind, es sei denn, die Bieter verbessern das Angebot oder die
Ubernahmekommission gestattet gemaR § 16 Abs 1 UbG eine Ausnahme aus wichtigem Grund.

Wenn die Bieter oder mit einem Bieter gemeinsam vorgehende Rechtstrager dennoch eine
Erklarung auf Erwerb zur besseren als im Angebot angegebenen Bedingungen abgeben, so gelten
diese besseren Bedingungen auch fir alle anderen Aktionare der Zielgesellschaft, auch wenn diese
das Angebot bereits angenommen haben, es sei denn, dass sie dem widersprechen.

Die Bieter verweisen in der Angebotsunterlage auf gesetzliche Nachzahlungsverpflichtungen geman
§ 16 Abs 7 UbG: Erwerben die Bieter oder ein mit einem Bieter gemeinsam vorgehender Rechtstrager
innerhalb eines Zeitraums von neun Monaten nach Ablauf der Nachfrist Aktien der Zielgesellschaft
und wird hierflr eine hdhere Gegenleistung als im Angebot gewahrt oder vereinbart, sind die Bieter
gemaR § 16 Abs 7 UbG gegeniiber jenen Aktiondren, die das Angebot angenommen haben, zur
Nachzahlung in Hohe des Unterschiedsbetrags verpflichtet. Auch wenn eine kontrollierende
Beteiligung an der STRABAG innerhalb einer Frist von neun Monaten nach Ablauf der Nachfrist
weiterverauRert wird, so ist nach MaRgabe von § 16 Abs 7 UbG ebenfalls eine Nachzahlung in Héhe
des anteiligen Veraulerungsgewinns an die Aktieninhaber, die das Angebot angenommen haben, zu
erbringen.

Keine Nachzahlungspflicht gilt, wenn die Bieter oder mit ihnen gemeinsam vorgehende Rechtstrager
Aktien der Zielgesellschaft bei einer Kapitalerh6hung in Auslibung eines gesetzlichen Bezugsrechts
erwerben oder eine hdhere Gegenleistung im Rahmen eines Verfahrens nach dem Gesellschafter-
Ausschlussgesetz (GesAusG) erbracht wird.

Laut Angebotsunterlage werden die Bieter den Eintritt eines Nachzahlungsfalls unverziglich
veroffentlichen und die Nachzahlung auf Kosten der Bieter innerhalb von zehn Bérsetagen ab
Veroffentlichung tiber die Annahme- und Zahlstelle veranlassen.
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3.9 Riicktrittsrecht bei Konkurrenzangeboten

Wird wahrend der Laufzeit des Angebots ein konkurrierendes Angebot gestellt, sind die Aktionare
gemaR § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen Annahmeerklarungen bis spatestens
4 (vier) Borsetage vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist (§ 19 Abs 1 UbG) zurlickzutreten.

Zu den Einzelheiten der Austibung der Rucktrittserklarung durch Aktieninhaber wird auf Punkt 5.9 der
Angebotsunterlage verwiesen.

4 Beurteilung des Angebotspreises
Der Angebotspreis betragt EUR 38,94 je Angebotsaktie ex Dividende.

Das Angebot ist ein antizipatorisches Pflichtangebot gemaR §§ 22 ff UbG. Der Angebotspreis
entspricht dem gesetzlichen Mindestpreis gemal § 26 Abs 1 UbG (siehe Punkt 3.2).

4.1 Indikative Wertanalysen fiir die STRABAG-Aktien

Zur Beurteilung des Wertes der Aktien der Zielgesellschaft hat der Vorstand indikative Wertanalysen
zu Bandbreiten von DCF-Ertragswerten sowie einer Validierung durch vergangenheitsorientierte EBIT
und EBITDA Multiple-Bewertung durchgefihrt.

Dieser Wertanalyse wurde unter anderem die Mittelfristplanung fiir die Jahre 2022 bis 2025 zugrunde
gelegt. Die von der Zielgesellschaft erstellte mehrjahrige Planung geht von bestimmten Erwartungen
Uber zuklinftige Entwicklungen aus, die naturgema mit Unsicherheiten verbunden sind.

Eine gesonderte externe Unternehmensbewertung wurde aus Anlass des Angebots nicht
durchgeflhrt. Auch die Bieter haben gemal Angebotsunterlage zur Ermittlung des Angebotspreises
keine Bewertung der Zielgesellschaft erstellen lassen.

Die indikativen Wertanalysen zur STRABAG-Aktie kommen zu dem Ergebnis, dass der Angebotspreis
unterhalb der unteren Wertbandbreiten dieser indikativen Wertanalysen fir die STRABAG-Aktie liegt.

4.2 Angebotspreis in Relation zu durchschnittlichen Borsekursen

Die Angebotsabsicht wurde am 18.8.2022 bekannt gemacht. Der Schlusskurs der Aktie am 17.8.2022,
dem letzten Borsentag vor der Bekanntmachung der Angebotsabsicht an der Wiener Borse, betrug
EUR 40,95. Der Angebotspreis liegt EUR 2,01 bzw. rd. 5% unter diesem Kurs.

Die volumengewichteten Durchschnittskurse (Volume Weighted Average Price — ,VWAPY) je
STRABAG-Aktie der letzten 1, 3, 6, 12 und 24 Kalendermonate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht, sowie die Betrage und die Prozentsatze, um die der Angebotspreis diese Werte
jeweils unter- bzw Uberschreitet (dargestellt als prozentuelle Abweichung des jeweiligen Kurses zum
Angebotspreis), betragen bis einschliellich des Schlusskurses vom 17.8.2022:

Stichtag/Zeitraum 1 Monat'| 3 Monate?| 6 Monate®| 12 Monate*| 24 Monate®
VWAP Wert, in EUR 39,84 40,51 38,94 38,54 36,24
Differenz Angebotspreis — VWAP, in EUR -0,90 -1,57 0,00 0,40 2,70
Abschlag / Pramie, in % -2,31 -4,03 0,00 1,03 6,93

Quelle: Wiener Bérse AG (https://www.wienerborse.at/; eigene Berechnungen der Zielgesellschaft.

Berechnungszeitrdume (jeweils einschlielich): 18.7.2022 bis 17.8.2022 (1-Monats-VWAP), 18.5.2022 bis 17.8.2022
(3-Monats-VWAP), 18.2.2022 bis 17.8.2022 (6-Monats-VWAP), 18.8.2021 bis 17.8.2022 (12-Monats-VWAP) und
18.8.2020 bis 17.8.2022 (24-Monats-VWAP).
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Der Angebotspreis liegt damit unter dem VWAP des letzten Monats und der letzten 3 Monate vor der
Bekanntgabe der Angebotsabsicht, aber Uber dem VWAP der letzten 12 Monate und der letzten 24
Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Die Héchst- und Tiefstschlusskurse der Aktie 2022 (YTD bis 26.9.2022) sowie in den Kalenderjahren
2021, 2020 und 2019 betrugen (in EUR):

2022 (YTD) 2021 2020 2019
Hoch 43,75 43,20 31,50 32,30
Tief 32,75 27,90 16,02 26,85

Quelle: Konzernabschlisse der Zielgesellschaft zum 31.12.2019, 31.12.2020 und 31.12.2021; Wiener Boérse AG

(https://www.wienerborse.at/).
Basis: Tagesschlusskurse

Der Angebotspreis liegt damit unter dem Hdéchstschlusskurs des bisherigen Jahres 2022 (bis zum
26.9.2022) sowie dem Hochstschlusskurs der Aktie im Jahr 2021, aber tiber den Hochstschlusskursen
der Aktie in den Jahren 2020 und 2019.

4.3 Ausgewahlte Finanzkennzahlen der STRABAG

Gemal den Konzernabschlissen der STRABAG stellen sich ausgewahlte Kennzahlen der letzten drei
Geschéftsjahre (2019 bis 2021) und des ersten Halbjahres 2022 wie folgt dar:

Finanzkennzahlen (in MEUR) 6M/2022 6M/2021 2021 2020 2019
Leistung 7.587,72| 6.943,37| 16.128,92| 15.446,61| 16.617,97
Umsatzerlose 7.246,35| 6.535,48| 15.298,54| 14.749,74| 15.668,57
Auftragsbestand 23.969,66| 21.101,85| 22.500,85| 18.369,02| 17.411,48

Quelle: 5-Jahresvergleich aus Geschéftsbericht 2021 und Halbjahresbericht zum 30.6.2022 der Zielgesellschaft.

Ertragskennzahlen 6M/2022 6M/2021 2021 2020 2019
EBITDA (MEUR) 324,67 406,29 1.44572| 1.174,45| 1.113,30
EBITDA-Marge (% des Umsatzes) 4.5 6,2 9,5 8,0 7.1
EBIT (MEUR) 63,63 140,19 896,11 630,65 602,58
EBIT-Marge (% des Umsatzes) 0,9 2,1 5,9 4,3 3,8
EBT (MEUR) 69,87 136,79 883,54 610,05 577,24
Ergebnis nach Steuern (MEUR) 43,76 90,94 596,40 399,06 378,56
Konzernergebnis (MEUR) 40,41 88,27 585,71 395,22 371,70
I\Nn?r:tc‘l)tgrivgiit'::y'l’zrgzsnli;hsatzes) 0,6 1.4 3,8 2,7 2,4
e 60570  -62,51| 1.220,56| 1.279,66| 1.07594
ROCE (%) 1,1 2,0 10,9 7,5 7,5
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Ertragskennzahlen 6M/2022 6M/2021 2021 2020 2019
e st ey 37909 23995| 5204 54413 68925
Dividende absolut (MEUR) n/a n/a 205,20 707,94 92,34
Dividendenausschiittungsquote (%) n/a n/a 35 179 25
Quelle: 5-Jahresvergleich aus Geschaftsbericht 2021 und Halbjahresbericht zum 30.6.2022 der Zielgesellschaft.
Bilanzkennzahlen 6M/2022 2021 2020 2019
Eigenkapital (MEUR) 4.021,78 4.071,82 4.108,22 3.855,90
Eigenkapitalquote 32,8 33,3 33,9 31,5
Nettoverschuldung (MEUR) -1.146,87 -1.937,18 -1.747,23 -1.143,53
Gearing Ratio (%) -28,5 -47,6 -42,5 -29,7
Capital Employed (MEUR) 5.448,01 5.750,63 5.815,14 5.838,71
Bilanzsumme (MEUR) 12.275,44 12.225,77 12.134,44 12.250,81
Quelle: 5-Jahresvergleich aus Geschéftsbericht 2021 der Zielgesellschaft; Halbjahresfinanzbericht 2022.
Aktienkennzahlen 6M/2022 6M/2021 2021 2020 2019
Hoéchstkurs (EUR) 43,75 43,20 43,20 31,50 32,30
Tiefstkurs (EUR) 32,75 27,90 27,90 16,02 26,85
Jahresdurchnittskurs (EUR) n/a n/a 35,19 26,18 29,84
Ergebnis je Aktie (EUR) 0,39 0,86 5,71 3,85 3,62
Buchwert je Aktie (EUR) 38,93 34,06 39,45 39,83 37,25
Kurs-Buchwert-Verhiltnis n/a n/a 0,9 0,7 0,8
jiazzz::\;vETJu;)der Geschiftstatigkeit n/a n/a 11,9 12,5 10,5
Dividende je Aktie n/a n/a 2,00 6,90 0,90
Ausschiittungsquote (%) n/a n/a 35 179 25
Dividendenrendite (%)’ n/a n/a 5,7 26,4 3,0

Quelle: 5-Jahresvergleich aus Geschaftsbericht 2021 und Halbjahresbericht zum 30.6.2022 der Zielgesellschaft.

1 Berechnet auf den Jahresdurchschnittskurs.

Der Angebotspreis von EUR 38,94 liegt unter dem IFRS-Buchwert der STRABAG-Aktie zum
31.12.2021 von EUR 39,45.

Der Vorstand verweist schlief3lich auf den am 31.8.2022 verdffentlichten Halbjahresfinanzbericht 2022
und die dabei verdffentlichte Guidance (Ausblick) fur 2022: Die STRABAG erbrachte im ersten
Halbjahr 2022 eine um 9% hoéhere Leistung von EUR 7.587,72 Mio. Der konsolidierte Konzernumsatz
stieg ebenfalls um 11%. Der Vorstand halt fir 2022 unverandert an der angepeilten Bauleistung von
EUR 16,6 Mrd. fest, was gut durch den Auftragsbestand belegt ist. Weiters geht der Vorstand davon
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aus, eine EBIT-Marge von nachhaltig mindestens 4% zu erwirtschaften, da sich das Geschaftsmodell
unter den aktuellen Bedingungen als robust erweist.

Weitere Informationen (ber die STRABAG sind auf der Internetseite (www.strabag.com) verfligbar.
Die dort abrufbaren Informationen sind kein Bestandteil der Angebotsunterlage oder der AuRerung
des Vorstands.

4.4 Analysteneinschiatzungen zur STRABAG-Aktie

In der nachstehenden Tabelle sind die von Wertpapieranalysten veréffentlichten Kursziele dargelegt:

Finanzinstitut Datum’ Kursziel, in EUR | Empfehlung
Erste Group 9.9.2022 49,80 | Buy

Kepler Cheuvreux 31.8.2022 45,00 | Buy
Raiffeisen Bank International 31.8.2022 51,50 | Buy

LBBW 4.5.2022 35,00 | Halten
Deutsche Bank 14.1.2022 45,00 | Buy
Durchschnitt 45,26

Median 45,00

1 Zeitpunkt der letzten Anpassung von Kursziel und/oder Empfehlung.
Quelle: Equity Research.

Der Angebotspreis von EUR 38,94 liegt somit unter dem Durchschnitt (EUR 45,26) und dem Median
(EUR 45,00) der Kursziele der angefihrten Wertpapieranalysten.

5 Darstellung der Interessen von STRABAG und deren Stakeholder
5.1 Grinde der Bieter fiir das Angebot
Zu den von den Bietern in der Angebotsunterlage geaul3erten Griinden fir das Angebot:

Wie auch unter Punkt 1.5 erlautert, haben die HPH-Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe
wegen der durch die EU-Sanktionsverordnung untersagten Stimmrechtsaustibung von MKAO
Rasperia Trading Limited im Rahmen des Syndikatsvertrages 2007 passive Kontrolle Uber die
STRABAG gemaR § 22b UbG erlangt. Als gesetzliche Folge dieser passiven Kontrollerlangung sind
die Stimmrechte der HPH-Gruppe und der RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe aus den STRABAG-Aktien
auf 26% aller Stimmrechte beschrankt.

Wie zu Punkt 1.6 erlautert, haben die Bieter, Haselsteiner Familien-Privatstiftung, RAIFFEISEN-
HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung und
UNIQA Osterreich Versicherungen AG, zusammen mit den mit ihnen gemeinsam vorgehenden
Rechtstragern den Syndikatsvertrag 2022 abgeschlossen, und damit eine Gruppe gemeinsam mit
vorgehender Rechtstrager in Fortsetzung des auf die HPH-Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-
Gruppe reduzierten Syndikatsvertrages 2007 gebildet.

Mit dem Angebot wird bezweckt, die gesetzliche Stimmrechtsbeschrankung (26% aller Stimmrechte)
der HPH-Gruppe und der RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe zu beseitigen. Gemal § 22b Abs 2 UbG
entfallt diese Stimmrechtsbeschrankung nach Abwicklung des Angebots.
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Mit dem Angebot wird den Aktionaren der Zielgesellschaft im Hinblick auf die passiv erlangte Kontrolle
der HPH-Gruppe und der RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe an der Zielgesellschaft und die angestrebte
Aufhebung der genannten Stimmrechtsbeschrankung die gesetzlich gebotene Verkaufsméglichkeit
eingeraumt.

Ausweislich der Angebotsunterlage wird das Angebot auch verbunden mit der Vereinbarung zum
Ruckerwerb eigener Aktien durch STRABAG aber nicht zu dem Zweck erstattet, die Beteiligung der
HPH-Gruppe und der RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe an STRABAG weiter auszubauen oder den
Streubesitz an STRABAG (bei Veroffentlichung des Angebots rd. 14,44% des Grundkapitals) zu
reduzieren. Wie auch in der Angebotsunterlage wird darauf hingewiesen, dass dies als Folge der
Annahme des Angebots durch Aktionare aber nicht ausgeschlossen werden kann.

Die Bieter weisen in der Angebotsunterlage in den Griinden flir das Angebot auch darauf hin, dass
das Angebot Bedingungen unterliegt und entsprechend auch die Wirksamkeit des
Syndikatsvertrags 2022 an Bedingungen geknipft ist (siehe dazu Punkt 3.5 und 1.6).

Die Bieter haben derzeit keine konkreten Uberlegungen oder Plane fir den Fall geduRert, dass das
Angebot nicht unbedingt verbindlich werden sollte und weisen in der Angebotsunterlage darauf hin,
dass es in diesem Fall in Betracht kdme, nach Ablauf einer Sperrfrist (§ 21 Abs 1 UbG) oder allfalliger
Verkiirzung einer Sperrfrist durch die Ubernahmekommission (§ 21 Abs 4 UbG) ein neues Angebot
zu erstatten.

Die von den Bietern dargelegten Griinde fiir das Angebot sind fiir den Vorstand der Zielgesellschaft
nachvollziehbar.

5.2 Geschaftspolitische Ziele und Absichten der Bieter betreffend STRABAG

Ausweislich der Angebotsunterlage beabsichtigen die Bieter und die mit ihnen gemeinsam
vorgehenden Rechtstrager, Uber die ihnen zukommende Ubernahmerechtliche (kontrollierende)
Beteiligung an der Zielgesellschaft deren Geschéaftstatigkeit weiter zu férdern und die erfolgreiche
Tatigkeit der Zielgesellschaft zu unterstitzen.

In der Angebotsunterlage wird an dieser Stelle nochmals darauf hingewiesen, dass das Angebot zum
Zweck der Aufhebung der Stimmrechtsbeschrankung erstattet wird und die Bieter und die mit ihnen
gemeinsam vorgehenden Rechtstrager mit dem Angebot (auch verbunden mit der Vereinbarung zum
Ruckerwerb eigener Aktien durch die Zielgesellschaft) keinen Beteiligungsausbau oder eine
Reduktion des Streubesitzes der Zielgesellschaft verfolgen.

5.3 Rechtliche Rahmenbedingungen und Bérsenotierung

Das Angebot ist kein Delisting Angebot (Angebot zur Beendigung der Handelszulassung) (§ 38 Abs 6
bis 8 BorseG). Mit dem Angebot kann daher kein Delisting der Aktien der Zielgesellschaft vom
Amtlichen Handel der Wiener Borse verbunden werden.

Aus rechtlicher Sicht ware ein Delisting vom Amtlichen Handel an der Wiener Bérse von Amts wegen
geboten, wenn bei entsprechend hoher Annahmequote des Angebots der erforderliche
Mindeststreubesitz fiir eine Zulassung der Aktien zum Amtlichen Handel (§ 40 Abs 1 BdrseG) nicht
mehr erfillt ware.

5.4 Auswirkung auf STRABAG und die Aktionarsstruktur
5.4.1 Fortsetzung des Syndikats durch die Bieter

Die HPH-Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe halten eine Beteiligung von rd. 57,78% am
Grundkapital der STRABAG. Mit dem Syndikatsvertrag 2022 soll diese — von dieser Gruppe
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gemeinsam vorgehender Rechtstrager gehaltene — kontrollierende Beteiligung fortgesetzt werden.
Diese kontrollierende Beteiligung ist im Rahmen des Syndikatsvertrags 2007 aufgrund der
sanktionsbedingt untersagten Stimmrechtsausibung der MKAO Rasperia Trading Limited
Ubernahmerechtlich passiv erlangt worden.

Aus Sicht des Vorstands der Zielgesellschaft ist daher davon auszugehen, dass mit dem
Syndikatsvertrag 2022 die derzeit — aufgrund passiver Kontrollerlangung — kontrollierende Gruppe
fortgesetzt wird und sich somit an der bestehenden Kontrolle durch die dsterreichischen Kernaktionare
der STRABAG nichts andert.

Entsprechend ist in der Angebotsunterlage zu den geschéaftspolitischen Zielen und Absichten
dargelegt, dass die Geschaftstatigkeit der Zielgesellschaft weiter gefordert und die erfolgreiche
Tatigkeit der Zielgesellschaft unterstitzt werden soll.

5.4.2 Bestehende Beteiligung von MKAO Rasperia Trading Limited

Die von MKAO Rasperia Trading Limited gehaltenen 28.500.001 Stiick Stammaktien der STRABAG
(rd. 27,78% Anteil am Grundkapital), davon eine auf Namen lautende Stiickaktie (Stammaktie)
(Namensaktie Nr. 2) mit der ein satzungsmaBiges Recht zur Entsendung eines Mitglieds in den
Aufsichtsrat der STRABAG verbunden ist, sind nicht Gegenstand des Angebots.

Das Angebot ist damit auflésend bedingt, falls MKAO Rasperia Trading Limited durch Aufhebung der
EU-Sanktionen oder Freistellung durch die Sanktionsbehdrde die Verfiigung Uber die von
MKAO Rasperia Trading Limited gehaltenen Aktien der STRABAG erhalten sollte.

Bei Abwicklung des Angebots ist daher davon auszugehen, dass MKAO Rasperia Trading Limited
noch Aktionar der STRABAG ist und MKAO Rasperia Trading Limited in der Verfiigung Uber und in
der Ausiibung von Rechten aus den gehaltenen Aktien gemaR EU-Sanktionsverordnung beschrankt
ist. Auf die EU-Sanktionen oder eine allfallige Freistellung zur Verfliigung haben weder die Bieter noch
die Zielgesellschaft Einfluss.

5.4.3 Stimmrechtsmehrheit der Bieter

Die HPH-Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe halten zusammen rd. 57,78% des
Grundkapitals der STRABAG. Derzeit sind die Stimmrechte aus diesen Aktien wegen passiver
Kontrollerlangung auf  26% aller  Stimmrechte beschrankt. Diese gesetzliche
Stimmrechtsbeschrankung entfallt gemaR § 22b Abs 2 UbG nach Abwicklung des Angebots, sodass
die HPH-Gruppe und RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe nach Abwicklung des Angebots Uber die einfache
Stimmrechtsmehrheit und — aufgrund der sanktionsbedingt untersagten Stimmrechtsaustibung von
MKAO Rasperia Trading Limited — auch {ber die qualifizierte Mehrheit (75%) in der
Hauptversammlung der STRABAG verfiigen.

Es wird darauf hingewiesen, dass aufgrund der sanktionsbedingt untersagten Stimmrechtsaustibung
von MKAO Rasperia Trading Limited die HPH-Gruppe und die RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe auch
derzeit mit den auf 26% beschrankten Stimmrechten Uber die einfache Stimmrechtsmehrheit in der
Hauptversammlung der STRABAG verfiigen.

Sollte der gesamte Angebotsumfang angenommen werden, ware die HPH-Gruppe zusammen mit der
RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe zu 62,2% am Grundkapital von STRABAG beteiligt und STRABAG
selbst wirde 10% des Grundkapitals als eigene Aktien halten. Die restlichen rd. 27,78% der
STRABAG-Aktien wirden weiterhin von MKAO Rasperia Trading Limited gehalten werden
(siehe voranstehend Punkt 5.4.2).
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5.5 Auswirkungen auf die Beschaftigungssituation und Standortfragen

Gemal der Angebotsunterlage beabsichtigen die Bieter im Zusammenhang mit und als Folge der
Umsetzung des Angebots keine Anderungen in Bezug auf die Geschéaftspolitik, die
Beschaftigungssituation oder der Standorte der Zielgesellschaft. Die Bieter verweisen dazu auch auf
die von Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft gemaR § 14 UbG zu verdffentlichenden
AuRerungen bzw. die Mdglichkeit fir den Betriebsrat, eine AuRerung zum Angebot zu verfassen.

Mit dem Syndikatsvertrag 2022 soll die bestehende kontrollierende Beteiligung der HPH-Gruppe und
der RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe fortgesetzt werden. Es sind von den Bietern keine Anderungen in
Bezug auf Geschaftspolitik, Beschaftigungssituation oder Standorte der Zielgesellschaft als Folge der
Umsetzung des Angebots geplant.

Auf Basis dieser strategischen Absichten wird das Angebot voraussichtlich auch keine Auswirkungen
auf die Arbeitnehmer betreffend Arbeitsplatze, Beschaftigungsbedingungen oder die Standorte haben.

5.6 Auswirkungen auf Glaubiger und das 6ffentliche Interesse

Fir die Glaubiger von STRABAG ist durch das Angebot aus Sicht des Vorstands keine
Verschlechterung der gegenwartigen Position ersichtlich.

Vom Angebotsumfang erwirbt STRABAG eigene Aktien im Ausmall von bis zu 10% des
Grundkapitals. Das entspricht einem Kaufpreis von rd. EUR 400 Mio., die in ausschittungsfahigen
Mitteln sowie liquiden Mitteln (einschliel3lich vereinbarter aber nicht ausgenutzter Kreditlinie) gedeckt
sind.

STRABAG verfiigt Uber ein langfristiges Emittenten-Rating von BBB/Stable (BBB/Stabiler Ausblick)
von S&P Global Ratings. Der Vorstand geht nicht davon aus, dass es im Zusammenhang mit dem
Angebot und einem allfalligen Riickerwerb eigener Aktien zu einer Verschlechterung des Emittenten-
Ratings kommt.

Aus der Angebotsunterlage der Bieter sind keine Anderungen oder Umsténde erkennbar, die das
offentliche Interesse beriihren.

5.7 Finanzierung des Angebots

Ausgehend von einem Kaufpreis von EUR 38,94 pro Aktie ergibt sich fiir die Bieter ohne
Berucksichtigung  der  voraussichtlichen  Transaktions- und  Abwicklungskosten  ein
Gesamtfinanzierungsvolumen fiir das Angebot von rd. EUR 577.047.000,00.

Die Bieter verfliigen gemafl® Angebotsunterlage und Bestatigung des Sachverstandigen der Bieter
(§ 9 UbG) unter Einbeziehung des von der STRABAG zur Verfligung gehaltenen Kaufpreises fiir die
von ihr zu erwerbenden eingereichten Aktien im Umfang von bis zu 10% des Grundkapitals der
STRABAG Uber ausreichend liquide Mittel zur Finanzierung des Angebots.

Gemal Angebotsunterlage erbringt jeder Bieter fir den von ihm maximal zu erwerbenden Anteil
(sieche dazu Punkt 3.1) die Sicherstellung und hat sichergestellt, dass diese zur Erflllung des
Angebots rechtzeitig zur Verfligung stehen.

Wie voranstehend unter Punkt 1.7 erldutert, hat die STRABAG mit den Bietern einen
Aktienkaufvertrag samt Treuhandabrede abgeschlossen und den Erwerb von bis zu 10.260.000 Stlick
Aktien (entsprechend einem Anteil von bis zu 10% des Grundkapitals) aus dem Angebotsumfang
vereinbart. Fir den auf diese Aktien entfallenden Kaufpreis von bis zu rd. EUR 400 Mio. verfiigt
STRABAG Uber ausreichend liquide Mittel (einschlief3lich vereinbarter aber nicht ausgenutzter
Kreditlinie) zur Finanzierung des Kaufpreises.
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6 Sachverstindige gemaR § 13 UbG

Die Zielgesellschaft hat BDO Austria Holding Wirtschaftspriifung GmbH, QBC 4 — Am Belvedere
4/Eingang Karl-Popper-Strafie 4, 1100 Wien, FN 281332 z, zum Sachverstandigen gemaR § 13 UbG
zu ihrer Beratung wahrend des Verfahrens und zur Priifung der AuRRerungen der Verwaltungsorgane
als unabhangigen Sachverstandigen bestellt.

7 Berater von STRABAG
Als Rechtsberater der Zielgesellschaft wurde die bpv Hiigel Rechtsanwalte GmbH beigezogen.
8 Weitere Auskiinfte

Auskiinfte zu dieser AuBerung des Vorstands der STRABAG erteilt Frau MMag. Marianne JakI,
Head of Corporate Communications and Investor Relations unter der Telefonnummer +43 1 22422
1174 und der E-Mail-Adresse investor.relations@strabag.com. Weitere Informationen zur STRABAG
sind auf deren Internetseite www.strabag.com abrufbar.

9 Interessenslage von Mitgliedern des Vorstands der STRABAG

Zwischen den Mitgliedern des Vorstands der STRABAG und Organmitgliedern der Bieter (bzw. den
Organmitgliedern der mit den Bietern gemeinsam vorgehender Rechtstrager) bestehen derzeit
folgende personelle Verflechtungen:

e Herr Klemens Peter Haselsteiner ist Vertragspartner des Syndikatsvertrags 2007 sowie des
Syndikatsvertrags 2022 und damit gemeinsam vorgehender Rechtstrager mit den Bietern.

e Herr Mag. Christian Harder ist stellvertretender Vorsitzender des Vorstands der Bieterin
Haselsteiner Familien-Privatstiftung.

Wegen dieser personellen Verflechtungen haben sich die beiden Vorstandsmitglieder, Herr Klemens
Peter Haselsteiner und Herr Mag. Christian Harder bei der Beschlussfassung des Vorstands der
STRABAG zu dieser AuBerung der Stimme enthalten.

Herr Klemens Peter Haselsteiner halt 1.201 Stiick Stammaktien der STRABAG, davon eine auf den
Namen lautende Stlckaktie (Stammaktie) (Namensaktie Nr. 1). Die von Herrn Klemens Peter
Haselsteiner als gemeinsam vorgehender Rechtstrager gehaltenen STRABAG-Aktien sind nicht vom
Angebot umfasst und das Angebot kann fir diese Aktien daher auch nicht angenommen werden.

Die Mitglieder des Vorstands erklaren, dass ihnen von den Bietern oder mit ihnen gemeinsam
vorgehenden Rechtstragern fiir den Fall der erfolgreichen Durchflihrung des Angebots keine
vermdgenswerten Vorteile angeboten oder gewahrt wurden. Keinem Mitglied des Vorstands wurde
fur den Fall des Scheiterns des Angebots ein vermdgenswerter Vorteil angeboten oder gewahrt.

Das Mandat des Vorstandsvorsitzenden Dr. Thomas Birtel endet aufgrund des Erreichens der
festgelegten Altersgrenze mit Ende des Jahres 2022. Die anderen Vorstandsmitglieder von STRABAG
sind jeweils bis zum 31.12.2026 bestellt. Die Vorstandsvertrdge beinhalten keine Regelungen
(etwa Beendigungsrechte bei Kontrollwechselereignissen) in Bezug auf Ubernahmeangebote.

10 Position des Vorstands der STRABAG zum Angebot
10.1 Grundsatzliche Erwagungen

STRABAG hat mit den Bietern vereinbart, STRABAG-Aktien aus dem Angebotsumfang bis zu 10%
des Grundkapitals als eigene Aktien zu erwerben (siehe dazu Punkt 1.7). Im Hinblick auf diesen
Aktienkaufvertrag und dem damit verbundenen Recht und der Pflicht von STRABAG zum Erwerb von
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in das Angebot eingelieferten Aktien, gibt der Vorstand keine Empfehlung fiir die Annahme oder
Ablehnung des Angebots ab.

Die AuBerung des Vorstands zum Angebot enthélt eine Beurteilung dariiber, ob die angebotene
Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse aller Aktionare angemessen
Rechnung tragt. Falls keine abschliefende Empfehlung fiir die Annahme oder Ablehnung des
Angebots abgegeben werden kann, hat der Vorstand die Argumente fiir die Annahme und fiir die
Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Die Entscheidung, das Angebot anzunehmen oder nicht, obliegt den einzelnen Aktionaren, die
darUber aufgrund ihrer individuellen Ausgangsbasis und Interessen zu entscheiden haben.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen dienen dazu, den STRABAG-Aktionaren Informationen und
Aspekte darzulegen, die fur oder gegen eine Annahme des Angebots sprechen. Eine solche
Darstellung kann jedoch nicht abschlieRend sein; insbesondere kdnnen individuelle Umsténde nicht
berlicksichtigt werden. Die Entscheidung, ob das Angebot flir einen Aktionar der STRABAG im
Einzelnen vorteilhaft ist oder nicht, muss daher jeder Aktionar aufgrund seiner individuellen Situation
(unter anderem abhangig von: Anschaffungspreis, lang- oder kurzfristige Veranlagung,
Veranlagungsstrategien, steuerliche Situation etc.) aufgrund einer eigenstandigen Bewertung und
unter Berlicksichtigung von Unsicherheiten in den nachstehend angefilihrten Aspekten selbst treffen.

Auch steuerliche Uberlegungen kdnnen fiir die Entscheidung tiber eine Annahme oder Ablehnung des
Angebots ausschlaggebend sein, weshalb der Vorstand die Aktiondre ausdriicklich darauf hinweist,
sich Uber die steuerlichen Konsequenzen bei einem hierzu qualifizierten Berater (etwa einem
Steuerberater) zu informieren.

10.2 Fir eine Annahme des Angebots durch Aktionare sprechen folgende Griinde

Aus Sicht des Vorstands kénnen folgende Uberlegungen fiir die Annahme des Angebots sprechen
(die Reihenfolge spiegelt nicht zwangslaufig das Gewicht der einzelnen Argumente wider):

10.2.1 Angebotspreis liegt iiber dem derzeitigen Kursniveau der Aktie

Der Angebotspreis von EUR 38,94 liegt per 26.9.2022 tGiber dem aktuellen Kurs der STRABAG-Aktie
(Tagesschlusskurs an der Wiener Bérse vom 26.9.2022 von EUR 37,50).

Am Tag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, am 17.8.2022, betrug der Tagesschlusskurs fur die
STRABAG-Aktie EUR 40,95. Der Angebotspreis liegt rd. 5% unter diesem Schlusskurs. Der
Angebotspreis hat zu diesem Schlusskurs keine Pramie impliziert. Das Kursniveau ist seit
Bekanntgabe der Angebotsabsicht gesunken und am 26.9.2022 betrug der Tagesschlusskurs an der
Wiener Bérse EUR 37,50.

10.2.2 Pramie gegeniiber langfristigen historischen durchschnittlichen Borsekursen

Im Vergleich zu den volumengewichteten Durchschnittskursen (VWAP) der letzten 12 Monate sowie
24 Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht ergibt sich eine Pramie von 1,03% sowie 6,93%.

10.2.3 Verkaufsoption fiir Aktiondre mit groBeren Stiickzahlen

Durch Annahme des Angebots innerhalb der Annahme- bzw. Nachfrist kénnen auch hoéhere
Stlickzahlen an STRABAG-Aktien unabhangig von der boérslichen Handelsliquiditat verkauft werden;
auch ohne dadurch die Kursbildung an der Borse zu beeinflussen. Eine dem Angebotspreis
entsprechende oder hohere Gegenleistung kann fiir groRere Aktien-Volumina aulerhalb des
Angebots und eingeschrankter Liquiditat der Aktie schwieriger erzielbar sein.
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10.2.4 Zukiinftige Borsekursentwicklung ungewiss

Insbesondere Unterbrechungen oder Verzégerungen in den Lieferketten, steigende Rohstoffpreise
und Energiekosten sowie generell ein reduziertes Wirtschaftswachstum oder eine Rezession sowie
Aussichten darauf kdnnten sich negativ auf die Geschaftstatigkeit von STRABAG auswirken.

STRABAG-Aktionare, die das Angebot nicht annehmen, tragen weiterhin unmittelbar das Risiko der
zukinftigen Entwicklung der Geschaftstatigkeit der STRABAG und sonstiger Risiken in Bezug auf die
STRABAG.

Auch wenn sich diese makrodkonomischen Effekte nicht wesentlich auf die Geschaftstatigkeit der
STRABAG auswirken, besteht aufgrund dieser makro6konomischen Entwicklungen das Risiko, dass
sich allgemeine negative Marktentwicklungen auch in einem Kursriickgang der STRABAG-Aktie
niederschlagen.

10.2.5 Maogliches Absinken des Streubesitzes — Liquiditdtsverlust und Marktenge

Der Streubesitzanteil bei STRABAG betragt aktuell rd. 14,44%. Je nach Annahmequote des Angebots
kann sich dieser Streubesitzanteil reduzieren.

Entsprechend koénnen sinkende durchschnittliche Tagesumsatze der STRABAG-Aktie, also eine
geringere Handelsliquiditat in der Aktie nach Durchfihrung des Angebots, nicht ausgeschlossen
werden. Ein geringerer Streubesitz geht regelmafig mit einer geringeren Handelsliquiditat der Aktie
einher, was typischerweise zu (zusatzlichen) Handelsabschlagen und damit mit einem niedrigeren
Aktienkurs einhergeht. Eingeschrankte Handelsliquiditat (Marktenge) kann die VerauRRerung der Aktie
erschweren. Fur Aktiondre kann es nach Vollzug des Angebots schwieriger werden, einen
entsprechenden (oder héheren) Preis bei VerauRerung der Aktien tber die Borse zu erzielen.

10.2.6 Maogliche zukiinftige Sperrminoritidt von MKAO Rasperia Trading Limited

Das Angebot wird nicht fir die von MKAO Rasperia Trading Limited gehaltenen Aktien erstattet und
aufgrund der auflésenden Bedingung fiir das Angebot ist davon auszugehen, dass MKAO Rasperia
Trading Limited nach Abwicklung des Angebots weiterhin mit rd. 27,78% Anteil am Grundkapital
beteiligt ist und die Namensaktie Nr.2 mit einem satzungsmafRigen Entsendungsrecht in den
Aufsichtsrat halt.

Aufgrund der EU-Sanktionsverordnung ist MKAO Rasperia Trading Limited derzeit in der Verfligung
Uber die gehaltenen Aktien und in der Austibung von den Rechten aus den Aktien beschrankt.

Wenn die EU-Sanktionen aufgehoben oder geédndert werden oder tber die Reichweite und Wirkung
anders entschieden wiirde, worauf die Zielgesellschaft keinen Einfluss hat, verfligt MKAO Rasperia
Trading Limited mit dem gehaltenen Aktienanteil Uber eine Sperrminoritat in der Hauptversammlung
der STRABAG und samtliche Beschlisse mit qualifiziertem Mehrheitserfordernis (75%) gemaf
Gesetz oder Satzung bedirften der Zustimmung von MKAO Rasperia Trading Limited.

Mit dem Syndikatsverstrag 2022 bilden die HPH-Gruppe und RAIFFEISEN/UNIQA-Gruppe ein
Syndikat ohne MKAO Rasperia Trading Limited. Unterschiedliche (strategische) Interessen der
HPH-Gruppe und Raiffeisen/lUNIQA-Gruppe einerseits sowie MKAO Rasperia Trading Limited
andererseits kdnnen die Entscheidungsfindung zu Beschlussgegenstanden in der Hauptversammlung
erschweren. Es ist nicht ausgeschlossen, dass sich daraus auch negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit der STRABAG und den Borsenkurs der STRABAG-Aktie ergeben kdnnen.
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10.3 Gegen eine Annahme des Angebots durch Aktionare sprechen folgende Griinde

Aus Sicht des Vorstands kénnen folgende Uberlegungen gegen die Annahme des Angebots sprechen
(die Reihenfolge spiegelt nicht zwangslaufig das Gewicht der einzelnen Argumente wider):

10.3.1 Angebotspreis beinhaltetet keine Pramie gegeniiber kurzfristigen historischen
durchschnittlichen Bérsekursen

Der Angebotspreis von EUR 38,94 entspricht dem volumengewichteten Durchschnittskurs (VWAP)
der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Gegenlber dem
volumengewichteten Durchschnittskurs (VWAP) fur einen Monat (EUR 39,84) sowie fiir drei Monate
(EUR 40,51) betragt der Abschlag 2,31% (ein Monat) und 4,03% (fur drei Monate).

Der héchste Tagesschlusskurs der STRABAG-Aktie im Jahr 2022 (bis zum 26.9.2022) von EUR 43,75
liegt um rund 12,35% Uber dem Angebotspreis.

10.3.2 Angebotspreis liegt unter dem IFRS-Buchwert je Aktie

Der Angebotspreis von EUR 38,94 liegt unter dem IFRS-Buchwert der STRABAG-Aktie zum
31.12.2021 von EUR 39,45.

10.3.3 Angebotspreis liegt unter den Kurszielen von Analysten

Der Angebotspreis liegt deutlich unter den aktuellen Erwartungen von Analysten, die ein Kursziel von
EUR 45,26 (Durchschnitt) bzw EUR 45,00 (Median) prognostizieren. Vier der angefiuhrten
Wertpapieranalysten geben Kursziele von EUR 45,00 bis EUR 51,50, deutlich tber dem
Angebotspreis an (siehe dazu Punkt 4.4).

10.3.4 Angebotspreis liegt unter indikativen Wertbandbreiten der Aktie

Zur Beurteilung des Wertes der Aktien der Zielgesellschaft hat der Vorstand indikative Wertanalysen
zu Bandbreiten von DCF-Ertragswerten und eine Validierung mit vergangenheitsorientierten Multiple-
Bewertung durchgefiihrt (siehe dazu Punkt 4.1). Der Angebotspreis liegt unterhalb der (unteren)
Wertbandbreiten dieser indikativen Wertanalysen fir die STRABAG-Aktie.

10.3.5 Stabiler Geschiftsausblick 2022

Wie mit dem verdéffentlichten Halbjahresfinanzbericht bekannt gegeben, erbrachte die STRABAG im
ersten Halbjahr 2022 eine um 9% hoéhere Leistung von EUR 7.587,72 Mio und der konsolidierte
Konzernumsatz stieg ebenfalls um 11%.

Im Zusammenhang mit der Veroffentlichung des Halbjahresfinanzbericht 2022 hat der Vorstand zur
Guidance (Geschaftsausblick) der STRABAG fir 2022 bekannt gegeben, dass unverandert an der
angepeilten Bauleistung von EUR 16,6 Mrd. festgehalten wird, was gut durch den Auftragsbestand
belegt ist und er weiters davon ausgeht, eine EBIT-Marge von nachhaltig mindestens 4% zu
erwirtschaften, da sich das Geschaftsmodell der STRABAG unter den aktuellen Bedingungen als
robust erweist.

10.3.6 Beschrankte Dispositionsfreiheit in Bezug auf eingereichte Aktien und
Transaktionsunsicherheit

Aktionare sind in Bezug auf die Aktien, fir die sie das Angebot in der Annahmefrist oder in der
Nachfrist angenommen haben, voribergehend in ihrer Dispositionsbefugnis beschrankt, weil
eingelieferte Aktien bis zur Abwicklung des Angebots nicht an der Bérse gehandelt werden kénnen.
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Aufgrund der Angebotsstruktur erfolgt die Abwicklung des Angebots - auch fiir in der Annahmefrist
eingereichte Aktien - erst nach dem Ende der Nachfrist, wenn das Angebot unbedingt wirksam wurde.

Das Angebot unterliegt einer auflésenden Bedingung, die dann eintreten wirde, falls MKAO Rasperia
Trading Limited durch Aufhebung der Sanktionen oder erfolgten Freistellung durch die
Sanktionsbehodrde die Verfligung Gber die gehaltenen STRABAG-Aktien erlangt (siehe Punkt 3.5.2).
Die auflésende Bedingung ist mit Ablauf der Nachfrist befristet. Damit steht erst mit Ende der Nachfrist
fest, ob das Angebot unbedingt verbindlich geworden ist und vollzogen wird. Aus dem Umstand einer
aufldsenden Bedingung befristet bis zum Ende der Nachfrist resultiert flir annehmende Aktionare eine
Transaktionsunsicherheit.

10.4 Zusammenfassende Beurteilung

Der Angebotspreis von EUR 38,94 entspricht dem gesetzlichen Mindestpreis gemaR § 26 Abs 1 UbG.
Dieser ist der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Borsekurs der
STRABAG-Aktie wahrend der letzten sechs Monate vor dem 18.8.2022, das ist der Tag, an dem die
Angebotsabsicht bekannt gegeben wurde.

Nach der Beurteilung des Angebots durch den Vorstand, tragt auch der sonstige Inhalt des Angebots
dem Interesse aller Aktiondre angemessen Rechnung.

Der Vorstand gibt keine Empfehlung fiir die Annahme oder Ablehnung des Angebots ab. Argumente
fur die Annahme und fiir die Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen
Gesichtspunkte sind in dieser AuBerung dargelegt. Eine Entscheidung zur Annahme des Angebots ist
von jedem Aktionar selbst, vor allem auch unter Abwagung der Vor- und Nachteile, der individuellen
Situation sowie nach Maltgabe der eigenen Einschatzung zu zukiinftigen Entwicklungen, zu treffen.
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Spittal/Drau, Wien, am 13.10.2022

Der Vorstand

7/?\0;@5 Birtel

Dipl.-Ing. (FH) Alfred Watz]

Mag. Christian Harder

e
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AuRerung des Aufsichtsrates
der

STRABAG SE

Zum

Antizipatorischen Pflichtangebot
(8§88 22 ff Ubernahmegesetz)

der
Haselsteiner Familien-Privatstiftung,
RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte
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und

UNIQA Osterreich Versicherungen AG

1
Beilage Il



1 Ausgangslage
Bieter, Pflichtangebot und Zielgesellschaft

Die Haselsteiner  Familien-Privatstiftung, FN 67948 z, die = RAIFFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung,
FN 95970 h und die UNIQA Osterreich Versicherungen AG, FN 63197 m (gemeinsam die
.Bieter) haben am 29.9.2022 ein antizipatorisches Pflichtangebot gemall §§ 22 ff
Ubernahmegesetz an die Aktionére der STRABAG SE (,STRABAG®) erstattet (,Angebot‘). Die
diesbezligliche Angebotsunterlage der Bieter wurde am 29.9.2022 veréffentlicht. Der
Angebotspreis je Aktie ist EUR 38,94 (ex Dividende).

Passive Kontrollerlangung der Bieter und Stimmrechtsbeschréankung

Zwischen den Bietern (und mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstragern) und MKAO
Rasperia Trading Limited besteht seit 2007 ein Syndikatsvertrag, der mit Wirkung zum
31.12.2022 ordentlich aufgekiindigt wurde und damit endet.

MKAO Rasperia Trading Limited wird von Herrn Oleg Deripaska kontrolliert. Infolge der
Sanktionierung von Herrn Oleg Deripaska durch die europaische Union (EU) ist MKAO Rasperia
Trading Limited die Stimmrechtsausibung untersagt und die Bieter (zusammen mit gemeinsam
vorgehenden Rechtstragern) haben im Rahmen dieses Syndikatsvertrags tbernahmerechtlich
passiv eine kontrollierende Beteiligung an STRABAG erlangt (§ 22b UbG). Die Bieter (zusammen
mit gemeinsam vorgehenden Rechtstragern) halten eine Beteiligung von rd. 57,78% am
Grundkapital der STRABAG.

Als gesetzliche Folge der passiven Kontrollerlangung sind die Stimmrechte der Bieter (und
gemeinsam vorgehenden Rechtstragern) aus den STRABAG-Aktien auf 26% aller Stimmrechte
beschrankt. Das Angebot bezweckt die Beseitigung dieser Stimmrechtsbeschrankung. Geman
§22b Abs 2 UbG entfillt die gesetzliche Stimmrechtsbeschrankung nach Abwicklung des
Angebots.

Das Angebot ist als Pflichtangebot auf den Erwerb von samtlichen auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien (Stammaktien) der Gesellschaft (ISIN ATO00000STR1) gerichtet, welche nicht von
den Bietern und den mit ihnen gemeinsam vorgehenden Rechtstragern gehalten werden.

Wegen des EU-Sanktionsregimes sind die von MKAO Rasperia Trading Limited gehaltenen
28.500.001 Stuck Stammaktien der STRABAG (rd. 27,78%-Anteil am Grundkapital) nicht
Gegenstand des Angebots. Das Angebot enthalt eine auflésende Bedingung, falls MKAO
Rasperia Trading Limited durch Aufhebung der EU-Sanktionen oder Freistellung durch die
Sanktionsbehoérde die Verfligung Gber die gehaltenen STRABAG-Aktien erhalten sollte.

Das Angebot richtet sich somit auf den Erwerb von bis zu 14.818.867 Stammaktien der
Zielgesellschaft, entsprechend einem Anteil am derzeitigen Grundkapital von rd. 14,44%.

Fortsetzung des Syndikats durch die Bieter

Die Bieter (zusammen mit gemeinsam vorgehenden Rechtstrédgern) halten insgesamt eine
rd. 57,78%-Beteiligung an STRABAG und haben am 18.8.2022 einen neuen Syndikatsvertrag
betreffend die Zielgesellschaft abgeschlossen. Mit diesem Syndikatsvertrag soll die gehaltene
kontrollierende Beteiligung an STRABAG, die aufgrund der passiven Kontrollerlangung (siehe
voranstehend) entstanden ist, fortgesetzt werden.



Vereinbarung zum Erwerb eigener Aktien zwischen STRABAG und den Bietern -
Aktienkaufvertrag mit Treuhandabrede

Am 18.8.2022 hat STRABAG (als Kauferin) mit den Bietern (als Verkaufer) einen
Aktienkaufvertrag tber den Erwerb von STRABAG-Aktien (eigene Aktien) abgeschlossen. Damit
wurde vereinbart, dass STRABAG aus dem Angebotsumfang bis zu 10.260.000 Stick
STRABAG-Aktien (entsprechend bis zu 10% des Grundkapitals) als eigene Aktien erwirbt. Der
Kaufpreis fur die STRABAG-Aktien entspricht dem Angebotspreis des Angebots, jedoch cum
Dividende. Die Bieter erwerben in das Angebot eingelieferte Aktien, die vom Aktienkaufvertrag
umfasst sind, als Treuhander fir STRABAG.

Ubernahmegesetzliche Grundlagen und Rahmenbedingungen fiir die Erstattung der AuBerung

GemaR § 14 Abs. 1 Ubernahmegesetz sind Vorstand und Aufsichtsrat der STRABAG verpflichtet,
unverziglich nach der Veréffentlichung der Angebotsunterlage begriindete AuRerungen zum
Angebot zu tatigen und diese innerhalb von 10 Boérsetagen ab Veroffentlichung der
Angebotsunterlage zu verdffentlichen.

Diese AuBerungen haben insbesondere eine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die
angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse aller Aktionare
angemessen Rechnung tragt und welche Auswirkungen das Angebot auf STRABAG,
insbesondere auf die Arbeitnehmer (betreffend Arbeitsplatze, Beschaftigungsbedingungen und
das Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das offentliche Interesse aufgrund der
strategischen Planung der Bieter fir STRABAG voraussichtlich haben wird. Wenn keine
Empfehlung erfolgt, haben Vorstand und Aufsichtsrats jedenfalls die Argumente fir die Annahme
und fir die Ablehnung des Angebots unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte
darzustellen.

2  AuRerung des Aufsichtsrats gemiR § 14 UbG

Vor diesem Hintergrund hat der Vorstand der STRABAG eine ausflhrliche und begriindete
AuRerung gemaR § 14 Abs. 1 UbG verfasst. Diese AuBerung des Vorstands der STRABAG wurde
dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht. Darin hat der Vorstand das Angebot im Detail beurteilt
und die Argumente, die flir oder gegen eine Annahme des Angebots sprechen, eingehend
dargestellt und gewdrdigt. Von einer ausdrucklichen Empfehlung hinsichtlich der Annahme oder
Nichtannahme des Angebots wurde abgesehen.

Mit Ausnahme von Herrn Mag. Erwin Hameseder (210 Stiick STRABAG-Aktien) halten derzeit
keine Mitglieder des Aufsichtsrats der STRABAG direkt oder indirekt Beteiligungspapiere der
Zielgesellschaft. Herr Mag. Erwin Hameseder hat mitgeteilt, das Angebot nicht anzunehmen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erklaren, dass ihnen von den Bietern fir den Fall der
erfolgreichen Durchfihrung des Angebots keine vermdgenswerten Vorteile angeboten oder
gewahrt wurden. Keinem Mitglied des Aufsichtsrats wurde fir den Fall des Scheiterns des
Angebots ein vermdgenswerter Vorteil angeboten oder gewahrt.

Der Aufsichtsrat verweist ferner auf Pkt. 2.5.1 der Auerung des Vorstands sowie Punkt 2.7 der
Angebotsunterlage, wo jeweils die personellen Verflechtungen zwischen einzelnen
Aufsichtsratsmitgliedern und den Bietern bzw. mit den Bietern gemeinsam vorgehenden
Rechtstragern dargestellt sind. Die Mitglieder des Aufsichtsrats Herr Dr. Alfred Gusenbauer, Herr
Mag. Erwin Hameseder, Frau Mag. Kerstin Gelbmann und Herr Dr. Andreas Brandstetter haben



sich wegen dieser personellen Verflechtungen bei der Beschlussfassung des Aufsichtsrats der
STRABAG zu dieser AuRerung der Stimme enthalten.

Der Aufsichtsrat stimmt nach ausfiihrlicher Evaluierung, Priifung und Begutachtung mit den
AuBerungen des Vorstands der STRABAG iiberein und schlieBt sich diesen vollinhaltlich an.
Aufgrund der Berechtigung und der Verpflichtung von STRABAG zum Erwerb von in das Angebot
eingelieferten Aktien gemaR dem Aktienkaufvertrag mit den Bietern sieht der Aufsichtsrat —
ebenso wie der Vorstand — von einer Empfehlung zur Annahme oder Nichtannahme des
Angebots ab. Auf die in den Punkten 10.2 und 10.3 der AuRerung des Vorstands angefiihrten
Argumente fiir und gegen eine Annahme des Angebots wird verwiesen.

Wien, am 12 A 027

Fiir den/Aufsichtsrat der STRABAG

Dr. Alfred Gusenbauer
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Versicherungsbestatigung zur Vorlage bei der Ubernahmekommission
hier: Sachverstindigentitigkeit fiir Zielgemeinschaft gem. § 13 UbG

im Ubernahmeverfahren

Haselsteiner Familien-Privatstiftung, RAIFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN, UNIQA
Osterreich Versicherungen AG ... STRABAG SE

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir danken fur lhre Zustimmung und das uns damit entgegengebrachte Vertrauen.
Wunschgemal bestatigen wir der BDO Austria WPG/ StBG

Versicherungsschutz
mit einer Versicherungssumme von € 7,3 Millionen

im Rahmen des Ubernahmeverfahrens Haselsteiner Familien-Privatstiftung, RAIFEISEN-HOLDING
NIEDEROSTERREICH-WIEN, UNIQA Osterreich Versicherungen AG (Bietergemeinschaft) ./.
STRABAG SE (Zielgesellschaft) fur die Tatigkeit als

Sachverstandiger der Zielgemeinschaft

gemaf § 13 Ubernahmegesetz (UbG). Dem Auftrag liegt das Auftragsschreiben vom 06.09.2022 zu
Grunde. Die Versicherungsperiode betragt 1 Jahr.

Ebenso bestatigen wir hiermit den Erhalt der vereinbarten Versicherungspramie.

Mit freundlichen GriRRen

Moritz Blauth

Dipl.-dur.

Wiesbadener Volksbank | IBAN: DE 95 5109 0000 0000 6871 03 | BIC: WIBADESW
Beteiligte: Allianz Versicherungs-AG (42%), Kéniginstrale 28, 80802 Miinchen (Flihrender Versicherer) | AXA Versicherung AG (34%) | ERGO Versicherung AG (24%)
Fur Umsatzsteuerzwecke: Miinchen Steuernummer: 9143/801/80009 | USt-ID-Nr.: DE 811 150 709 | Versicherungsbeitrage sind umsatzsteuerfrei
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STEUERBERATER
JND WIRTSCHAFTSPRUFER

Allgemeine
Auftragsbedingungen
far Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2018)

Empfohlen vom Vorstand der Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftsprifer zuletzt mit Beschluss vom 18.04.2018

Praambel und Allgemeines

1) Auftrag im Sinne dieser Bedingungen meint jeden Vertrag lber
vom zur Auslbung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten in
Auslibung dieses Berufes zu erbringende Leistungen (sowohl faktische
Téatigkeiten als auch die Besorgung oder Durchfihrung von
Rechtsgeschéaften oder Rechtshandlungen, jeweils im Rahmen der §§ 2
oder 3 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (WTBG 2017). Die Parteien
des Auftrages werden in Folge zum einen ,Auftragnehmer®, zum anderen
LAuftraggeber” genannt).

2) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen fur
Wirtschaftstreuhandberufe  gliedern sich in  zwei Teile: Die
Auftragsbedingungen des |. Teiles gelten fur Auftrdge, bei denen die
Auftragserteilung zum Betrieb des Unternehmens des Auftraggebers
(Unternehmer iSd KSchG) gehdrt. Fir Verbrauchergeschafte geman
Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in
der derzeit glltigen Fassung) gelten sie insoweit der Il. Teil keine
abweichenden Bestimmungen fiir diese enthalt.

3) Im Falle der Unwirksamkeit einer einzelnen Bestimmung ist diese
durch eine wirksame, die dem angestrebten Ziel moglichst nahe kommt,
zu ersetzen.

I.TEIL
1. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Der Umfang des Auftrages ergibt sich in der Regel aus der
schriftichen  Auftragsvereinbarung  zwischen  Auftraggeber  und
Auftragnehmer. Fehlt diesbezuglich eine detaillierte schriftliche
Auftragsvereinbarung gilt im Zweifel (2)-(4):

2) Bei Beauftragung mit Steuerberatungsleistungen umfasst die
Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommen- oder
Koérperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der vom
Auftraggeber vorzulegenden oder (bei entsprechender Vereinbarung) vom
Auftragnehmer erstellten Jahresabschlisse und sonstiger, fur die
Besteuerung erforderlichen Aufstellungen und Nachweise. Wenn nicht
ausdricklich anders vereinbart, sind die fur die Besteuerung erforderlichen
Aufstellungen und Nachweise vom Auftraggeber beizubringen.

b) Priifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e) Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a) genannten
Steuern.

Erhalt der Auftragnehmer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarungen die unter d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu
honorieren.

3) Soweit die  Ausarbeitung von einer oder mehreren
Jahressteuererklarung(en) zum tbernommenen Auftrag zahlt, gehért dazu
nicht  die Uberpriifung etwaiger besonderer  buchmaRiger
Voraussetzungen sowie die Prifung, ob alle in Betracht kommenden
insbesondere umsatzsteuerrechtlichen Begiinstigungen wahrgenommen
worden sind, es sei denn, hierliber besteht eine nachweisliche
Beauftragung.

(4) Die Verpflichtung zur Erbringung anderer Leistungen gemafR §§ 2
und 3 WTBG 2017 bedarf jedenfalls nachweislich einer gesonderten
Beauftragung.

(5) Vorstehende Absadtze (2) bis (4) gelten nicht bei
Sachversténdigentatigkeit.

(6) Es bestehen keinerlei Pflichten des Auftragnehmers zur
Leistungserbringung, Warnung oder Aufklarung Uber den Umfang des
Auftrages hinaus.

(7) Der Auftragnehmer ist berechtigt, sich zur Durchfihrung des
Auftrages geeigneter Mitarbeiter und sonstiger Erfullungsgehilfen
(Subunternehmer) zu bedienen, als auch sich bei der Durchfiihrung des
Auftrages durch einen Berufsbefugten substituieren zu lassen. Mitarbeiter
im Sinne dieser Bedingungen meint alle Personen, die den Auftragnehmer
auf regelmaBiger oder dauerhafter Basis bei seiner betrieblichen Tatigkeit
unterstiitzen, unabhéngig von der Art der rechtsgeschéftlichen Grundlage.

(8) Der Auftragnehmer hat bei der Erbringung seiner Leistungen
ausschlieflich ésterreichisches Recht zu berlicksichtigen; ausléandisches
Recht st nur bei ausdriicklicher schriftlicher Vereinbarung zu
beruicksichtigen.

(9)  Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
schriftlichen als auch miindlichen beruflichen AuRerung, so ist der
Auftragnehmer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf Anderungen oder
sich daraus ergebende Folgen hinzuweisen. Dies gilt auch fir in sich
abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(10) Der Auftraggeber ist verpflichtet dafuir Sorge zu tragen, dass die von
ihm zur Verfligung gestellten Daten vom Auftragnehmer im Rahmen der
Leistungserbringung verarbeitet werden dirfen. Diesbezuglich hat der
Auftraggeber insbesondere aber nicht ausschlieRlich die anwendbaren
datenschutz- und arbeitsrechtlichen Bestimmungen zu beachten.

(11) Bringt der Auftragnehmer bei einer Behdrde ein Anbringen
elektronisch ein, so handelt er — mangels ausdriicklicher gegenteiliger
Vereinbarung — lediglich als Bote und stellt dies keine ihm oder einem
einreichend Bevolimé&chtigten zurechenbare Willens- oder
Wissenserklarung dar.

(12) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Personen, die wahrend des
Auftragsverhaltnisses Mitarbeiter des Auftragnehmers sind oder waren,
wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhaltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschaftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des Gibernommenen Mitarbeiters an den
Auftragnehmer verpflichtet.

2. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstéandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Auftragnehmer
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die Ausfiihrung des
Auftrages notwendigen Unterlagen zum vereinbarten Termin und in
Ermangelung eines solchen rechtzeitig in geeigneter Form vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umstanden Kenntnis gegeben
wird, die fiir die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gilt auch fur die Unterlagen, Vorgange und Umstande, die erst
wahrend der Tatigkeit des Auftragnehmers bekannt werden.

2) Der Auftragnehmer ist berechtigt, die ihm erteilten Auskiinfte und
Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen und dem Auftrag zu
Grunde zu legen. Der Auftragnehmer ist ohne gesonderten schriftlichen
Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Insbesondere gilt
dies auch fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit von Rechnungen. Stellt er
allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu
geben. Er hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu
wahren.

3) Der Auftraggeber hat dem Auftragnehmer die Vollstéandigkeit der
vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskiinfte und Erklarungen
im Falle von Prifungen, Gutachten und Sachverstandigentatigkeit
schriftlich zu bestatigen.

(4)  Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschllssen vom Auftraggeber erhebliche Risiken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit diese Risiken
schlagend werden keinerlei Ersatzpflichten.

(5) Vom Auftragnehmer angegebene Termine und Zeitplane fur die
Fertigstellung von Produkten des Auftragnehmers oder Teilen davon sind
bestmdgliche Schatzungen und, sofern nicht anders schriftlich vereinbart,
nicht bindend. Selbiges gilt fiir etwaige Honorarschatzungen: diese werden
nach bestem Wissen erstellt; sie sind jedoch stets unverbindlich.

(6) Der Auftraggeber hat dem Auftragnehmer jeweils aktuelle
Kontaktdaten (insbesondere Zustelladresse) bekannt zu geben. Der
Auftragnehmer darf sich bis zur Bekanntgabe neuer Kontaktdaten auf die
Gliltigkeit der zuletzt vom Auftraggeber bekannt gegebenen Kontaktdaten
verlassen, insbesondere Zustellung an die zuletzt bekannt gegebene
Adresse vornehmen lassen.
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3. Sicherung der Unabhangigkeit

1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um
zu verhindern, dass die Unabhangigkeit der Mitarbeiter des
Auftragnehmers geféhrdet wird, und hat selbst jede Gefahrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere flir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu
libernehmen.

(2) Der Auftraggeber nimmt zur Kenntnis, dass seine hierfir
notwendigen personenbezogenen Daten sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen Auftragnehmer und Auftraggeber
vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriifung des Vorliegens von
Befangenheits- oder AusschlieRungsgriinden und Interessenkollisionen in
einem allfélligen Netzwerk, dem der Auftragnehmer angehort, verarbeitet
und zu diesem Zweck an die lbrigen Mitglieder dieses Netzwerkes auch
ins Ausland Ubermittelt werden. Hierfiir entbindet der Auftraggeber den
Auftragnehmer nach dem Datenschutzgesetz und gemaR § 80 Abs 4 Z 2
WTBG 2017 ausdriicklich von dessen Verschwiegenheitspflicht. Der
Auftraggeber kann die Entbindung von der Verschwiegenheitspflicht
jederzeit widerrufen.

4. Berichterstattung und Kommunikation

(1) (Berichterstattung durch den Auftragnehmer) Bei Prifungen und
Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart wurde, ein schriftlicher
Bericht zu erstatten.

(2) (Kommunikation an den Auftraggeber) Alle auftragsbezogenen
Auskiinfte und Stellungnahmen, einschlieflich Berichte, (allesamt
Wissenserklarungen) des Auftragnehmers, seiner Mitarbeiter, sonstiger
Erfiillungsgehilfen oder Substitute (,berufliche AuRerungen*) sind nur dann
verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen. Berufliche AuRerungen in
elektronischen Dateiformaten, welche per Fax oder E-Mail oder unter
Verwendung ahnlicher Formen der elektronischen Kommunikation
(speicher- und wiedergabefahig und nicht mindlich dh zB SMS aber nicht
Telefon) erfolgen, Ubermittelt oder bestatigt werden, gelten als schriftlich;
dies gilt ausschlieBlich fiir berufliche AuRerungen. Das Risiko der Erteilung
der beruflichen AuRerungen durch dazu Nichtbefugte und das Risiko der
Ubersendung dieser tragt der Auftraggeber.

3) (Kommunikation an den Auftraggeber) Der Auftraggeber stimmt
hiermit zu, dass der Auftragnehmer elektronische Kommunikation mit dem
Auftraggeber (zB via E-Mail) in unverschlusselter Form vornimmt. Der
Auftraggeber erklart, Uber die mit der Verwendung elektronischer
Kommunikation ~ verbundenen  Risiken  (insbesondere  Zugang,
Geheimhaltung, Verénderung von Nachrichten im Zuge der Ubermittiung)
informiert zu sein. Der Auftragnehmer, seine Mitarbeiter, sonstigen
Erfiillungsgehilfen oder Substitute haften nicht fiir Schaden, die durch die
Verwendung elektronischer Kommunikationsmittel verursacht werden.

4) (Kommunikation an den Auftragnehmer) Der Empfang und die
Weiterleitung von Informationen an den Auftragnehmer und seine
Mitarbeiter sind bei Verwendung von Telefon — insbesondere in
Verbindung mit automatischen Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail
und anderen Formen der elektronischen Kommunikation — nicht immer
sichergestellt. Auftrdge und wichtige Informationen gelten daher dem
Auftragnehmer nur dann als zugegangen, wenn sie auch physisch (nicht
(fern-)miindlich oder elektronisch) zugegangen sind, es sei denn, es wird
im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestatigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestitigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen iiber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen mussen daher per Post oder Kurier an
den Auftragnehmer gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken an
Mitarbeiter auRerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) (Allgemein) Schriftlich meint insoweit in Punkt 4 (2) nicht anderes
bestimmt, Schriftlichkeit iSd § 886 ABGB (Unterschriftlichkeit). Eine
fortgeschrittene elektronische Signatur (Art. 26 elDAS-
VO, (EU) Nr. 910/2014) erfiillt das Erfordernis der Schriftlichkeit iSd § 886
ABGB (Unterschriftlichkeit), soweit dies innerhalb der Parteiendisposition
liegt.

(6) (Werbliche Information) Der Auftragnehmer wird dem Auftraggeber
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch (zB per E-Mail)
Ubermitteln. Der Auftraggeber nimmt zur Kenntnis, dass er das Recht hat,
der Zusendung von Direktwerbung jederzeit zu widersprechen.

5. Schutz des geistigen Eigentums des Auftragnehmers

1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Auftragnehmer erstellten Berichte, Gutachten,
Organisationspléane, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen und
dergleichen nur fir Auftragszwecke (z.B. geman § 44 Abs 3 EStG 1988)
verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe schriftlicher als auch

miindlicher beruflicher AuRerungen des Auftragnehmers an einen Dritten
zur Nutzung der schriftlichen Zustimmung des Auftragnehmers.

(2) Die Verwendung schriftlicher als auch mdindlicher beruflicher
AuRerungen des Auftragnehmers zu Werbezwecken ist unzuléssig; ein
VerstoR berechtigt den Auftragnehmer zur fristlosen Kiindigung aller noch
nicht durchgefiihrten Auftrage des Auftraggebers.

3) Dem Auftragnehmer verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Auftragnehmers vorbehalten.

6. Méngelbeseitigung

(1) Der Auftragnehmer ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Méangel in seiner schriftlichen als
auch miindlichen beruflichen AuRerung zu beseitigen, und verpflichtet, den
Auftraggeber hiervon unverziglich zu verstandigen. Er ist berechtigt, auch
lber die urspriingliche berufliche AuRerung informierte Dritte von der
Anderung zu verstandigen.

(2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Auftragnehmers bzw. — falls eine schriftliche berufliche AuRerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tatigkeit des Auftragnehmers.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehlschldagen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit darlber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 7.

7. Haftung

(1) Samtliche Haftungsregelungen gelten fir alle Streitigkeiten im
Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis, gleich aus welchem
Rechtsgrund. Der Auftragnehmer haftet fiir Schaden im Zusammenhang
mit dem Auftragsverhaltnis (einschlieRBlich dessen Beendigung) nur bei
Vorsatz und grober Fahrlassigkeit. Die Anwendbarkeit des § 1298 Satz 2
ABGB wird ausgeschlossen.

(2) Im Falle grober Fahrlassigkeit betragt die Ersatzpflicht des
Auftragnehmers héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemal §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (WTBG 2017) in der jeweils
geltenden Fassung.

3) Die Beschrankung der Haftung gemaR Punkt 7 (2) bezieht sich auf
den einzelnen Schadensfall. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche
Folgen einer Pflichtverletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in
einem oder in mehreren aufeinander folgenden Jahren entstanden sind.
Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle
beruhendes Tun oder Unterlassen als eine einheitliche Pflichtverletzung,
wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in rechtlichem und
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. Ein einheitlicher Schaden bleibt
ein einzelner Schadensfall, auch wenn er auf mehreren Pflichtverletzungen
beruht. Weiters ist, auBer bei vorsatzlicher Schadigung, eine Haftung des
Auftragnehmers fur entgangenen Gewinn sowie Begleit-, Folge-, Neben-
oder ahnliche Schaden, ausgeschlossen.

(4) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(5) Im Falle der (tatbestandsmafigen) Anwendbarkeit des § 275 UGB
gelten dessen Haftungsnormen auch dann, wenn an der Durchfiihrung des
Auftrages mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtende Handlungen begangen worden sind und ohne Riicksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorséatzlich gehandelt haben.

(6) In Fallen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die Verjahrungsfrist spatestens mit Erteilung des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(7) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines Daten
verarbeitenden  Unternehmens,  durchgefiihrt, so  gelten  mit
Benachrichtigung des Auftraggebers dariiber nach Gesetz oder Vertrag
be- oder entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der Auftragnehmer
haftet, unbeschadet Punkt 4. (3), diesfalls nur fiir Verschulden bei der
Auswahl des Dritten.

(8) Eine Haftung des Auftragnehmers Dritten gegeniber ist in jedem Fall
ausgeschlossen. Geraten Dritte mit der Arbeit des Auftragnehmers wegen
des Auftraggebers in welcher Form auch immer in Kontakt hat der
Auftraggeber diese Uber diesen Umstand ausdriicklich aufzuklaren. Soweit
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ein solcher Haftungsausschluss gesetzlich nicht zuldssig ist oder eine
Haftung gegeniiber Dritten vom Auftragnehmer ausnahmsweise
Ubernommen wurde, gelten subsidiar diese Haftungsbeschrankungen
jedenfalls auch gegenlber Dritten. Dritte kdnnen jedenfalls keine
Anspriiche stellen, die Uber einen allfalligen Anspruch des Auftraggebers
hinausgehen. Die Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt einmal fiir alle
Geschadigten, einschlielich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers
selbst, auch wenn mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter
oder auch mehrere Dritte) geschadigt worden sind; Geschéadigte werden
nach ihrem Zuvorkommen befriedigt. Der Auftraggeber wird den
Auftragnehmer und dessen Mitarbeiter von samtlichen Anspriichen Dritter
im Zusammenhang mit der Weitergabe schriftlicher als auch miindlicher
beruflicher AuRerungen des Auftragnehmers an diese Dritte schad- und
klaglos halten.

9) Punkt 7 gilt auch fur allféllige Haftungsanspriiche des Auftraggebers
im Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis gegeniber Dritten
(Erfullungs- und Besorgungsgehilfen des Auftragnehmers) und den
Substituten des Auftragnehmers.

8. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1) Der Auftragnehmer ist gemaRt § 80 WTBG 2017 verpflichtet, Gber
alle Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit flr
den Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei
denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

2) Soweit es zur Verfolgung von Anspriichen des Auftragnehmers
(insbesondere Anspriiche auf Honorar) oder zur Abwehr von Anspriichen
gegen den Auftragnehmer (insbesondere Schadenersatzanspriiche des
Auftraggebers oder Dritter gegen den Auftragnehmer) notwendig ist, ist der
Auftragnehmer von seiner  beruflichen  Verschwiegenheitspflicht
entbunden.

3) Der Auftragnehmer darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche berufliche AuRerungen (iber die Ergebnisse seiner Tétigkeit
Dritten nur mit Einwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn,
dass eine gesetzliche Verpflichtung hierzu besteht.

(4) Der Auftragnehmer ist datenschutzrechtlich Verantwortlicher im
Sinne der Datenschutz-Grundverordnung (,DSGVO*) hinsichtlich aller im
Rahmen des Auftrages verarbeiteter personenbezogenen Daten. Der
Auftragnehmer ist daher befugt, ihm anvertraute personenbezogene Daten
im Rahmen der Grenzen des Auftrages zu verarbeiten. Dem
Auftragnehmer liberlassene Materialien (Papier und Datentrager) werden
grundsatzlich nach Beendigung der diesbeziglichen Leistungserbringung
dem Auftraggeber oder an vom Auftraggeber namhaft gemachte Dritte
Ubergeben oder wenn dies gesondert vereinbart ist vom Auftragnehmer
verwahrt oder vernichtet. Der Auftragnehmer ist berechtigt Kopien davon
aufzubewahren soweit er diese zur ordnungsgemafRen Dokumentation
seiner Leistungen bendtigt oder es rechtlich geboten oder berufsiblich ist.

(5) Sofern der Auftragnehmer den Auftraggeber dabei unterstitzt, die
den Auftraggeber als datenschutzrechtlich Verantwortlichen treffenden
Pflichten gegeniiber Betroffenen zu erfiillen, so ist der Auftragnehmer
berechtigt, den entstandenen tatséchlichen Aufwand an den Auftraggeber
zu verrechnen. Gleiches gilt, fir den Aufwand der fir Auskinfte im
Zusammenhang mit dem Auftragsverhaltnis anféllt, die nach Entbindung
von der Verschwiegenheitspflicht durch den Auftraggeber gegenuber
Dritten diesen Dritten erteilt werden.

9. Rucktritt und Kiindigung (,Beendigung*)

1) Die Erklarung der Beendigung eines Auftrags hat schriftlich zu
erfolgen (siehe auch Punkt. 4 (4) und (5)). Das Erléschen einer
bestehenden Volimacht bewirkt keine Beendigung des Auftrags.

(2)  Soweit nicht etwas anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung beendigen. Der Honoraranspruch
bestimmt sich nach Punkt 11.

3) Ein Dauerauftrag (befristeter oder unbefristeter Auftrag tiber, wenn
auch nicht ausschlieRlich, die Erbringung wiederholter Einzelleistungen,
auch mit Pauschalvergitung) kann allerdings, soweit nichts anderes
schriftlich vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes nur unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten (,Beendigungsfrist*) zum Ende
eines Kalendermonats beendet werden.

(4) Nach Erklarung der Beendigung eines Dauerauftrags — sind, soweit
im Folgenden nicht abweichend bestimmt, nur jene einzelnen Werke vom
Auftragnehmer noch fertigzustellen (verbleibender Auftragsstand), deren
vollstdndige Ausfihrung innerhalb der Beendigungsfrist (grundséatzlich)
mdglich ist, soweit diese innerhalb eines Monats nach Beginn des Laufs
der Beendigungsfrist dem Auftraggeber schriftlich im Sinne des Punktes 4
(2) bekannt gegeben werden. Der verbleibende Auftragsstand ist innerhalb
der Beendigungsfrist fertig zu stellen, sofern samtliche erforderlichen

Unterlagen rechtzeitig zur Verfligung gestellt werden und soweit nicht ein
wichtiger Grund vorliegt, der dies hindert.

(5) Waren bei einem Dauerauftrag mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschlisse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zahlen die
Uber 2 hinaus gehenden Werke nur bei ausdricklichem Einverstéandnis des
Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand ist
der Auftraggeber in der Bekanntgabe gemaR Punkt 9 (4) gegebenenfalls
ausdricklich hinzuweisen.

10. Beendigung bei Annahmeverzug und unterlassener Mitwirkung des
Auftraggebers und rechtlichen Ausfiihrungshindernissen

1) Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Auftragnehmer
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine ihm
nach Punkt 2. oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Auftragnehmer zur fristlosen Beendigung des Vertrages berechtigt.
Gleiches gilt, wenn der Auftraggeber eine (auch teilweise) Durchfiihrung
des Auftrages verlangt, die, nach begriindetem Dafiirhalten des
Auftragnehmers, nicht der Rechtslage oder berufsiiblichen Grundsatzen
entspricht. Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 11.
Annahmeverzug sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers
begriinden auch dann den Anspruch des Auftragnehmers auf Ersatz der
ihm hierdurch entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten
Schadens, wenn der Auftragnehmer von seinem Kiindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

(2) Bei Vertragen lber die Fiihrung der Biicher, die Vornahme der
Personalsachbearbeitung oder Abgabenverrechnung ist eine fristiose
Beendigung durch den Auftragnehmer gemag Punkt 10 (1) zulassig, wenn
der Auftraggeber seiner Mitwirkungspflicht gemafR Punkt 2. (1) zweimal
nachweislich nicht nachkommt.

11. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausfihrung des Auftrages (z.B. wegen Rucktritt oder
Kindigung), so gebihrt dem Auftragnehmer gleichwohl das vereinbarte
Entgelt (Honorar), wenn er zur Leistung bereit war und durch Umstande,
deren Ursache auf Seiten des Auftraggebers liegen, ein bloRes
Mitverschulden des Auftragnehmers bleibt diesbezuglich auBer Ansatz,
daran gehindert worden ist; der Auftragnehmer braucht sich in diesem Fall
nicht anrechnen zu lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner
und seiner Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

(2) Bei Beendigung eines Dauerauftrags geblihrt das vereinbarte
Entgelt fir den verbleibenden Auftragsstand, sofern er fertiggestellt wird
oder dies aus Grinden, die dem Auftraggeber zuzurechnen sind,
unterbleibt (auf Punkt 11. (1) wird verwiesen). Vereinbarte
Pauschalhonorare sind gegebenenfalls zu aliquotieren.

3) Unterbleibt eine zur Ausfiihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Auftragnehmer auch berechtigt,
ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der Erklarung,
dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als aufgehoben
gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Punkt 11. (1).

(4) Bei Nichteinhaltung der Beendigungsfrist geman Punkt 9. (3) durch
den Auftraggeber, sowie bei Vertragsaufldsung gemafR Punkt 10. (2) durch
den Auftragnehmer behalt der Auftragnehmer den vollen Honoraranspruch
fur drei Monate.

12. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit vereinbart ist, wird
jedenfalls gemal § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessene
Entlohnung geschuldet. Héhe und Art des Honoraranspruchs des
Auftragnehmers ergeben sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Sofern nicht nachweislich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers
immer auf die alteste Schuld anzurechnen.

(2) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine
Viertelstunde.

3) Auch die Wegzeit wird im notwendigen Umfang verrechnet.

(4) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und Umfang
zur Vorbereitung des Auftragnehmers notwendig ist, kann gesondert
verrechnet werden.

(5) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder auf Grund besonderer Inanspruchnahme durch den
Auftraggeber ein bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so hat der
Auftragnehmer den Auftraggeber darauf hinzuweisen und sind
Nachverhandlungen zur Vereinbarung eines angemessenen Entgelts zu
fuhren (auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren).
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(6) Der Auftragnehmer verrechnet die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusatzlich. Beispielhaft aber nicht abschlieRend im
Folgenden (7) bis (9):

7) Zu den verrechenbaren Nebenkosten zahlen auch belegte oder
pauschalierte Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse),
Diaten, Kilometergeld, Kopierkosten und &hnliche Nebenkosten.

8) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zahlen die
betreffenden Versicherungspramien (inkl. Versicherungssteuer) zu den
Nebenkosten.

9) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ua.
anzusehen.

(10) Fir die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Auftragnehmern Ubertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(11) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung féllig. Fir
Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Faélligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschaften gelten Verzugszinsen in der in § 456 1. und 2.
Satz UGB festgelegten Hohe.

(12)  Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit Ende
der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(13) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Auftragnehmer Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Bucher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(14)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Uber die Halfte fir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

(15) Falls bei Auftragen betreffend die Fihrung der Blicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung oder Abgabenverrechnung ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieRlich der Abschluss
von Vergleichen uber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ué gesondert zu honorieren.
Sofern nichts anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als jeweils
fur ein Auftragsjahr vereinbart.

(16) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
denim Punkt 12. (15) genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
Uber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages.

(17)  Der Auftragnehmer kann entsprechende Vorschisse verlangen und
seine (fortgesetzte) Téatigkeit von der Zahlung dieser Vorschiisse abhangig
machen. Bei Dauerauftragen darf die Erbringung weiterer Leistungen bis
zur Bezahlung friherer Leistungen (sowie allfélliger Vorschisse gemaf
Satz 1) verweigert werden. Bei Erbringung von Teilleistungen und offener
Teilhonorierung gilt dies sinngemaR.

(18) Eine Beanstandung der Arbeiten des Auftragnehmers berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Méangeln, nicht zur auch nur
teilweisen Zuriickhaltung der ihm nach Punkt 12. zustehenden Honorare,
sonstigen Entgelte, Kostenersatze und Vorschisse (Vergitungen).

(19) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Auftragnehmers auf
Vergltungen nach Punkt 12. ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zulassig.

13. Sonstiges

(1) Im Zusammenhang mit Punkt 12. (17) wird auf das gesetzliche
Zuruckbehaltungsrecht (§ 471 ABGB, § 369 UGB) verwiesen; wird das
Zurlickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgeubt, haftet der Auftragnehmer
grundsatzlich gemaR Punkt 7. aber in Abweichung dazu nur bis zur Héhe
seiner noch offenen Forderung.

(2) Der Auftraggeber hat keinen Anspruch auf Ausfolgung von im Zuge
der Auftragserfillung vom Auftragnehmer erstellten Arbeitspapieren und
ahnlichen Unterlagen. Im Falle der Auftragserfillung unter Einsatz
elektronischer Buchhaltungssysteme ist der Auftragnehmer berechtigt,
nach Ubergabe samtlicher vom Auftragnehmer auftragsbezogen damit
erstellter Daten, flr die den Auftraggeber eine Aufbewahrungspflicht trifft,
in einem strukturierten, gangigen und maschinenlesbaren Format an den
Auftraggeber bzw. an den nachfolgenden Wirtschaftstreuhénder, die
Daten zu léschen. Fiir die Ubergabe dieser Daten in einem strukturierten,
gangigen und maschinenlesbaren Format hat der Auftragnehmer

Anspruch auf ein angemessenes Honorar (Punkt 12 gilt sinngeman). Ist
eine Ubergabe dieser Daten in einem strukturierten, géngigen und
maschinenlesbaren Format aus besonderen Griinden unmdglich oder
untunlich, kdnnen diese ersatzweise im Vollausdruck libergeben werden.
Eine Honorierung steht diesfalls dafiir nicht zu.

(3) Der Auftragnehmer hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel zwischen dem Auftragnehmer und seinem Auftraggeber
und fir die Schriftstiicke, die der Auftraggeber in Urschrift besitzt und fir
Schriftstiicke, die einer Aufbewahrungspflicht nach den fir den
Auftragnehmer geltenden rechtlichen Bestimmungen zur Verhinderung
von Geldwasche unterliegen. Der Auftragnehmer kann von Unterlagen, die
er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Fotokopien anfertigen.
Sind diese Unterlagen bereits einmal an den Auftraggeber Ubermittelt
worden so hat der Auftragnehmer Anspruch auf ein angemessenes
Honorar (Punkt 12. gilt sinngemag).

(4) Der Auftraggeber hat die dem Auftragsnehmer Ubergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen. Bei
Nichtabholung Ubergebener Unterlagen kann der Auftragnehmer nach
zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zurlickstellen
und/oder ein angemessenes Honorar in Rechnung stellen (Punkt 12. gilt
sinngemaR). Die weitere Aufbewahrung kann auch auf Kosten des
Auftraggebers durch Dritte erfolgen. Der Auftragnehmer haftet im Weiteren
nicht fir Folgen aus Beschadigung, Verlust oder Vernichtung der
Unterlagen.

(5) Der Auftragnehmer ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Auftragnehmers rechnen
musste.

(6) Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Auftragnehmer berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder ein
anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstéandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

14. Anzuwendendes Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand
1) Fur den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt ausschlieBlich dsterreichisches Recht unter

Ausschluss des nationalen Verweisungsrechts.

(2) Erfullungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Auftragnehmers.

3) Gerichtsstand ist — mangels abweichender schriftlicher
Vereinbarung — das sachlich zustandige Gericht des Erfullungsortes.
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II. TEIL
15. Erganzende Bestimmungen flr Verbrauchergeschafte

(1) Fir Vertrage zwischen Wirtschaftstreuhandern und Verbrauchern
gelten die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutzgesetzes.

(2) Der Auftragnehmer haftet nur fiir vorsatzliche und grob fahrlassig
verschuldete Verletzung der ibernommenen Verpflichtungen.

3) Anstelle der im Punkt 7 Abs 2 normierten Begrenzung ist auch im
Falle grober Fahrlassigkeit die Ersatzpflicht des Auftragnehmers nicht
begrenzt.

4) Punkt 6 Abs 2 (Frist fir Mangelbeseitigungsanspruch) und Punkt 7
Abs 4 (Geltendmachung der Schadenersatzanspriche innerhalb einer
bestimmten Frist) gilt nicht.

(5) Ricktrittsrecht gemaR § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Auftragnehmer dauernd ben(tzten Kanzleirdumen abgegeben, so kann er
von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten. Dieser Ruicktritt
kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach binnen einer
Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung einer Urkunde,
die zumindest den Namen und die Anschrift des Auftragnehmers sowie
eine Belehrung uber das Rucktrittsrecht enthalt, an den Verbraucher,
friihestens jedoch mit dem Zustandekommen des Vertrages zu laufen. Das
Rucktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschaftliche Verbindung mit dem
Auftragnehmer oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort
zu erbringen sind, wenn sie Ublicherweise von Auftragnehmern auflerhalb
ihrer Kanzleiraume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Ubersteigt.

Der Ricktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
genugt, wenn der Verbraucher ein Schriftstiick, das seine
Vertragserklarung oder die des Auftragnehmers enthalt, dem
Auftragnehmer mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen lasst, dass
der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des
Vertrages ablehnt. Es genlgt, wenn die Erklarung innerhalb einer Woche
abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemaR § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Auftragnehmer alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zurlickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nuitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Auftragnehmer den Wert der Leistungen zu
verglten, soweit sie ihm zum klaren und Gberwiegenden Vorteil gereichen.

Gemal § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberthrt.
(6) Kostenvoranschlage gemafR § 5 KSchG:

Fir die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Auftragnehmer hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Auftragnehmers zugrunde
gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht das
Gegenteil ausdriicklich erklart ist.

(7)  Maéngelbeseitigung: Punkt 6 wird erganzt:

Ist der Auftragnehmer nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen zu
verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erflllen, an dem Ort, an dem die Sache Ubergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom Auftragnehmer
gesendet zu erhalten, so kann dieser diese Ubersendung auf seine Gefahr
und Kosten vornehmen.

(8)  Gerichtsstand: Anstelle Punkt 14. (3) gilt:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschéaftigt, so kann fir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewohnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschaftigung liegt.

9) Vertrage uber wiederkehrende Leistungen:

(a) Vertrage, durch die sich der Auftragnehmer zu Werkleistungen
und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen verpflichten und die
fur eine unbestimmte oder eine ein Jahr Ubersteigende Zeit geschlossen
worden sind, kann der Verbraucher unter Einhaltung einer zweimonatigen
Frist zum Ablauf des ersten Jahres, nachher zum Ablauf jeweils eines
halben Jahres kiindigen.

(b) Istdie Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kindigungstermin bis zum Ablauf des
zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertrdgen kann die
Kundigungsfrist auf hochstens sechs Monate verlangert werden.

(c) Erfordert die Erfiillung eines bestimmten, in lit. a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Auftragnehmers und hat er dies
dem Verbraucher spatestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kédnnen den Umstanden angemessene, von den in lit. a) und
b) genannten abweichende Kiindigungstermine und Kiindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kiindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht

ausgesprochen worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der
Kindigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.
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