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Zusammenfassung

In Kapitel A, Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis, werden das Unternehmen und sein grundlegendes Geschaftsmodell
gemeinsam mit den wichtigsten Zahlen rund um Préamieneinnahmen, Leistungen und Anlageergebnis vorgestellt.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist eine 100-Prozent-Beteiligung der UNIQA Insurance Group AG und seit Oktober
2016 die einzige Erstversicherin der Unternehmensgruppe am dsterreichischen Markt. Die Gesellschaft betreibt in allen Pro-
duktsparten sowohl direktes als auch indirektes Versicherungsgeschéft.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG kommt im Geschéftsjahr 2025 auf verrechnete Pramien vor Riickversicherungsab-
gabe im Gesamtvolumen von 4.713,1 Millionen Euro (2024: 4.497,3 Millionen Euro). Dies entspricht einer Erhdhung gegeniiber
dem Vorjahr um 4,8 Prozent.

In Kapitel B, Governance-System, wird die Organisationsstruktur der UNIQA Osterreich Versicherungen AG dargestellt, die im
Einklang mit den gesetzlichen Anforderungen steht. Das Governance-System der Gesellschaft ist mit dem der UNIQA Group
einheitlich (inklusive einheitlicher Definitionen der Schliisselfunktionen und der partiellen internen Modelle). Dies umfasst weiters
die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit, das Risikomanagementsystem einschlieRlich
der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung und Informationen zum internen Kontrollsystem.

In Kapitel C, Risikoprofil, werden die Details der Zusammensetzung und der Berechnung des Risikokapitals erlautert. Das um-
fasst vor allem die wesentlichen Risiken rund um die Versicherungstechnik, Marktrisiken, Kredit- bzw. Ausfallrisiken, Liquiditats-
risiken sowie operationelle Risiken. Die Solvenzkapitalanforderung der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird unter Ver-
wendung eines partiellen internen Modells (fiir die Risikomodule Marktrisiko und versicherungstechnisches Risiko Nichtleben)
berechnet. Das Risikomodul Marktrisiko stellt, aufgrund des langlebigen Personenversicherungsgeschafts, die grof3te Risikopo-
sition dar.
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SCR-Entwicklung pro Risikomodul
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Abbildung 1: SCR-Entwicklung pro Risikomodul

Die Gesellschaft ist mit einer Solvenzquote von 263 Prozent gut kapitalisiert. Es sei auch hier explizit angefuhrt, dass keine
UbergangsmaRnahmen in Anspruch genommen werden.

In Kapitel D, Bewertung fur Solvabilitdtszwecke, werden die in der Solvenzbilanz verwendeten Methoden zur Bewertung einzel-
ner Bilanzpositionen erlautert und den Positionen des Einzelabschlusses der UNIQA Osterreich Versicherungen AG nach UGB
gegenubergestellt.

AbschlieRend wird in Kapitel E, Kapitalmanagement, die Uberleitung vom ékonomischen Eigenkapital auf die letztendlich anre-
chenbaren Eigenmittel vorgenommen. Die anrechenbaren Eigenmittel der UNIQA Osterreich Versicherungen AG belaufen sich
auf 6.393 Millionen Euro (2024: 5.313 Millionen Euro). Der Grof3teil der Eigenmittel mit rund 6.149 Millionen Euro (2024: 4.870
Millionen Euro) besteht aus Kapital der hdchsten Giite (Tier 1). Die anrechenbaren Eigenmittel zur MCR-Bedeckung belaufen
sich auf 6.271 Millionen Euro (2024: 4.979 Millionen Euro).
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A Geschaftstatigkeit und Geschéaftsergebnis

Die Zahlen in den nachfolgenden Tabellen und Abbildungen dieses Berichts sind grundséatzlich in Millionen Euro dargestellt,
womit es zu Rundungsdifferenzen kommen kann.

A.1 GESCHAFTSTATIGKEIT

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG betreibt in allen drei Abteilungen sowohl direktes als auch indirektes Versicherungs-
geschéft.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG fiihrt Zweigniederlassungen in ltalien (Mailand), Deutschland (KéIn) und der
Schweiz (Zurich). In Italien wird die Lebensversicherung betrieben, in Deutschland die Schadenversicherung und in der Schweiz
die Schadenversicherung sowie die Krankenversicherung. Die Zweigniederlassung in Italien (Mailand) wird mit Ende April 2026
geschlossen.

Schaden und Unfallversicherung
In der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wurden im Jahr 2025 2.349,8 Millionen Euro (2024: 2.231,2 Millionen Euro) an
Pramien verrechnet i das sind rd. 49,9 Prozent (2024: 49,6 Prozent) des gesamten Pramienvolumens.

Lebensversicherung
In der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wurden in der Lebensversicherung im Jahr 2025 888,0 Millionen Euro (2024: 876,5
Millionen Euro) an verrechneten Pramien erreicht i das sind rd. 18,8 Prozent (2024: 19,5 Prozent) des gesamten Prédmienvolu-
mens.

Aus der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung stammten hiervon 238,6 Millionen Euro (2024: 219,9 Millionen
Euro) 7 das sind rd. 5,1 Prozent (2024: 4,9 Prozent) des gesamten Pramienvolumens.

Krankenversicherung
In der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wurden im Jahr 2025 in der Krankenversicherung 1.475,3 Millionen Euro (2024:
1.389,6 Millionen Euro) an Préamien verrechnet i das sind rd. 31,3 Prozent (2024: 30,9 Prozent) des gesamten Pramienvolumens.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird durch die 6sterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) beaufsichtigt.

Finanzmarktaufsicht (FMA)
Otto-Wagner-Platz 5
1090 Wien

www.fma.gv.at

Fur das aktuelle Geschéftsjahr wurde die PwC Wirtschaftspriifung GmbH zur Durchfuhrung der Abschlussprifung bestellt.

PwC Wirtschaftsprifung GmbH
Donau-City-StralRe 7
1220 Wien

www.pwc.com

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird ausschlieRlich in den konsolidierten Abschluss der UNIQA Insurance Group AG,
Untere DonaustralRe 21, 1029 Wien, die den Konzernabschluss fiir den weiteren Kreis der Unternehmen aufstellt, einbezogen.


http://www.fma.gv.at/
http://www.pwc.com/
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Aktionarsstruktur
Die UNIQA Insurance Group AG hélt wirtschaftlich 100 Prozent an der UNIQA Osterreich Versicherungen AG.

Die Kernaktionarin des Mutterunternehmens UNIQA Insurance Group AG, die UNIQA Versicherungsverein Privatstif-
tung (Gruppe), halt 49,0 Prozent (Austria Versicherungsverein Beteiligungs-Verwaltungs GmbH 41,3 Prozent, UNIQA Versiche-
rungsverein Privatstiftung 7,7 Prozent). Die Raiffeisen Bankengruppe halt Gber die RZB Versicherungsbeteiligung GmbH als
Kernaktionarin 10,9 Prozent an der UNIQA Insurance Group AG. Die Kernaktionarin Collegialitat Versicherungsverein Privatstif-
tung ist mit 3,8 Prozent an der UNIQA Insurance Group AG beteiligt.

UNIQA Insurance
Group AG

UNIQA Osterreich
Versicherungen AG

UNIQA Real Estate
GmbH,
(100%)

Health Segment Lokale Versicherungs-
UNIQA gesellschaften in CEE

Abbildung 2: Organigramm

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist als 100-prozentiges Tochterunternehmen der UNIQA Insurance Group AG als
einzige Erstversicherin der Unternehmensgruppe am Osterreichischen Markt operativ tatig.

Die Gruppenstrategie wird in der UNIQA Osterreich Versicherungen AG (iber die drei Beteiligungsstrange Immobilien mit der
UNIQA Real Estate GmbH und dem Health Segment mit der Mavie Holding GmbH als Uibergeordnetes Unternehmen sowie die
internationalen Tatigkeiten mit den lokalen Versicherungsgesellschaften umgesetzt.

Fur weitere Dienstleistungen und Riickversicherungsaktivitaten kann die UNIQA Osterreich Versicherungen AG jederzeit auf
die anderen Konzerngesellschaften der UNIQA Group zugreifen.

Wesentliche verbundene Unternehmen
Die folgende Tabelle zeigt die verbundenen Unternehmen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. GeméaR den internen
Vorgaben sind verbundene Unternehmen immer als wesentlich im Sinne der Solvency-llI-Rahmenrichtlinie klassifiziert.
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Verbundenes Unternehmen Land Beteiligungsquote Stimmrechtsquote
call us Assistance International GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
Design Tower GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
Ecosyslab GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
Mavie Holding GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
Real Versicherungsvermittlung GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
RSG - Risiko Service und Sachverstandigen GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
UNIQA Erwerb von Beteiligungen Gesellschaft m.b.H., Wien Osterreich 100,00 100,00
UNIQA Real Estate GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
UNIQA Real Estate Inlandsholding GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
UNIQA Real Estate Management GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
UNIQA Sustainable Business Solutions GmbH, Wien Osterreich 94,20 94,20
Versicherungsmarkt-Servicegesellschaft m.b.H., Wien Osterreich 100,00 100,00
SEE Digital d.o.o., Belgrad (SRB) Serbien 100,00 100,00
UNIQA Asigurari De Viata S.A., Bukarest (RO) Ruménien 99,94 99,94
UNIQA Asigurari S.A., Bukarest (RO) Rumdnien 100,00 100,00
UNIQA Biztosit6 Zrt., Budapest (HU) Ungarn 100,00 100,00
UNIQA GlobalCare S.A., Genf (CH) Schweiz 100,00 100,00
UNIQA Insurance company, Private Joint Stock Company, Kiew (UA) Ukraine 99,90 99,90
UNIQA Insurance plc, Sofia (BG) Bulgarien 99,91 99,91
UNIQA LIFE, Private Joint Stock Company, Kiew (UA) Ukraine 94,71 94,71
UNIQA neZivotno osiguranje a.d., Podgorica (MNE) Montenegro 100,00 100,00
UNIQA neZivotno osiguranje a.d.o., Belgrad (SRB) Serbien 100,00 100,00
UNIQA osiguranije d.d., Sarajevo (BIH) ﬁiigé;l;?:a 100,00 100,00
UNIQA osiguranje d.d., Zagreb (HR) Kroatien 100,00 100,00
UNIQA penzijni spole¢nost, a.s., Briinn (CZ) Tschechische Republik 99,99 99,99
UNIQA pojidtovna, a.s., Prag (CZ) Tschechische Republik 100,00 100,00
UNIQA Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna, Warschau (PL) Polen 100,00 100,00
UNIQA Software Service Bulgaria EOOD, Plovdiv (BG) Bulgarien 100,00 100,00
UNIQA Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie S.A., Warschau (PL) Polen 99,98 99,98
UNIQA Towarzystwo Ubezpieczeri S.A., Warschau (PL) Polen 99,66 99,66
UNIQA Versicherung AG, Vaduz (LIE) Liechtenstein 100,00 100,00
UNIQA Zivotno osiguranje a.d., Podgorica (MNE) Montenegro 93,32 93,32
UNIQA Zivotno osiguranje a.d.o., Belgrad (SRB) Serbien 98,25 98,25

Tabelle 1: Wesentliche verbundene Unternehmen

Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Es liegen keine berichtspflichtigen Ereignisse nach dem Abschlussstichtag vor.
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A.2 VERSICHERUNGSTECHNISCHE LEISTUNG

In diesem Kapitel wird die versicherungstechnische Leistung der UNIQA Osterreich Versicherungen AG im Berichtszeitraum
dargelegt. Diese wird sowohl aggregiert als auch aufgeschliisselt nach wesentlichen Sparten qualitativ und quantitativ erlautert.
In weiterer Folge wird diese, den im Berichtszeitraum und im Vergleich mit dem Vorjahr vorgelegten und im Einzelabschluss des
Unternehmens enthaltenen Informationen, gegenibergestellt.

Versicherungstechnische Leistungen Nichtleben

Versicherungstechnische A Verdnderung
: H hte Verdiente ufwendungen sonstiger Angefallene Technisches
Leistungen Nichtleben nach Gebuct e fiir Versiche-  versicherungs- 9 ;
Pramien Pramien " . Aufwendungen Ergebnis
wesentlichen Sparten — brutto rungsfalle technischer
Riickstellungen
Angaben in Millionen Euro 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Krankheitskostenversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Einkommensersatzversicherung 413 391 413 391 339 263 0 0 147 139 -73 -1
Arbeitsunfallversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 405 385 404 384 346 263 0 0 96 88 -38 33
Sonstige Kraftfahrtversicherung 412 382 411 381 271 276 0 0 115 107 25 -2
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung 51 55 51 57 33 30 0 0 18 17 0 10
Feuer- und andere Nichtlebensversicherungen 656 618 653 617 321 472 0 0 215 205 117 -59
Allgemeine Haftpflichtversicherung 235 227 236 230 119 48 0 0 73 68 43 114
Kredit- und Kautionsversicherung 4 4 4 4 1 3 0 0 1 1 2 0
Rechtsschutzversicherung 129 125 129 125 59 53 0 0 42 41 27 31
Beistand 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verschiedene finanzielle Verluste 45 44 45 43 7 71 0 0 15 16 22 -44
Nicht proportionale Krankenriickversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nicht proportionale Unfallriickversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nicht prop_(_)rt|ona.le See-, Luftfahrt- und 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transportriickversicherung
Nicht proportionale Sachriickversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 2350 2.231 2345 2.231 1.496 1.479 0 0 723 681 126 72

Tabelle 2: Versicherungstechnische Leistungen Nichtleben nach wesentlichen Sparten i brutto

Versicherungstechnische A Verdnderung
. ufwendungen sonstiger .
Leistungen Nichtleben nach Gebuchte Verdiente fiir Versiche-  versicherungs- ./ \ngefallene Technisches
Pramien Pramien . . Aufwendungen Ergebnis
wesentlichen Sparten — netto rungsfalle technischer
Riickstellungen
Angaben in Millionen Euro 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Krankheitskostenversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Einkommensersatzversicherung 227 216 227 216 179 144 0 0 72 68 -25 4
Arbeitsunfallversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 297 283 296 282 232 192 0 0 67 61 -3 29
Sonstige Kraftfahrtversicherung 183 151 183 151 137 127 0 0 58 53 -12 -29
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung 44 47 44 48 23 28 0 0 18 16 3 4
Feuer- und andere Nichtlebensversicherungen 375 328 374 328 201 216 0 0 162 156 10 -45
Allgemeine Haftpflichtversicherung 102 104 102 103 37 54 0 0 41 36 25 13
Kredit- und Kautionsversicherung 1 1 1 1 0 1 0 0 0 0 1 0
Rechtsschutzversicherung 129 125 129 125 59 53 0 0 42 41 27 31
Beistand 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verschiedene finanzielle Verluste 25 23 24 23 5 12 0 0 11 12 8 -1
Nicht proportionale Krankenriickversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nicht proportionale Unfallriickversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nicht prop'z')rt|ona.le See-, Luftfahrt- und 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transportriickversicherung
Nicht proportionale Sachriickversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 1382 1.279 1.380 1.277 875 826 0 0 471 444 35 7

Tabelle 3: Versicherungstechnische Leistungen Nichtleben nach wesentlichen Sparten i netto

Im Bereich Nichtleben kam es zu einem Anstieg des versicherungstechnischen Ergebnisses um 28,1 Millionen Euro. Dieser
Anstieg resultiert im Wesentlichen aus einem Anstieg der verdienten Pramien in Héhe von 103,4 Millionen Euro sowie einem
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gegenlaufigen Effekt aus dem Anstieg der Aufwendungen fir Versicherungsfalle in Héhe von 48,5 Millionen Euro sowie einem
Anstieg der Aufwendungen in H6he von 26,7 Millionen Euro.

Versicherungstechnische Leistungen Nichtleben nach wesentlichen geografischen Gebieten
Der Hauptanteil des Geschafts wird im Heimatland Osterreich erzielt, womit nahere Angaben entfallen.

Versicherungstechnische Leistungen Leben

Versicherungstechnische A Verdnderung
. ufwendungen sonstiger .
Leistungen Leben nach Gebuchte Verdiente i Versiche-  versicherungs- Angefallene  Technisches
Pramien Pramien N R Aufwendungen Ergebnis
wesentlichen Sparten — brutto rungsfalle technischer
Riickstellungen
Angaben in Millionen Euro 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Krankenversicherung 1.471 1.385 1.472 1385 1.002 948 -241 -229 285 253 -56 -45
Versicherung mit Uberschussbeteiligung 555 562 570 567 947 918 421 305 70 65 -27 -111
Index- und fondsgebundene Versicherung 239 220 239 220 249 356 -82 -22 54 52 -147 -210
Sonstige Lebensversicherung 89 90 89 90 35 34 -108 -10 61 56 -114 -10
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen,
die mit Krankenversicherungsverpflichtungen in 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zusammenhang stehen
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen,
die mit Verpflichtungen auBerhalb der (0] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (0] 0
Krankenversicherung in Zusammenhang stehen
Krankenrtickversicherung 4 4 4 4 5 4 0 0 0 0 -2 0
Lebensrtickversicherung 5 5 5 5 0 0 0 0 0 3 4 1
Gesamt 2363 2.266 2378 2.271 2.238 2.260 -12 43 470 429 -341 -374
Tabelle 4: Versicherungstechnische Leistungen Leben nach wesentlichen Sparten i brutto
. . Verédnderung
Versicherungstechnische A h
: hte Verdiente ufwendungen sonstiger Angefallene Technisches
Leistungen Leben nach Geb"uc. . fiir Versiche-  versicherungs- 9 -
Pramien Pramien .. . Aufwendungen Ergebnis
wesentlichen Sparten - netto rungsfille technischer
Riickstellungen
Angaben in Millionen Euro 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Krankenversicherung 1.469 1.384 1.470 1.384 1.000 947 -241 -229 285 253 -56 -46
Versicherung mit Uberschussbeteiligung 548 554 563 559 934 902 414 298 69 64 -26 -110
Index- und fondsgebundene Versicherung 239 220 239 220 249 356 -82 -22 54 52 -147 -210
Sonstige Lebensversicherung 82 82 82 82 31 30 -110 -12 59 54 -118 -13
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen,
die mit Krankenversicherungsverpflichtungen in 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zusammenhang stehen
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen,
die mit Verpflichtungen auBerhalb der 0 0 0 0 0 0 0 0 (0] 0 0 0
Krankenversicherung in Zusammenhang stehen
Krankenrtickversicherung 4 4 4 4 5 4 0 0 0 0 -2 0
Lebensriickversicherung 5 5 5 5 0 0 0 0 0 3 4 1
Gesamt 2346 2.248 2361 2.253 2.218  2.239 -20 35 467 426  -344  -377

Tabelle 5: Versicherungstechnische Leistungen Leben nach wesentlichen Sparten i netto

Der Anstieg des versicherungstechnischen Ergebnisses um 33,6 Millionen Euro resultiert aus dem Anstieg der verdienten Pré-
mien in Héhe von 108 Millionen Euro und dem Rickgang der Aufwendungen fiir Versicherungsfalle in Héhe von 20,9 Millionen
Euro. Demgegenuber steht die Veranderung der sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen in Héhe von 54,2 Millionen
Euro sowie der Anstieg der angefallenen Aufwendungen von 41,1 Millionen Euro.

Versicherungstechnische Leistungen Leben nach wesentlichen geografischen Gebieten
Der Hauptanteil des Geschéfts wird im Heimatland Osterreich erzielt, womit nahere Angaben entfallen.
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Entwicklung von Préamien, Versicherungsleistungen und Aufwendungen

Entwicklung von Pramien, Versicherungsleistungen und . Leben

B . ] Nichtleben inkl. Krank Gesamt
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (inkl. Kranken)
Angaben in Millionen Euro 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Verdiente Pramien (netto) 1.380 1.277 2.361 2.253 3.742 3.530
Aufwendungen fir Versicherungsfille (netto) -875 -826 -2.218 -2.239 -3.093 -3.065
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen (netto) 0 0 -20 35 -20 35

Angefallene Aufwendungen (inklusive Aufwendungen fiir die

A -471 -444 -467 -426 -938 -870
Vermogensverwaltung) (netto)
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -15 6 -7 -3 -22 -8
Versicherungstechnisches Ergebnis 20 1 -351 -380 -331 -379
Technischer Zinsertrag 0 0 452 353 452 353
Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen 0 0 101 176 101 176
Sonstige versicherungstechnische Ertrage 3 4 3 5 5 9
Aufwendungen fir Pramienriickerstattung -20 -20 -46 -37 -66 -57
Veranderung der Schwankungsriickstellung -22 -7 0 0 -22 -7
Aufwendungen fiir die Vermdgensverwaltung (im Finanzergebnis) 6 7 16 15 23 22
Versicherungstechnisches Ergebnis nach UGB/VAG -13 -16 175 132 162 116

Tabelle 6: Entwicklung von Préamien, Versicherungsleistungen und Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Pramienentwicklung

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG kommt im Geschaftsjahr 2025 auf verrechnete Pramien vor Riickversicherungsab-
gabe im Gesamtvolumen von 4.713,1 Millionen Euro (2024: 4.497,3 Millionen Euro). Dies entspricht einer Erh6hung gegenuber
dem Vorjahr um 4,8 Prozent. Von den Gesamtpramien entfallen 2.349,8 Millionen Euro (2024: 2.231,2 Millionen Euro) auf die
Schaden- und Unfallversicherung, 1.475,3 Millionen Euro (2024: 1.389,6 Millionen Euro) auf die Krankenversicherung und
888 Millionen Euro (2024: 876,5 Millionen Euro) auf die Lebensversicherung. Aus der fonds- und der indexgebundenen Lebens-
versicherung stammen hiervon 238,6 Millionen Euro (2024: 219,9 Millionen Euro). Die abgegrenzten Pramien im Eigenbehalt
aller Abteilungen belaufen sich auf 3.741,6 Millionen Euro (2024: 3.530,2 Millionen Euro).

Aufwendungen flr Versicherungsfélle
Die Zahlungen fir Versicherungsleistungen in der Gesamtrechnung verringerten sich im Jahr 2025 um 4,2 Prozent auf 3.681,0
Millionen Euro (2024: 3.840,4 Millionen Euro). Dabei entfallen auf das direkte Geschéft 3.677,2 Millionen Euro (2024: 3.832,9
Millionen Euro) und auf das indirekte Geschéft 3,8 Millionen Euro (2024: 7,5 Millionen Euro).

An Aufwendungen fiir Versicherungsfélle im Eigenbehalt, die unter Solvency Il ohne Schadenbearbeitungskosten ausgewiesen
werden, verbleiben 3.093,0 Millionen Euro (2024: 3.065,4 Millionen Euro).

Die Anzahl der Schaden- und Leistungsfélle aller direkten Geschéftsbereiche betrug im Berichtsjahr 3.499.678 (2024:
3.320.310).

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Die Betriebsaufwendungen im Eigenbehalt inklusive der Aufwendungen fir die Vermdgensverwaltung und der Aufwendungen
fur die Schadenbearbeitung stiegen um 7,8 Prozent und erreichen im Berichtsjahr 937,8 Millionen Euro (2024: 870,0 Millionen
Euro). In den Gesamtaufwendungen des direkten und indirekten Geschéfts sind Provisionsaufwendungen in Hohe von 564,1
Millionen Euro (2024: 498,7 Millionen Euro) enthalten. Der Anstieg ist im Wesentlichen durch das Pramienwachstum bedingt.

Veranderung der Schwankungsriickstellung

Die Schwankungsrickstellung wird nach den Vorschriften der Verordnung des Bundesministers fir Finanzen BGBI. 1l Nr.
324/2016 bzw. den von der Finanzmarktaufsichtsbehdrde getroffenen Anordnungen berechnet. Im Geschéaftsjahr 2025 kam es
zu einer Zufuihrung der Schwankungsrickstellung in Hohe von 22,1 Millionen Euro (2024: Zufihrung in H6he von 7,2 Millionen
Euro).
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A.3 ANLAGEERGEBNIS

In diesem Kapitel wird das Veranlagungsergebnis der UNIQA Osterreich Versicherungen AG im Berichtszeitraum dargestellt und
dem Abschluss im vorangegangenen Berichtszeitraum gegeniibergestellt.

Der Bestand der Kapitalanlagen betrug per 31. Dezember 2025 17.673,5 Millionen Euro (2024: 17.128,5 Millionen Euro). Die
Kapitalanlagen setzten sich aus zu Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien im Wert von 1.591,4 Millionen Euro (2024:
1.655,5 Millionen Euro), aus verbundenen Unternehmen im Wert von 4.609,1 Millionen Euro (2024: 3.782,3 Millionen Euro) und
aus Finanzanlagen im Wert von 11.473,0 Millionen Euro (2024: 11.690,8 Millionen Euro) zusammen.

Im Vergleich zu 2024 verzeichnete die UNIQA Osterreich Versicherungen AG bei den Kapitalanlagen einen Anstieg in Hohe
von 545,0 Millionen Euro, vorwiegend aus verbundenen Unternehmen.

Der Bilanzwert der verbundenen Unternehmen betrug im Jahr 2025 4.609,1 Millionen Euro (2024: 3.782,3 Millionen Euro).

Der Bilanzwert stieg im Vergleich zum Vorjahr um 826,8 Millionen Euro. Dieser Anstieg ist hauptsachlich durch die Entwicklung
der im Folgenden beschriebenen Beteiligungswerte erklarbar. Der Beteiligungswert der STRABAG SE verzeichnete einen An-
stieg um 667,6 Millionen Euro. Der Anstieg, der durch die Verschmelzung der Beteiligungs-Holding GmbH zugegangenen Ge-
sellschaften begriindet ist, betrug 97,5 Millionen Euro. Ebenfalls stiegen die Beteiligungswerte der UNIQA Gesellschaften in
Polen und der Tschechischen Republik um 78,0 Millionen Euro. Die restlichen Beteiligungswerte aus weiteren sonstigen UNIQA
Gesellschaften sind in Summe um 16,3 Millionen Euro gesunken.

Das Veranlagungsergebnis der UNIQA Osterreich Versicherungen AG setzt sich aus folgenden Ertragen und Aufwendungen
zusammen:

Kapitalanlageergebnis nach Dividenden Zinsen Mieten Nettogewinne Nicht realisierte
Ertragsart und -verluste Gewinne und Verluste
Angaben in Millionen Euro 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Immobilien 0 0 0 0 60 60 10 -10 33 -15
Aktien 9 10 0 0 0 0 0 0 113 -1
Staatsanleihen 0 0 125 118 0 0 -5 1 -398 -115
Unternehmensanleihen 0 0 100 106 0 0 2 2 -48 31
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 78 146 0 0 0 0 -3 3 67 41
Derivate 0 0 0 0 0 0 0 0 -5 -1
Termingelder und Bankguthaben 0 0 8 17 0 0 0 0 0 0
Summe 88 156 233 240 60 60 5 -7 -237 -59

Tabelle 7: Kapitalanlageergebnis nach Ertragsart

Der Bilanzwert der zur Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien belief sich im Jahr 2025 auf 1.591,4 Millionen Euro (2024:
1.655,5 Millionen Euro). Dieser Bestand verringerte sich im Jahr 2025 um 64,1 Millionen Euro.

Der Riickgang des Bilanzwertes resultierte vorwiegend aus Netto-Abgéngen in Hohe von 97,2 Millionen Euro sowie positiven
Verkehrswertdnderungen infolge von aktuellen Gutachten in H6he von 33,1 Millionen Euro. Die im Jahr 2025 verkauften Liegen-
schaften befanden sich in Wien, Salzburg und Graz.

Der Bestand der Aktien betrug im Jahr 2025 367,2 Millionen Euro (2024: 251,8 Millionen Euro) und setzt sich aus notierten
und nicht notierten Aktien zusammen.

Der Bestand an notierten Aktien ist im Jahr 2025 um 116,7 Millionen auf 312,1 Millionen Euro (2024: 195,4 Millionen Euro)
gestiegen. Dieser Anstieg resultiert aus Bewertungsgewinnen hauptsachlich aus Aktien aus dem Bankensektor. Die héchsten
Bewertungsgewinne verzeichneten die Aktien der Raiffeisen Bank International AG und der Oberbank AG. Die Dividendener-
trage aus notierten Aktien sind auf Vorjahresniveau geblieben.

Der Bestand an nicht notierten Aktien ist im Jahr 2025 um 1,4 Millionen Euro auf 55,1 Millionen Euro (2024: 56,5 Millionen
Euro) gesunken und beinhaltet Anteile an 6sterreichischen nicht notierten Unternehmen. Der Ruckgang erklart sich vorwiegend
aus den Leipnik Lundenburger Stammaktien, einerseits aus dem Bewertungsverlust in Héhe von 3,9 Millionen Euro und ande-
rerseits aus Zugangen in Héhe von 2,5 Millionen Euro. Der Gberwiegende Teil der Dividenden aus nicht notierten Aktien entfallt
auf die Leipnik Lundenburger Stammaktien in Héhe von 1,3 Millionen Euro (2024: 1,5 Millionen Euro) bei einem Bestand von
50,3 Millionen Euro (2024: 51,7 Millionen Euro).
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Der Bilanzwert der Anleihen betrug im Jahr 2025 7.535,5 Millionen Euro (2024: 8.094,6 Millionen Euro). Der Riickgang des
Anleihebestands in Hhe von 559,0 Millionen Euro ist grof3tenteils auf Bewertungsverluste in Héhe von 447,7 Millionen Euro,
insbesondere bei den Staatsanleihen infolge des moderaten Anstieges der langfristigen Zinsen in der Eurozone, und auf Netto-
abgange in Héhe von 111,3 Millionen Euro, insbesondere bei den Unternehmensanleihen zuriickzufiihren.

Die Veranlagung in Staatsanleihen mit einem Bestand von 4.648,6 Millionen Euro (2024: 4.898,2 Millionen Euro) erfolgte tber-
wiegend in west- und mitteleuropéische Titel mit Investment Grade Rating. Die hdchsten Volumina entfallen auf franzésische,
belgische und dsterreichische Staatsanleihen sowie von den EU-Institutionen emittierten Anleihen.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG schrieb per 31.12.2025 den Bilanzwert der im Direktbestand verbliebenen, in Euro
denominierten russischen Staatsanleihen auf null ab (2024: 21,2 Millionen Euro). Zum Bilanzstichtag wurden keine ukrainischen
Anleihen direkt gehalten. Dariiber hinaus wurden die von der SIGNA Prime CM 2017 GmbH emittierten Anleihen mit einem
Nominalwert von 65,2 Millionen Euro auf null abgeschrieben (2024: 10,4 Millionen Euro).

Die im Vergleich zu 2024 um 1,6 Millionen Euro gestiegenen Zinsertrage in Héhe von 224,8 Millionen Euro (2024: 223,1 Milli-
onen Euro) sind auf dsterreichische und westeuropaische Staatsanleihen aufgrund gestiegenen Volumens sowie strukturierte
Anleihen zurtckzufuhren.

Die Zinsertrage in Hohe von 224,8 Millionen Euro (2024: 223,1 Millionen Euro) sind auf Vorjahresniveau geblieben.

Der Bilanzwert an Investmentfondszertifikaten ist im Vergleich zum Vorjahr um 225,0 Millionen Euro auf 3.568,8 Millionen Euro
gestiegen (2024: 3.343,7). Dieser Anstieg ist auf Nettozugénge im Wert von 161,2 Millionen Euro und auf Bewertungsgewinne
in Hohe von 63,8 Millionen Euro zurlickzufiihren. Die héchsten Zugénge erfolgten in den Aktienfonds, vorwiegend in den UNIQA
Aktienfonds. Das positive Bewertungsergebnis in Héhe von 63,8 Millionen Euro resultiert hauptséachlich aus Rentenfonds in
Hohe von 29,6 Millionen Euro und aus Aktienfonds in Hohe von 34,2 Millionen Euro. Im Bewertungsergebnis der Investment-
fondszertifikate sind Abschreibungen in Hohe von 15,6 Millionen Euro enthalten.

Die Dividendenertrage aus Fonds beliefen sich auf 78,4 Millionen Euro (2024: 146,4 Millionen Euro) und lagen damit um 68,0
Millionen Euro unter dem Vorjahreswert. Dieser Riickgang resultiert im Wesentlichen aus den UNIQA Aktien- und Rentenfonds.

Das Derivateportfolio der UNIQA Osterreich Versicherungen AG in Hohe von 1,5 Millionen Euro (2024: 0,6 Millionen Euro)
besteht vorwiegend aus Swaps und Optionen. Der Anstieg des Bilanzwerts in Hohe von 0,9 Millionen Euro erfolgte aus dem im
ersten Quartal zugegangenen Optionen im Wert von 5,5 Millionen Euro und aus Bewertungsverlusten in Héhe von 4,6 Millionen
Euro. Aus Derivaten wurden keine wesentlichen Ertrage erzielt.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hatte per 31. Dezember 2025 keine Termingelder im Bestand (2024: 0 Millionen
Euro).

Informationen Uber Anlagen in Verbriefungen
Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hielt per 31. Dezember 2025 einen unwesentlichen Bestand an Asset-Backed Securi-
ties (ABS).

A.4 ENTWICKLUNG SONSTIGER TATIGKEITEN

Leasingverhéltnisse
Es bestehen zum 31. Dezember 2025 vier Vertrége, die in den Anwendungsbereich des Standards fallen und bei denen die
UNIQA Osterreich Versicherungen AG als Leasingnehmerin auftritt.

Der Diskontierungszinssatz zur Ermittlung der Verbindlichkeit setzt sich aus dem risikolosen Zinssatz, der um das Landerrisiko,
die Bonitat, die Qualitat der Sicherheit sowie einen Tilgungsfaktor angepasst wurde, zusammen. Der Diskontierungszinssatz fur
neu hinzugekommene Leasingverbindlichkeiten belauft sich auf 3,0 Prozent (2024: 3,3 Prozent).

Eine Aufteilung der in den Leasingverhdltnissen enthaltenen Nichtmietkomponenten findet nicht statt. Leasingverhéltnisse mit
einer Vertragslaufzeit von weniger als zwdlf Monaten sowie Uber Vermdgensgegenstande mit geringem Wert wurden nicht an-
gesetzt.

Aus Wesentlichkeitstuiberlegungen wird von einer Umwertung des Nutzungsrechts sowie der ausgewiesenen Leasingverbind-
lichkeiten in der Solvenzbilanz abgesehen. Es werden die IFRS-Werte herangezogen. Da es zu keinem Ansatz von Nutzungs-
rechten bzw. von Leasingverbindlichkeiten im UGB-Abschluss kommt, entsteht ein Bewertungsunterschied.
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Der 6konomische Wert der Nutzungsrechte belduft sich im Geschéftsjahr 2025 auf 248,6 Tausend Euro (2024: 107,1 Tausend
Euro), die Leasingverbindlichkeit auf 251,9 Tausend Euro (2024: 109,9 Tausend Euro).

Sonstige Ertrage und Aufwendungen

Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Ertrage der UNIQA Osterreich Versicherungen AG sind 2025 im Bereich der
Schaden- und Unfallversicherung von 5,2 Millionen Euro auf 9,6 Millionen Euro gestiegen. Weiters sind die sonstigen nicht
versicherungstechnischen Aufwendungen im Berichtsjahr auf 6,7 Millionen Euro (2024: 7,5 Millionen Euro) gesunken.

Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Ertradge im Bereich der Krankenversicherung sind auf 3,2 Millionen Euro (2024:
11,6 Millionen Euro) gesunken. Der Ruckgang im Geschéftsjahr 2025 gegeniiber 2024 resultiert im Wesentlichen aus der Erle-
digung eines Beschwerdeverfahrens betreffend die Eingliederung der ehemaligen UNIQA International AG in die Organschaft
im Jahr 2024. Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Aufwendungen sanken im Berichtsjahr auf 5,6 Millionen Euro (2024:
12,6 Millionen Euro). Der Rickgang im Geschéftsjahr 2025 gegeniiber 2024 ist auf eine Erfassung einer Rickstellung aus dem
Wegfall der "Zwischenbankenbefreiung” gemafl 8 6 Abs 1 Z 28 UStG in 2024 zuriickzufiuihren. Die sonstigen nicht versiche-
rungstechnischen Ertrége im Bereich der Lebensversicherung sind auf 0,2 Millionen Euro (2024: 0,1 Millionen Euro) gestiegen.
Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Aufwendungen betrugen im Berichtsjahr 0,3 Millionen Euro (2024: 0,3 Millionen
Euro). Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Ertrédge tber alle Bilanzabteilungen stammen zu 5,0 Millionen Euro (2024:
10,8 Millionen Euro) aus sonstigen nicht versicherungstechnischen Einkiinften, zu 3,6 Millionen Euro (2024: 2,2 Millionen Euro)
aus Kursgewinnen, sowie zu 4,3 Millionen Euro (2024: 3,8 Millionen Euro) aus Provisionsertragen fir externe Versicherungs-
vermittlungen.

Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Aufwendungen uber alle Bilanzabteilungen stammen im Wesentlichen zu 5,5

Millionen Euro aus Dotierungen f¢r Regckstellungen gem2C A 6

fungen, zu 4,7 Millionen Euro (2024: 5,4 Millionen Euro) aus Aufwendungen fiir Kfz-Anmeldungen, zu 1,5 Millionen aus Forde-
rungsbewertungen und zu 0,4 Millionen Euro (2024: 1,8 Millionen Euro) aus Kursverlusten.

Sonstige Ertrdge und Aufwendungen 2025 2024
Angaben in Millionen Euro

Sonstige Ertrage 13 17
Sonstige Aufwendungen -13 -20
Nettoergebnis 0 -3

Tabelle 8: Sonstige Ertradge und Aufwendungen nach UGB

A.5 SONSTIGE ANGABEN

Keine sonstigen Angaben.
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B Governance-System

B.1 ALLGEMEINE ANGABEN ZUM GOVERNANCEYSTEM

GemaR Solvency Il haben Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen ein wirksames Governance-System einzurich-
ten, das eine solide und vorsichtige Unternehmensleitung gewéahrleistet und der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitét
der Geschaftstatigkeit angemessen ist. Dieses System umfasst zumindest eine angemessene transparente Organisationsstruk-
tur mit einer klaren Zuweisung und einer angemessenen Trennung der Zustandigkeiten sowie ein wirksames System zur Ge-
wiéhrleistung der Ubermittlung von Informationen.

Um ein effektives Governance-System zu gewahrleisten, hat UNIQA Osterreich Versicherungen AG interne Regelungen i
insbesondere liber das Governance-Modell, die interne Kontrolle, die Interne Revision, die Compliance, die Vergitung und das
Risikomanagement i erlassen und implementiert.

Ziel dieses Kapitels ist es, die Organisationsstruktur mit klar definierten Rollen, Verantwortlichkeiten und Aufgaben der Organe
sowie die Governance- und anderen Schliisselfunktionen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG zu beschreiben.

Personenidente Zusammensetzung von Aufsichtsrat und Vorstand der UNIQA Insurance Group AG und der
UNIQA Osterreich Versicherungen AG
Der Aufsichtsratd er  UNI QA I nsurance Group AG -AUl S)chisasrdefi) Fohdedder ARt
Osterreich Versicherungen AG setzen sich personenident zusammen.

Die Ausschiisse des Holding-Aufsichtsrats und des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG setzen sich per-
sonenident zusammen.

Der Vorstand der UNIQA I nsurance -\Gorrosutpa nAdGH )( i unn dd edre rF oM ogres tdaenrd A
Versicherungen AG setzen sich ebenso personenident zusammen.

B.1.1 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Der Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG iiberwacht die Geschaftsleitung des Vorstands der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG. Er kontrolliert, ob das Management geeignete MaRnahmen setzt, um den Unternehmenswert nachhaltig zu
steigern, und stellt sicher, dass die wesentlichen Unternehmensrisiken erkannt und effizient gemanagt sowie die Compliance
und die Governance unter Berilicksichtigung der rechtlichen Anforderungen implementiert werden. Der Aufsichtsrat der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG kann vom Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG jederzeit einen Bericht (iber die
Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen.

Die vom Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG zur Verfiigung gestellten Informationen befahigen ferner den
Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, sich vor allem zu strategischen Fragen eine Meinung zu bilden.

Des Weiteren bediirfen bestimmte Geschéfte und MaRnahmen der Zustimmung des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Ver-
sicherungen AG gemaR den Geschaftsordnungen des Aufsichtsrats und des Vorstands der UNIQA Osterreich Versicherungen
AG.

Der Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG hat ferner das Recht, den Vorstand der UNIQA Osterreich Versi-
cherungen AG zu bestellen und abzuberufen, sowie die Hauptversammlung einzuberufen, wenn das Wohl der Gesellschaft es
erfordert.

Der Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG tagt mindestens einmal pro Quartal.

Ausschiisse des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
Der Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG bildet aus seiner Mitte Ausschiisse, deren Aufgaben vom Aufsichtsrat
der UNIQA Osterreich Versicherungen AG festgelegt werden bzw. in §92 Abs.4a Aktiengesetz (AktG) und 8123 Abs.7
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Versicherungsaufsichtsgesetz 2016 (VAG 2016) (verpflichtender Prifungsausschuss) festgelegt sind. Diese dienen der Steige-
rung der Effizienz der Aufsichtsratsarbeit und der separaten Behandlung komplexer Sachverhalte.

Prifungsausschuss

Ein Prifungsausschuss ist geméaR §92 Abs.4a AktG und §123 Abs.7 bis 9 VAG 2016 zu bilden. Derzeit besteht der Priifungs-
ausschuss aus sechs vom Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG gewéhlten Kapitalvertreter:innen, darunter
der:die personenidente Vorsitzende des Aufsichtsrats sowie der:die 1. und der:die 2. Vorsitzende-Stellvertreter:in des Aufsichts-
rats der UNIQA Insurance Group AG und drei Arbeitnehmervertreter:innen. Der Prifungsausschuss wird vorbereitend fur den
Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG tétig.

Wesentliche Aufgabe des Priifungsausschusses ist die intensive Auseinandersetzung mit dem Jahresabschluss, dem Lage-
bericht und dem Gewinnverwendungsvorschlag. Die Verlagerung von Arbeiten in den Priifungsausschuss entlastet den Auf-
sichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG und hilft, die iibertragenen Aufgaben zielorientierter wahrzunehmen. Dar-
Uber hinaus wird durch den Priifungsausschuss Spezialwissen gebiindelt, sodass das Informationsgefélle zwischen Vorstand
und Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG vermindert wird.

Der Prifungsausschuss tagt mindestens dreimal pro Geschéaftsjahr.

Arbeitsausschuss

Entscheidungen fir bestimmte Angelegenheiten kénnen unter Umsténden nicht erst in der néachsten regularen Sitzung des
Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG getroffen werden. Der Arbeitsausschuss ist nur dann zur Entscheidung
berufen, wenn aufgrund der Dringlichkeit der Angelegenheit mit der Entscheidung nicht bis zur ndchsten Sitzung des Aufsichts-
rats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG zugewartet werden kann. Die Beurteilung der Dringlichkeit obliegt dem Vorsit-
zenden des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG.

Der Arbeitsausschuss besteht aus dem:der Vorsitzenden des Aufsichtsrats, seinem:r Stellvertreter:in, dem:der personeniden-
ten 2. Vorsitzenden-Stellvertreter:in und dem:der personenidenten 3. Vorsitzenden-Stellvertreter:in des Aufsichtsrates von
UNIQA Insurance Group AG sowie zwei vom Aufsichtsrat gewahlten weiteren Kapitalvertreter:innen und drei Arbeithehmerver-
treter:innen. Uber Beschliisse ist in der nachsten Sitzung des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG zu be-
richten.

Nach MaRgabe des Vorstehenden kann der Arbeitsausschuss grundséatzlich in allen Angelegenheiten entscheiden, die dem
Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG obliegen, dies jedoch mit Ausnahme der nach Gesetz und Satzung dem
Gesamtaufsichtsrat zur Entscheidung zugewiesenen Angelegenheiten:

=

Uberwachung der Geschéftsfiihrung schlechthin (895 Abs.1 AktG)

Prufung des Jahresabschlusses, des Gewinnverteilungsvorschlags und des Lageberichts sowie Berichterstattung dartiber
an die Hauptversammlung (896 AktG)

Mitwirkung an der Feststellung des Jahresabschlusses (896 Abs.4 AktG)

Einberufung der Hauptversammlung

Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Wahl und Abwahl des Aufsichtsratsprasidiums

Grindung, Erwerb und VerauRerung von Beteiligungen und Liegenschaften mit einem Wert von tber 75 Millionen Euro im
Einzelfall

Aufnahme bzw. Einstellung einer Geschaftstétigkeit im Ausland

1 Umgriindungen, Satzungsanderungen, Kapitalma3nahmen

= =4 -4 -8 A =

=

Ausschuss fir Vorstandsangelegenheiten (Personalausschuss)

Der Personalausschuss beschéftigt sich mit dienstrechtlichen Angelegenheiten der Mitglieder des Vorstands der UNIQA Oster-
reich Versicherungen AG, mit Fragen der Vergiitungspolitik und mit der Nachfolgeplanung des Vorstands der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG.
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Er besteht aus dem:der Vorsitzenden des Aufsichtsrats, seinem:r Stellvertreter:in sowie zwei weiteren Mitgliedern, dem:der per-
sonenidenten 2. Vorsitzenden-Stellvertreter:in und dem:der personenidenten 3. Vorsitzenden-Stellvertreter:in des Aufsichtsrats
von UNIQA Insurance Group AG.

Veranlagungsausschuss
Der Veranlagungsausschuss berat den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG in dessen Veranlagungspolitik. Er
hat keine Entscheidungsbefugnis, es sei denn, diese wird ihm Gbertragen.

Der Veranlagungsausschuss besteht aus sechs durch den Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG gewahlten
Kapitalvertreter:innen und drei Arbeitnehmervertreter:innen. Der Veranlagungsausschuss tagt mindestens viermal pro Jahr.

IT-Ausschuss
Der Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG nimmt tiber den IT-Ausschuss seine Beratungs- und Kontrollrechte
im Rahmen der Implementierung eines neuen IT-Kernsystems fiir die UNIQA Group (UNIQA Insurance Platform, UIP) wahr. Er
hat keine Entscheidungsbefugnis.

Der IT-Ausschuss tagt in Anlehnung an die Sitzungen des Gesamtaufsichtsrats. Er setzt sich aus vier Kapitalvertreter:innen
und drei Arbeitnehmervertreter:innen zusammen.

Ausschuss fur Digitale  Transformation
Der Ausschuss fiir Digitale Transformation befasst sich mit Uberlegungen zur Entwicklung neuer digitaler Geschaftsmodelle. Er
berat den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG gemafR den ihm vom Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versi-
cherungen AG Ubertragenen Aufgaben, insbesondere bei der Digitalisierung von Kernprozessen, der Reduzierung von Komple-
xitaten im Produktportfolio und der Vertiefung kunden- und mitarbeiterorientierter digitaler Arbeitsweisen.

Der Ausschuss besteht aus sieben vom Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG gewahlten Kapitalvertreter:in-
nen und vier Arbeitnehmervertreter:innen. Er hat keine Entscheidungsbefugnis.

Er tagt mindestens viermal im Jahr und damit in Abh&ngigkeit der Sitzungen des Gesamtaufsichtsrats.

Ausschuss fur Human Resources und allgemeine Vergutungsangelegenheiten (HR -Ausschuss)
Der Ausschuss berat den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG gemaR den ihm vom Gesamtaufsichtsrat zuge-
wiesenen Aufgaben.

Er hat keine Entscheidungsbefugnis:

Angelegenheiten der Diversitat und der Inklusion

Talentemanagement

Lernstrategie

Vergitungssysteme fur leitende Angestellte

Systeme der Mitarbeiterbeteiligung

Beratung Policy-Wesen

Sonstige Angelegenheiten im Einvernehmen bzw. tiber Ersuchen des Personalausschusses

= =& -4 —a -8 _—a -2

Der Ausschuss besteht aus vier vom Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG gewahlten Kapitalvertreter:innen
und zwei Arbeitnehmervertreter:innen.

B.1.2 Vorstand und Komitees

Der Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Aufgaben und Rechte des Vorstands der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Der Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG fiihrt die Geschéafte der UNIQA Osterreich Versicherungen AG unter
eigener Verantwortung mit der Sorgfalt ordentlicher und gewissenhafter Geschéftsleiter:innen geméanr den anwendbaren gesetz-
lichen Regelungen und der Satzung sowie nach Mal3gabe der Geschéftsordnung.



18 2025/ UNIQA OSTERREICH VERSICHERUNGEN AG

Er ist fur alle Angelegenheiten zusténdig, die nicht der Hauptversammlung, dem Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versiche-
rungen AG oder einem seiner Ausschusse zugewiesen sind.

Zwischen den Vorstanden der UNIQA Insurance Group AG und UNIQA Osterreich Versicherungen AG besteht vollstandige
Personenidentitat.

Es bestehen zudem einheitliche (idente) Geschéftsordnungen fir Vorstand und Aufsichtsrat, ebenso wie eine einheitliche (i-
dente) Geschéftsverteilung in den Vorstanden.
Die einheitlichen Vorstande der UNI QA Insurance Group AG
Executive Boardif.

Der Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG setzt sich wie folgt zusammen (Personenidentitat zum Vorstand der
UNIQA Insurance Group AG):

Andreas Brandstetteri AChi ef Exec(@QEOve Officeri
Wolf-Christoph Gerlachi AOper ati ons, Data & | Th#

RenéKnappi AAsset Management, Personal Lines, People & Brandhp
Kurt Svobodai AFi nanzen & Risi koh#

Peter Humeri AKunde & Markt ¥sterreichh

Sabine Pfefferi AKunde & Markt Bank ¥sterreichft

Wolfgang Kindli AKun& eMar kt I nternationalf

Im Laufe des Jahres 2025 wurde UNIQA Ventures operativ in das Ressort "Asset Management, Personal Lines, People & Brand"
von René Knapp eingegliedert. Des Weiteren wurde die Beschreibung der Zustandigkeiten in den einzelnen Ressorts der Vor-
standsmitglieder redaktionell angepasst. Diese Anpassungen dienen der sprachlichen Prazisierung und haben keinen Einfluss
auf die grundsétzliche Aufgabenverteilung oder Verantwortlichkeiten.

Geschéftsverteilung des Vorstands der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

£ UNIQA

Ressortverteilung . UNIQA Insurance Group AG
UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Gruppenverantwortung
CEO Operations, Data & IT Asset Mgmt., Personal Lines, People & Brand Finanzen & Risiko
Andreas BRANDSTETTER Wolf-Christoph GERLACH René KNAPP Kurt SVOBODA

Group People

Strategie & Transformation Group Procurement Recht & Compliance

— Generalsekretariat — Group Customer — People AT Anti Money Laundering

— Revision — Group Claims (exkl. Leistung Kranken-Stationar) — Brand & Communication Investor Relations

—  Mavie — Okosystem Gesundheit — Group Nearshoring — ESG-Office Group Performance Management
— Group Data&IT — Betriebsrat Finance & Accounting

Aktuariat

Risikomanagement

ik & Public Affairs
Riickversicherung

Revision

Mavie — Okosystem Gesundheit

Marktverantwortung
Kunde & Markt Osterreich Kunde & Markt Bank Osterreich Kunde & Markt International
Peter HUMER Sabine PFEFFER Wolfgang KINDL

= Landesdirektionen ® Business Development = Retail

Produktentwicklung Leben & Kranken

(inkl. Leistung Kranken-Stationar)

— Asset (UCM/UREM/Pensionsk )
—  Mavie - Okosystem Gesundheit

*  Retail — Unterstiitzung Sektorsteuerung — Produktentwicklung & Pricing fiir KFZ und Sach Standardgeschift
—  Produktentwicklung Unfall — Sektorvergiitung — Vertriebsservice
— Produktentwicklung & Pricing fiir KFZ und Sach Standardgeschift = Sales — Vertriebsmanagement
»  Vertikale Geschiftsmodelle — Produktmarketing und -service = Corporate & Affinity
— Vertriebspartnerschaften —  Vertriebsunterstiitzung Raiffeisenbanken — Produktentwicklung & Risk Engineering fiir Sach-Corporate
— Beteiligungsgesellschaften Vertrieb — Omnikanal- und Digitale Sektorprojekte = Gm_ﬁlejinternalt.\'unale Makler
= Corporate & Affinity —  Affinity-Geschéft
— Produktentwicklung & Risk Engineering fiir Sach-Corporate * Bancassurance
—  Kunstversicherung —  Produktservice

= Performance Management AT - Venriebsservice
— Vertriebsservice — Vertriebsmanagement

= Ui *  Business Development )
« Digitalisierung - gransformatmn & commUNities
ustomer Management
* Organizational Development
*  Mergers & Acquisitions
Performance Management International
Generalsekretariat International

Abbildung 3: Ressortverteilung

und
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Die Verteilung der Geschéfte unter den Mitgliedern des Vorstands wird in einem Geschéftsverteilungsplan festgelegt, der dem
Aufsichtsrat vom Vorstand zur Genehmigung vorzulegen ist. Durch die Geschéftsverteilung wird die Gesamtverantwortlichkeit
der Mitglieder des Vorstands nicht berlhrt.

Die Mitglieder des Vorstands unterrichten einander unabhangig von ihren Ressortzustandigkeiten laufend tber alle wichtigen
Geschéaftsvorgange.

Die Komitees der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
Ein dreistufiges Komiteewesen ist definiert, um eine effiziente Gestaltung und jeweils inhaltlich tiefgehende Diskussionen mit
den entsprechenden funktional Verantwortlichen zu erméglichen.

Die Komitees stehen in der Verantwortung des Gesamtvorstands
(d.h. nach der Geschéftsverteilung) zustandigen Vorstandsmitglieds (Level 2 und 3).

Ubersteigt eine erforderliche Entscheidung die Kompetenz der jeweiligen Ressortverantwortlichen oder der Komiteemitglieder,
so wird auf die nachste Komitee-Hierarchiestufe eskaliert.

Der Vorstand genehmigt die ACharters & Rules of Procedured de

tung, Besetzung und Organisation im Detail festgehalten sind.
des Gesamtvorstands an die von funktional zustandigen Vorstandsmitgliedern geleiteten Komitees delegiert werden (Level 2).
Uber Entscheidungen der Level-2-Komi t ees i st i m Operations & Risk Committee |

der Level-2-Komitees Gberschr i t t en si nd, dient das Operations & Risk Committ

Untenstehend sind die unterschiedlichen Ebenen des Komiteewesens im Uberblick beschrieben.

Level -1-Komitee
Operations & Risk Committee (ORC)
Das ORC steht in der Verantwortung des Vorstands. Es dient als aggregierendes Informationsmeeting und, falls erforderlich, als
Eskalationsstufe. Die jeweiligen Vorsitzenden der Level-2-Komitees berichten aus ihren Sitzungen zu relevanten Besprechungs-
punkten, getroffenen Entscheidungen und Folgeaktivitaten.

Das ORC ist in diesem Sinne zeitlich den Level-2- und Level-3-Komitees nachgelagert und setzt sich zusammen aus:

1 Mitglieder des Vorstands
1 Inhaber:innen der Governance-Funktionen nach Solvency Il (Actuarial, Risk, Audit, Compliance) sowie den weiters definier-
tenSchl ¢ssel funkwainmmgemehAdisaitnd AR¢ickversicherungh

Level -2-Komitees
Der Vorstand hat folgende separate Komitees (Level-2-Komitees) zur Abdeckung der Kernthemen definiert. Level-2-Komitees
stehen in der Ressortverantwortung der gemafR der Geschéftsverteilung funktional zusténdigen Mitglieder des Vorstands.

Es bestehen folgende Level-2-Komitees:

1 Risk Committee (RICO)i Lei ter ist das f¢r AFinanzen & Risikofl zustandi
1 Reserving Committee (RESCO)i Lei t er ist das f¢r AFinanzen & Risikofi zust 2
1  Asset Liability Committee (ALCO)i Lei t er ist das f¢r AAsset Manage mustindige Per s

Vorstandsmitglied
! Remuneration Committee (REMCO)i Lei t er i st das f¢r AAsset Managemsandige Per s
Vorstandsmitglied

1  Security Committee (SECCO)i Lei t er i st das f¢r AFinanzen & Risikofi zustan
1 Data Protection Committee (DPCO)i Lei t er i st das f¢r AFinanzen & Risikoid zust
1 Business Executive Committee International (BECl)i Lei t er i st das f¢r AKunde & Markt |

mitglied

1 Business Executive Committee (BEC-AT)derUATi Lei t er i st das f¢r AKunde & Markt ¥st

glied
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1  Environmental, Social & Governance Committee (ESGCO)i Lei t er i st das f¢er AAsset Manage
& B r austdnilige Vorstandsmitglied
1 Diversity Committee (DIVCO)i Lei t er i st das f¢r AAsset Ma n a g e rusténdige V&€ r s o n

standsmitglied
1 Change & IT Committee (CITCO)i Lei t er i st das f¢,r AOperations, Data & | Th

Risk Committee (RICO) der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Das RICO fokussiert sich auf Risk Governance und Risikomanagementthemen im weitesten Sinn. Das Komitee berichtet Gber
relevante quantitative (6konomische Solvenzsituation und Risikoprofil) und qualitative (Heat Map, IKS) Risikomanagementthe-

men. Darliber hinaus werden regulatorische Anderungen diskutiert und MaRnahmen zur ékonomischen Steuerung (Limitwesen)

gesetzt. Den Vorsitz des Komitees fe¢ghrt das fegr AFinanzen & Risiko

Reserving Committee (RESCO)

Das RESCO legt die Reservierungsstrategie der UNIQA Osterreich Versicherungen AG fest, definiert den Reservierungsstan-

dard und ¢berpr¢ft | aufend die Angemessenheit der Reserven. D
standige Vorstandsmitglied.

Asset Liability Committee (ALCO)

Das ALCO fokussiert sich auf Marktrisiken sowie die Interaktion zwischen der Aktiv- und der Passivseite der Bilanz der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG. Das Komitee entscheidet iiber relevante Asset-Liability-Management-Themen. Das ALCO

macht Vorschlage zur Risikopraferenz beziglich des Investmentrisikos und zur strategischen Asset-Allocation (SAA) fur das
Unternehmen. Den Vorsitz des Komitees f¢ehrt das fer AAsset M e
standsmitglied.

Remuneration Committee (REMCO)

Das REMCO legt grundsatzliche Vergiitungsstrategien fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG fest, die einen Rahmen fiir

Policies und einzelne Entscheidungen im Bereich Compensation & Benefits fir Executives und Manager:innen liefern. Das

REMCO trifft Entscheidungen in Bezug auf die Struktur und Zielvorgaben von variablen Gehaltsbestandteilen sowie allen kom-
pensationsrelevanten Systemen und in Bezug auf die Héhe und Struktur von fixen und variablen Gehaltsgestaltungen der ein-

zelnen Manager:innen. Diese Entscheidungen trifft das REMCO im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben unter Berticksichtigung

aller Regelungen von Solvency Il und folgt dabei dem Prinzip von interner Fairness und externer VerhaltnismaRigkeit. Den
Vorsitz des Komitees fmbnt, dﬁ’srﬁgnal&ASSaEsMaﬁegpl e & Brandn z

Security Committee (SECCO)

Im SECCO wird der Bericht zu relevanten Sicherheitsvorkommnissen (State of Security) offengelegt. Basierend darauf werden
potenzielle MaRnahmen besprochen und beschlossen. Dariiber hinaus wird tber die aktuelle Bedrohungslage informiert. Den
VorsitzdesKomi t ees f ¢ghrt das f¢r AFinanzen & Risikofi zustandige Vor

Data Protection Committee (DPCO) der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Das DPCO der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wurde auf Basis der Group Data Protection Management Policy anlasslich

der Einfiihrung der EU-Datenschutzgrundverordnung (DSGVO) gegriindet und fokussiert sich auf die Datenschutzregelungen

und deren Umsetzung im weitesten Sinn.Den Vor sitz des Komitees f¢ghrt das f¢r AFiI 1
glied.

Business Executive Committee International (BECI)

Das BECI berat die Versicherungstochtergesellschaften bei der Umsetzung kundenorientierter Versicherungsgeschaftsmodelle
mit dem Ziel eines herausragenden Kundendienstes, der einen erheblichen Anteil zum Umsatz und zur Rentabilitat von UNIQA
Insurance Group AG und UNIQA Osterreich Versicherungen AG beitragt. Es ist verantwortlich fiir die Strategie, die Steuerung
und die Fiihrung sowie letztlich fiir die Ergebnisse des internationalen Versicherungsgeschafts von UNIQA Insurance Group AG
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und UNI QA ¥sterreich Versicherungen AG. Den Vor si t z zudtdndige Ko mi t

Vorstandsmitglied.

Business Executive Committee der UAT (BEC-AT)
Der Schwerpunkt des BEC-AT liegt auf strategischen und operativen Themen des Portfoliomanagements und der IT-Transfor-
mation in Osterreich. Mit 01.01.2025 wurden dem BEC-AT die Aufgaben des Strategischen Produktkomitees tibertragen und
das Strategische Produktkomitee als Level 2 Komitee aufgeldst.

Mitglieder des BEC-AT sind die Vorstandsmitglieder zustandig fir "Kunde & Markt Osterreich”" sowie "Kunde & Markt Bank
Osterreich". Weitere Mitglieder sind die Funktionstrager der Bereiche "Performance Management Osterreich", "Retail", "Corpo-
rate & Affinity", "Produktentwicklung Leben und Kranken" sowie "Operations, Data & IT".

Environmental, Social & Governance Committee (ESGCO)
Das ESGCO ist ein spezielles Gremium, das sich mit Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen (ESG) innerhalb von UNIQA
Insurance Group AG und UNIQA Versicherungen Osterreich AG befasst und fiir die Integration und Starkung von ESG-Aspekten

in Versicherungs-, Anlage- und Vermégensverwaltungsaktivitaten verantwortlich ist. Den Vorsitz des Komitees fiihrt das fir AA s -
set Management, Personal Lines, People & BrandfA zust?aandige

Diversity & Inclusion Committee (DIVCO)

Die Aufgabe des DIVCO besteht darin, fur die Steuerung und Koordinierung relevanter Fragen der Diversitat und Inklusion zu

sorgen. Dies macht das DIVCO zu einer wichtigen Treibkraft des kulturellen Wandels, indem es die Bedeutung von Vielfalt und

Einbeziehung in und fiir die UNIQA Insurance Group AG und die UNIQA Osterreich Versicherungen AG kontinuierlich betont.

Dariiber hinaus gewahrleistet es die Ausrichtung an der Unternehmensstrategie und das Engagement der Fiihrungskréfte der

Gesamtorganisation. Es bindelt die Entscheidungskompetenzen fur Diversitat und Inklusion und verbessert so die abteilungs-

Ubergreifende Koordination. Den Vorsitz des Komitees filhrt das firAAs s et Management , Personal
sténdige Vorstandsmitglied.

Change & IT Committee (CITCO)

Das CITCO ist ein gemeinsamer Ausschuss fur IT- und Change-Themen. Die Aufgabe des CITCO ist es, alle relevanten IT- und
Change-Themen auf strategischer Ebene zu koordinieren und abteilungsubergreifende Synergien zu schaffen. Das CITCO stellt
die (konzernweite) Steuerungsfahigkeit des Group CIO sicher und vermeidet damit mogliche Konflikte. Dariiber hinaus bundelt
es die Entscheidungskompetenzen fir die IT und verbessert so die bereichsiibergreifende Koordination. Den Vorsitz des Komi-

tees fihrtdasfir AOpéi ans, Data & | TA zustandige Vorstandsmitglied.

Level -3-Komitees
Die oben angefiihrten Komitees der UNIQA Osterreich Versicherungen AG (Level 2) kénnen wiederum Subkomitees (Level 3)
definieren, um Spezialthemen ausreichend und in der Runde entsprechender Expert:innen zu besprechen. Diese Subkomitees
werden in den entsprechenden Leitlinien (z.B. in der Risk Management Policy) néher erlautert und definiert; gegebenenfalss gilt
fur diese jeweils eine eigene Komiteeordnung.

Die derzeit implementierten Level-3-Komitees sind:

Data Quality Committee (Level 3 des RICO)

Internal Model Committee (Level 3 des RICO)

Shareholder Business Committee (Level 3 des BECI)

Group Business & IT Architecture Board (Level 3 des CITCO)
Grading Committee (Level 3 des REMCO)

Subkomitee Schaden AT (Level 3 des RESCO)

= =4 -4 —a —a -
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B.1.3 Schliisselfunktionen

Governance-Funktionen

Gemal den geltenden gesetzlichen Vorschriften, insbesondere Solvency Il und dem Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) 2016,
umfasst das Governance-System die folgenden Governance-Funktionen:

Versicherungsmathematische (aktuarielle) Funktion
Risikomanagementfunktion

Compliance-Funktion

Funktion der Internen Revision

= =4 =4 A

Andere Schlisselfunktionen
Daruber hinaus gelten Personen als Inhaber:innen von Schlisselfunktionen, wenn sie Funktionen von besonders wichtiger Be-
deutung fir das Unternehmen im Hinblick auf dessen Geschéftstatigkeit und Organisation ausuben.

Die Vorstande der UIG und UAT haben nachstehenden Funktionen als andere Schlisselfunktion definiert:

1 Asset-Management
1 Rickversicherung

RICO
ORC
ALCO

Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

RESCO
REMCO
SECCO
DPCO
CITCO

BECI

&i int
mm':';:m Compliance- A Aef":s‘ Asset- Riick- BEC-AT
E R Funktion Eiriktion Management versicherung vy

017 line ofdefence M 2™ line of defence m 3 line of defence

ESGCO

Abbildung 4: Darstellung der Berichtslinien der Schlisselfunktionen

Versicherungsmathematische (aktuarielle) Funktion (VMF)
Die aktuarielle Funktion der UNIQA Osterreich Versicherungen AG berichtet unmittelbar an den Vorstand. Organisatorisch ist
siedemf ¢r AFinanzen & Risikofi anisstehtndi gen Vorstandsmitglied

Die Ausiibung der aktuariellen Funktion ist unabh&angig von weiteren Governance- und Schliisselfunktionen.

Die Hauptaufgabe liegt in der Koordination der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach Solvency II
sowie einer damit verbundenen Sicherstellung einer angemessenen Beurteilung (Methoden und Datenqualitat). Dartber hinaus
leistet die aktuarielle Funktion einen wesentlichen Beitrag zur unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
(ORSA), in der die Beurteilung der dauerhaften Erfillung der Anforderungen an die versicherungstechnischen Ruckstellungen
sowie die Analyse der Abweichungen der Annahmen der SCR-Berechnung (Solvency Capital Requirement, Solvenzkapitalan-
forderung) vom Risikoprofil dargelegt werden.

Der Informationspflicht an den Vorstand wird durch die Teilnahme an wesentlichen Komitees sowie einen zumindest einmal
jahrlich erstellten schriftlichen Bericht nachgekommen.

Die aktuarielle Funktion hat die unten genannten Aufgaben in Bezug auf die UNIQA Osterreich Versicherungen AG zu erfiillen:
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1 Koordinierung der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen

1 Gewahrleistung der Angemessenheit der verwendeten Methoden und Modelle und der bei der Berechnung der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen getroffenen Annahmen

1 Bewertung der Hinlanglichkeit und der Qualitat der Daten

Vergleich der besten Schatzwerte mit den Erfahrungswerten

Bericht an den Vorstand Uber die Verlasslichkeit und Angemessenheit der Berechnung der versicherungstechnischen Riick-

stellungen

Prifung der generellen Zeichnungs- und Annahmepolitik, auch im Hinblick auf Nachhaltigkeitsrisiken

Prufung der Angemessenheit der Riickversicherungsvereinbarungen

Uberwachung der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen

Mitwirkung bei der wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems, insbesondere im Hinblick auf die Schaffung von

Risikomodellen, die der Berechnung der Kapitalanforderung zugrunde liegen

= —A

= —a —a -

Risikomanagementfunktion
Die Risikomanagementfunktion der UNIQA Osterreich Versicherungen AG berichtet unmittelbar an den Vorstand. Organisato-
risch ist sie demf ¢r AFinanzen & Risi kof zunterdtefit.nDiiRipikomanagemestiurktiordist fii dieg | i e d
effiziente Umsetzung des Risikomanagementsystems und dessen Monitoring verantwortlich. Die Schlisselfunktion hat dabei
die Pilicht, die Identifikation der Risiken der UNIQA Osterreich Versicherungen AG zu koordinieren und unabhéngig zu bewerten.
Der Risikomanagementfunktion kommt eine stark unterstiitzende und beratende Rolle gegeniiber dem Vorstand zu. Sie muss
in alle wesentlichen Geschéftsentscheidungen eingebunden sein. Eine enge Kooperation mit der aktuariellen Funktion ist maR-
geblich fur die Erfullung der Hauptaufgaben. Im Rahmen des internen Modells kommen der Risikomanagementfunktion zuséatz-
liche Aufgaben zu.

Die Risikomanagementfunktion hat die unten genannten Aufgaben in Bezug auf die UNIQA Osterreich Versicherungen AG als
Einzelgesellschaft zu erfillen:

Entwicklung und Vorbereitung der Risikostrategie im Einklang mit der Group-Risk-Strategie

Ermittlung des Risikoappetits und der Risikopréferenz nach Gruppenstandards

Erstellung und Uberwachung von Risikolimits

Risikoidentifikation, Uberwachung und Berichterstattung aller relevanten Risiken

Berechnung des Risikokapitals

Implementierung, Durchfilhrung und Uberwachung eines einheitlichen Risikomanagementprozesses nach Gruppenstan-
dards

= =4 -4 -—a -—a -—a

Im Rahmen des internen Modells:

Konzeption und Umsetzung des internen Modells

Test, Validierung und Dokumentation des internen Modells
Erstellung zusammenfassender Berichte

Sicherstellung der laufenden Berichterstattung an den Vorstand

=a —a —a —a

Compliance -Funktion

Die Compliance-Funktion der UNIQA Osterreich Versicherungen AG berichtet unmittelbar an den Vorstand der UNIQA Oster-
reich Versicherungen AG. Organisatorisch ist sie im Ressort Finanzen & Risiko, Bereich Legal & Compliance eingegliedert. Die
Ausiibung der UAT Compliance-Funktion ist unabhangig von weiteren Governance- und Schliisselfunktionen.

Zur Umsetzung der Compliance-Funktion in der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wurde sowohl der:die UAT Compliance-
Verantwortliche als auch dessen:deren Stellvertreter:in durch Beschluss des Gesamtvorstands der UNIQA Osterreich Versiche-
rungen AG bestellt.

Gemal Art. 46 Abs. 1 Solvency Il sowie § 108 Abs. 1 Z 2 und § 117 Z 4 VAG 2016 haben Versicherungs- und Ruckversiche-
rungsunternehmen ein wirksames internes Kontrollsystem einzurichten, welches jedenfalls auch eine Compliance-Funktion zu
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umfassen hat. Diese hat insbesondere die Aufgabe, die Einhaltung der gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen zu
Uberwachen sowie die Angemessenheit der zur Vermeidung von Non-Compliance getroffenen MaRnahmen zu beurteilen.

Die UAT Compliance Policy und der UAT Compliance Standard legen die Rahmenbedingungen, Mindeststandards und Aufga-
ben der Compliance-Funktion fest und regeln insbesondere:

1 Festlegung von Rahmenbedingungen, Mindeststandards und Aufgaben der Compliance-Funktion
Definition des Compliance-Programms zur Sicherstellung der Einhaltung externer und interner Vorgaben
1  Abgrenzung von Zustandigkeiten und Schnittstellen zu den brigen Governance-Funktionen nach Solvency I

=

Die UAT Compliance-Funktion erfillt insbesondere folgende Aufgaben:

1  Beobachtung und Bewertung relevanter rechtlicher und regulatorischer Entwicklungen auf nationaler und internationaler
Ebene

1 Beratung des Vorstands und der Mitarbeitenden der UNIQA Osterreich Versicherungen AG in Bezug auf die Einhaltung
samtlicher fir den Versicherungsbetrieb geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften

1 Uberwachung der Implementierung der internen Group-Compliance-Vorschriften (Group Compliance Policy, Group Compli-

ance Standard, Code of Conduct etc.) in der UAT

Organisation und Durchfiihrung von (regelméRigen) Compliance-Schulungen

Identifikation und Bewertung von Compliance-Risiken auf Basis des internen Kontrollsystems

Durchfiihrung von Compliance-Prifungen sowie Beurteilung und Nachverfolgung von Maflinahmen

Regelmafige Berichterstattung an Vorstand, Aufsichtsrat und relevante Gremien der UAT

Begleitende Priifung von Produktentwicklungen, Outsourcing-Prozessen und wesentlichen Projekten

Bearbeitung und Auswertung von Whistleblowing-Hinweisen unter Wahrung der Vertraulichkeit

Prufung nachhaltigkeitsbezogener Vorgaben und Bewertung entsprechender Compliance-Risiken

Sicherstellung von Transparenz durch Fuhrung einer Verfahrensdatenbank

Entwicklung und Kommunikation von MalRnahmen zur Korruptionsvermeidung

Erstellung und Umsetzung des jahrlich vom Gesamtvorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG genehmigten Com-

pliance-Plans

=A =4 =4 -8 -8 -4 -4 -8 A -9

Funktion der Internen Revision

Die Interne Revision berichtet unmittelbar an den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Organisatorisch ist sie
dem CEOund dem f¢r AFinanzen & Ri si kun@rstetltuWeiteétsrberichteedie Inléme Revision
vierteljahrlich an den Aufsichtsrat bzw. den Vorsitzenden des Aufsichtsrats sowie an den Prifungsausschuss. Inhalt dieser Be-
richterstattung sind die Prifgebiete und wesentliche Priifungsfeststellungen zu den im betroffenen Quartal durchgefiihrten Re-
visionsprifungen.

Die Ausubung der Funktion der Internen Revision ist eine ausschlie3liche und kann nicht gemeinsam mit anderen revisions-
fremden Funktionen ausgeiibt werden. Dies garantiert deren Unabh&ngigkeit und gewahrleistet somit eine strikte Uberwachung
und Bewertung der Angemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und anderer Bestandteile des Governance-
Systems.

Die Interne Revision der UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist verantwortlich fiir:

Erstellung des risikobasierten Mehrjahresrevisionsplans fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG
Durchfiihrung von planméRigen Priifungen und Sonderrevisionen

Einleitung von Sonderprifungen bei Gefahr in Verzug

Sicherstellung der gesetzlich vorgeschriebenen revisionsspezifischen Berichterstattung

Jahrliche zusammenfassende Berichterstattung tber die Erflillung des Revisionsplans

= =4 =4 4

In Ausiibung dieser Funktion unterstiitzt die Interne Revision die Unternehmensleitung der UNIQA Osterreich Versicherungen
AG in ihrer Fuhrungs- und Uberwachungsfunktion. Sie erbringt unabhéngige und objektive Prifungs- und Beratungs-

ds mi t
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dienstleistungen, die darauf ausgerichtet sind, Mehrwerte zu schaffen und Geschéftsprozesse zu verbessern. Sie unterstutzt die
UNIQA Osterreich Versicherungen AG bei der Erreichung ihrer Ziele. Sie priift und bewertet die Angemessenheit und Wirksam-
keit des Risikomanagements, des internen Kontrollsystems, der Fiihrungs- und Uberwachungsprozesse, der Compliance-Orga-
nisation sowie weiterer Bestandteile des Governance-Systems und hilft, diese zu verbessern. Die Priifung der Gesetzmafigkeit,
Ordnungsmafigkeit, ZweckmaBigkeit, Wirtschaftlichkeit, Sicherheit und Zielorientiertheit des Geschéfts und des Betriebs ist fixer
Bestandteil der Tatigkeit.

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben selbststandig, unabhéngig und objektiv wahr. Sie unterliegt bei der Prifungsdurch-
fuhrung, der Berichterstattung und der Wertung der Prifungsergebnisse keinerlei Weisungen.

Asset -Management
Die Asset-Management-Funkti on wurde von der UNI QA ¥sterreich Versicherun.
an die UNIQA Capital Markets GmbH (UCM) ausgelagert. Die UCM ist ein 100-Prozent-Tochterunternehmen der UNIQA Insu-
rance Group AG. Die Haupt auf gabe der UCM besteht in der Erbringung von Fi
Versicherungen AG und andere operative Gesellschaften der UNIQA Group. Hierbei handelt es sich um die Dienstleistungen
des Portfoliomanagements sowie der Anlageberatung. Weiters ist die UCM auch als delegierte Fondsmanagerin fiir dsterreichi-
sche Fonds sowie als Anlageberaterin fiir einen Luxemburger Fonds tétig, in die UNIQA Osterreich Versicherungen AG und
andere operative Gesellschaften der UNIQA Group investiert sind.
Die Asset-Management-Funkt i on der UNI QA ¥sterreich Versicherungen AG bel
steht sie dem Vorstandsmitglied des Ressorts AAsset Management
Die Aufgaben der UCM fur die Asset-Management-Funkt i on der UNI QA ¥sterreich Versiche
mengefasst:

Anlageberatung

Portfolioverwaltung

Annahme und Ubermittlung von Auftragen

Taktische Asset-Allocation

Beratung zur strategischen Asset-Allocation

Report Uiber ein Onlinesystem zur Entwicklung des Finanzportfolios

= =4 4 —a -—a -

Im Rahmen der Portfolioverwaltung werden insbesondere folgende Tatigkeiten erbracht:

1T Kauf und Ver kauf von Wertpapieren und derivativen |l nstrumen
Versicherungen AG

T Verfg¢sggungsberechtigung ¢ber die Finanzinstrumente im Namen
AG

1 Umwandlung oder Austausch der Finanzinstrumente
1 Austbung von Rechten hinsichtlich der Finanzinstrumente

Ausdriicklich ausgenommen vom Umfang der Tétigkeiten der UCM sind:

Kauf und Verkauf von Immobilien

Vergabe und Management von Refinanzierungskrediten
Verwaltung und Verwahrung von Wertpapieren
Finanzbuchhaltung

Abrechnung von Transaktionen

= —a -4 -—a -1



26 2025/ UNIQA OSTERREICH VERSICHERUNGEN AG

Ruckversicherung

Die Ruckversicherungsfunktion wurde an die konzerninterne Rickversicherungsgesellschaft UNIQA Re AG, mit Sitz in Zurich
(Schweiz), ausgelagert und berichtet direkt an den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Die Erbringung der
Schlisselfunktion Rickversicherung durch die UNIQA Re AG erfolgt unter der fachlichen Verantwortung der fur die UNIQA

¥sterreich Versicherungen AG zust@ndigen Organisationseinheit

cherunghf) .

Im Rahmen der allgemeinen Finanz- und Risikopolitik sowie der daraus resultierenden Ruckversicherungspolitik des Konzerns
unterstutzt diese Funktion den Vorstand bei der Entwicklung einer mittel- und langfristigen Ruckversicherungsstrategie fur die
UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Die Schlusselfunktion steht dem Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
sowie etwaigen Gremien fir fachliche Beratung und Unterstiitzung zur Verfligung.

Neben der Einhaltung vorhandener Konzernrichtlinien kommt der Ausgestaltung und Platzierung einer risiko- und kapitalopti-
mierenden, effizienten Riickversicherung besondere Bedeutung zu. Die Beriicksichtigung und Uberwachung eines marktkon-
formen Handelns sowohl in sachlicher wie auch in materieller Hinsicht sind mittels geeigneter Prozesse und MaRhahmen zu
gewahrleisten. Des Weiteren gehdren der Aufbau eines umfassenden Reportings und die regelméaRige Berichterstattung zu allen
Ruckversicherungsaktivitaten innerhalb der Gesellschaft zu den Aufgaben der Schlisselfunktion. Dies bedeutet eine bestmog-
liche Transparenz hinsichtlich der verschiedenen aktiven und passiven Geschaftssegmente und schlief3t die Planungsprozesse
ein.

Die inhaltliche Ausgestaltung der internen Rickversicherungsbeziehungen und der Prozess der jahrlichen Erneuerung der
Deckungen folgen Vorgaben und Richtlinien, die sich aus einem zeitgeméaRen konzernweiten Risikomanagementprozess erge-
ben.

B.1.4 Vergltung

Ziel der Vergutungsstrategie von UNIQA ist es, eine Balance zwischen Markttrends, gesetzlichen und regulatorischen Anforde-
rungen sowie Erwartungen der Aktionar:innen und der Positionsinhaber:innen zu erreichen. Die Kernprinzipien von UNIQA in
Bezug auf Vergutung umfassen:

Inteme Externe
Gerechtigkeit Wettbewerbsfahigkeit

Okonomische
Nachhaltigkeit

Pravention uberhohter
Risikofreudigkeit

Abbildung 5: Kernprinzipien der Vergiitung

Die interne Gerechtigkeit umfasst die faire Vergiitung von Personen innerhalb derselben Job Familie auf Basis der Stellenbe-
wertung der jeweiligen Position und objektiven Kriterien.

Die Uberpriifung der externen Wettbewerbsfahigkeit erfolgt Uber externe Gehaltsvergleiche, die sicherstellen sollen, dass
UNIQA Vergutungspakete dazu beitragen, qualifizierte Personen fiir das Unternehmen zu gewinnen, zu motivieren und langfris-
tig zu binden.

Mit dem Ziel der Pravention einer Uberhthten Risikofreudigkeit werden GroRe und Struktur der Vergltungspakete bzw. die
gewahlten Vergitungselemente abhangig von den Risikotypen, denen die Rolle ausgesetzt ist, unter Miteinbeziehung der ge-
setzlichen Anforderungen gestaltet. Dariiber hinaus muss die 6konomische Nachhaltigkeit, die sich auf die Einhaltung der Per-
sonalkostenbudgets und die Kontrolle des Einflusses der Personalkosten auf die kurz- und langfristige Gewinn- und Verlustrech-
nung bezieht, gewahrleistet sein.

Bei der Gestaltung und Uberpriifung von Gehaltspaketen sind die Geschéftsstrategie der UNIQA Group sowie langfristige
strategische Plane wesentliche Faktoren. Die Performance und der Beitrag der Personen, Teams, Bereiche und Gesellschaften
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zum Erfolg der UNIQA Group werden durch leistungsabhéangige, variable Vergitungskomponenten in das Vergltungspaket in-
tegriert.

Fixe Vergitung
Das Jahresgrundgehalt ist jene fixe Vergitungskomponente, die auf Basis der Verantwortung, der Komplexitat und des Hierar-
chielevels der Position sowie individueller Charakteristika der jeweiligen Person in der Rolle wie Erfahrung, Fahigkeiten, Talent
und Potenzial unter Beriicksichtigung externer und interner Gehaltsvergleiche festgelegt wird.

Bei der Hohe des Jahresgrundgehalts achten wir bei Fuhrungskréften darauf, dass eine angemessene Balance zwischen dem
Jahresgrundgehalt und der variablen Vergltung sichergestellt ist, um eine Uberm&Rig hohe Abhangigkeit von variablen Vergu-
tungselementen und damit verbunden eine iberhéhte Risikofreudigkeit zu vermeiden.

Variable Vergiitung

Jahresbonus 1 STI

UNIQA bietet Vorstandsmitgliedern sowie Expert:innen und Fihrungskraften mit mageblichem Einfluss auf das Unternehmen
neben der fixen Vergltung auch die Perspektive einer leistungsabhéngigen, variablen Vergitungskomponente. Dazu wird ein
Jahresbonus als kurzfristige variable Vergiitung (Short-Term Incentive, STI) ausgeschrieben. Ziel ist es, eine unmittelbare Ver-
bindung zwischen den Unternehmenszielen bzw. der Performance des Unternehmens und der Vergiitung herzustellen.

Die tatsachliche Hohe des Jahresbonus hangt von der Erreichung der zu Beginn eines Geschéftsjahrs festgelegten Unterneh-
mens- und Bereichsziele ab. Wie bereits in den vorangegangenen Geschaftsjahren wurden neben wirtschaftlichen Zielen auch
ESG-Unternehmensziele zugeordnet. Personliche Ziele werden in einem individuellen Bonusanteil im Rahmen des STI bertck-
sichtigt, der von den Fuhrungskréaften diskretionér vergeben wird.

Die erste leitende Fiihrungsebene unter den Vorstandsmitgliedern hat einen durchschnittlichen STI-Prozentsatz von rd. 28
Prozent.

Das maximal erreichbare Short-Term Incentive fur Vorstandsmitglieder betréagt 65 Prozent der Fixvergitung.

Die Vergutungspolitik sieht eine ausgewogene Gewichtung von fixen und variablen Vergltungsbestandteilen vor und stellt
sicher, dass keine Anreize zur bloR3 kurzfristigen Erreichung von Bonifikationen gesetzt werden.

Deferred Bonus

Gemal den regulatorischen Anforderungen nach Solvency Il wird bei Vorstandsmitgliedern und ausgewahlten Fuhrungsfunkii-
onen ein signifikanter Teil des Jahresbonus als Deferred
aufgeschobenen variablen Komponente zu erfiillen. Die Auszahlung des Deferred Bonus hangt von der Solvenzquote der
UNIQA Group in einem Betrachtungszeitraum von drei Jahren ab, die im Rahmen einer Nachhaltigkeitspriifung festgestellt wird.

Langfristige variable Vergutung 1 LTI
Fur die Vorstandsmitglieder wird als langfristige variable Vergltung zuséatzlich jahrlich ein Long-Term Incentive (LTI) gewéhrt.
Das LTl ist eine anteilsbasierte Verglitungskomponente mit Barausgleich, das abh&éngig von der Performance der UNIQA Aktie
und spezifischer Performance Targets bzw. darauf basierender Zielerreichungen auf Basis von jahrlichen virtuellen Investitions-
betragen in UNIQA Aktien nach einer Laufzeit von jeweils vier Jahren Einmalzahlungen vorsieht. Performance Targets sind der
Total Shareholder Return und der Return on Risk Capital sowie zwei ESG-Ziele (Corporate Weighted Average Carbon Intensity
und Approved Science Based Target Initiative). Hochstgrenzen sind vereinbart. Das LTI ist mit einer jéhrlichen Investitionsver-
pflichtung der Vorstandsmitglieder in UNIQA Aktien mit einer Behaltefrist von jeweils vier Jahren verbunden. Die Systematik
steht im Einklang mit Regel 27 des Osterreichischen Corporate Governance Kodex in der zum Abschlusszeitpunkt geltenden
Fassung.
Ein (reales) Aktienoptionsprogramm existiert nicht.

Altersvorsorge und vergleichbare Leistungen

Mit den Vorstandsmitgliedern sind Ruhebeziige, eine Berufsunféhigkeitsversorgung sowie eine Witwen- und Waisenversorgung
vereinbart, wobei die Versorgungsanwartschaften gegeniiber Valida Pension AG bestehen bzw. bei den Ruckdeckungsversi-
cherungen riickgedeckte Versorgungsanspriiche gegeniiber der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Der Ruhebezug fallt

Bonu
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grundsétzlich bei Erreichen der Anspruchsvoraussetzungen fiir die Alterspension nach Sozialversicherungsgesetz (ASVG) an.
Bei einem friheren Pensionsanfall reduziert sich der Pensionsanspruch. Fur die Berufsunfahigkeits- und die Hinterbliebenen-
versorgung sind bei den Pensionszusagen Uber Valida Pension AG Sockelbetrage als Mindestversorgung vorgesehen. Bei den
Ruckdeckungsversicherungen entspricht die Hohe der Leistungen der Verrentung des Versicherungsrealisats aus der Riickde-
ckungsversicherung.

Das Versorgungswerk bei Valida Pension AG wird von der Gesellschaft fiir die Dauer der Mandatsaustibung tber laufende
Beitragszahlungen fiir die einzelnen Vorstandsmitglieder finanziert, fur die Riickdeckungsversicherungen leistet die Gesellschaft
wahrend aufrechten Vorstandsmandats Pramienzahlungen an UNIQA Osterreich Versicherungen AG nach einem gangigen
Rententarif.

Die Pensionshéhe der Vorstandsmitglieder mit Versorgungsanwartschaften gegeniiber Valida Pension AG sind ausschliellich
zum Anfallszeitpunkt (mit Abschlagen, sofern der Pensionsanfall vor Vollendung des 65. Lebensjahrs erfolgt) garantiert.

Aktivbezlige von Vorstandsmitgliedern und Aufsichtsrat:innen

Alle Angaben zu den Vorstandsbeziigen beinhalten ausschlie3lich bezahlte Betrage bezogen auf das gesamte Geschaftsjahr
2025. Hierbei ist zu beachten, dass die Vorstandsmitglieder der UNIQA Insurance Group AG in ihrer Funktion eine operative
Doppelrolle einnehmen, da diese personenident auch Vorstandsfunktionen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wahrneh-
men.

Alle Anstellungsvertrage der Vorstandsmitglieder bestehen mit der UNIQA Insurance Group AG, die somit auch die Auszahlung
aller Bezilige durchfthrt.

Eine Umlage an die UNIQA Osterreich Versicherungen AG erfolgt nicht auf der Grundlage individueller Werte, sondern auf
Basis eines marktkonformen, verursachungsgerechten Kostenstellenumlageverfahrens.

Die im Berichtsjahr ausbezahlten Aktivbeziige der Vorstandsmitglieder beliefen sich auf 11.104 Tausend Euro (2024: 9.527
Tausend Euro). Davon entfallen auf fixe Gehaltsbestandteile 5.378 Tausend Euro (2024: 5.349 Tausend Euro) und auf variable
Teile 5.726 Tausend Euro (2024: 4.178 Tausend Euro). Die fixen Gehaltsbestandteile enthalten Sachbezugswerte in Héhe von
37 Tausend Euro (2024: 77 Tausend Euro). Die variablen Beziige umfassen Auszahlungen aus dem Long-Term Incentive (LTI)
sowie die Deferred-Komponente aus dem Short-Term Incentive (STI) des Geschéftsjahrs 2021.

Im Berichtsjahr fielen keine (2024: 959 Tausend Euro) Beendigungsanspriiche an.

Neben den angefiihrten ausbezahlten Aktivbeziigen der Vorstandsmitglieder der Gesellschaft wurden fir Pensionszusagen
liber die Valida Pension AG und fiir Riickdeckungsversicherungen bei der UNIQA Osterreich Versicherungen AG 1.138 Tausend
Euro (2024: 1.025 Tausend Euro) geleistet.

An laufenden Pensionen fir ehemalige Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene waren im Berichtsjahr 707 Tausend Euro
(2024: 825 Tausend Euro) aufzuwenden.

Die gewahlten Mitglieder des Aufsichtsrats der UNIQA Insurance Group AG, die personenident gleichzeitig auch Aufsichtsrats-
mitglieder der UNIQA Osterreich Versicherungen AG sind, erhalten Taggelder und Vergiitungen ausschlieRlich von der UNIQA
Insurance Group AG. Mit diesen Taggeldern und Vergiitungen sind somit auch die Aufsichtsratstatigkeiten bei der UNIQA Os-
terreich Versicherungen AG ausbezahilt.

Fir die Tatigkeit im Geschaftsjahr 2025 wurden Vergutungen in H6he von 89 Tausend Euro (2024: 65 Tausend Euro) riickge-
stellt.

Im Geschéftsjahr und im Vorjahr bestanden keine Vorschiisse und Kredite an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats.

B.1.5 Wesentliche Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen
Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG unterhalt diverse geschéftliche Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen.

Als nahestehende Unternehmen wurden gemaf IAS 24 jene Unternehmen identifiziert, die entweder einen beherrschenden
oder einen mafgeblichen Einfluss auf UNIQA ausliben. Zum Kreis der nahestehenden Unternehmen gehdren auch die nicht
konsolidierten Tochterunternehmen, assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen von UNIQA.

Zu den nahestehenden Personen gehdren die Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen im Sinne von IAS 24 sowie
deren nahe Familienangehdrige. Umfasst sind hierbei insbesondere auch die Mitglieder des Managements in
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Schlusselpositionen jener Unternehmen, die entweder einen beherrschenden oder einen maf3geblichen Einfluss auf UNIQA
ausuben, sowie deren nahe Familienangehdrige.

Die folgenden beiden Tabellen zeigen die Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen der UNIQA Oster-
reich Versicherungen AG im Berichtszeitraum 2025:

Transaktionen mit Unternehmen mit Nicht in den Assoziierte Sonstige
maRgeblichem Konzernabschluss
nahestehenden Unternehmen Einfluss auf die einbezogene ~ Unternehmen der nahestehende Summe
Angaben in Tausend Euro UNIQA Group  Tochterunternehmen UNIQA Group Unternehmen
Transaktionen 2025
Verrechnete Pramien (Gesamtrechnung) 866 34 205 795 1.900
Ertrage aus Kapitalanlagen 13.847 0 40.295 419 54.561
Finanzierungsaufwendungen 0 0 0 0 (0]
Sonstige Ertrdge 0 242 0 8.475 8.717
Sonstige Aufwendungen 864 5 10 50 928
Stand am 31.12.2025
Kapitalanlagen 240.243 47 746.440 12.612 999.341
Einlagen bei Kreditinstituten 197.979 0 0 1 197.980
Sonstige Forderungen 0 76 0 176 252
Sonstige Verbindlichkeiten 0 6 0 168 173

Tabelle 9: Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen

Transaktionen mit nahestehenden Personen

2025
Angaben in Tausend Euro
Verrechnete Pramien (Gesamtrechnung) 620
Gehilter und sonstige kurzfristig féllige Leistungen 16
Aufwendungen fir Altersvorsorge 18
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 26
Anteilsbasierte Vergltungen 0
Sonstige Ertrage 205
Sonstige Aufwendungen - natiirliche Personen 0

Tabelle 10: Transaktionen mit nahestehenden Personen

B.2 ANFORDERUNGEN AN DIE FACHLICHE QUALIFIKATION UND PERSONLICHE ZUVERLASSIGKEIT

Im Einklang mit der Solvency-II-Richtlinie hat die UNIQA Osterreich Versicherungen AG die Anforderungen an die fachliche
Qualifikation (AFitfA) und pers°nliche Zuverlassigkeit (APrope.l
dere Schlusselfunktionen innehaben, festgelegt.

Dieser Personenkreis umfasst Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie Inhaber:innen der Governance-Funktio-
nen (Risikomanagement, Compliance, Interne Revision, Versicherungsmathematik) und anderer Schlisselfunktionen gemarn
der Group Governance Policy.

Das Ziel der festgelegten Anforderungen ist sicherzustellen, dass die relevanten Personen fachlich qualifiziert und persénlich
zuverlassig sind.

In diesem Zusammenhang wurde ein Prozess zur Durchfiihrung von Eignungsbeurteilungen und zur Dokumentation der Er-
gebnisse implementiert, um zu gewéhrleisten, dass die Personen zum Zeitpunkt der Bestellung und auch fortlaufend die Quali-
fikations- und Zuverlassigkeitsanforderungen erfillen.

Es wird zwischen Anforderungen an Vorstandsmitglieder und Aufsichtsrat:innen sowie Anforderungen an Inhaber:innen von
Governance- oder Schlusselfunktionen unterschieden.

Fachliche Qualifikation

Aufsichtsrat:innen und Vorstandsmitglieder

Die Anforderungen an die fachliche Qualifikation von Vorstandsmitgliedern und Aufsichtsrat:innen setzen ein Mindestmal3 an
Wissen und Erfahrung in den folgenden Bereichen voraus:
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Versicherungs- und Finanzméarkte

Geschéftsstrategie und -modell

Governance-System

Finanz- und aktuarielle Analysen

Regulatorische Rahmenbedingungen und Anforderungen

= =4 =4 -8 =

Dabei gilt jedoch das Prinzip der kollektiven fachlichen Qualifikation. Das bedeutet, dass nicht jedes Mitglied des Vorstands oder
des Aufsichtsrats samtliche der oben genannten Anforderungen vollstéandig erfillen muss, sondern die Vorstandsmitglieder bzw.
Aufsichtsratiinnen gemeinsam den Anforderungen entsprechen missen. Diese Kollektive Expertise soll eine effektive und ver-
antwortungsvolle Unternehmensfuhrung sicherstellen.

Inhaber:innen der Governance - und Schlisselfunktionen

Sofern nicht andere nationale Gesetze oder lokale Vorschriften dies vorschreiben, muss jede:r Inhaber:in einer Governance-
und Schlisselfunktion tber eine ausreichende berufliche Qualifikation und Berufserfahrung in dem fur die Schlisselfunktion
relevanten Bereich verfligen.

Persénliche Zuverlassigkeit

Das Kriterium der personlichen Zuverlassigkeit beinhaltet, dass keine Umstande vorliegen, die Zweifel an der Ehrlichkeit und
finanziellen Integritat hervorrufen, die auf Beweisen fiir den Charakter, das Verhalten und das Geschaftsgebaren beruhen, ein-
schlieBlich strafrechtlicher, finanzieller und aufsichtsrechtlicher Aspekte, die fir die Beurteilung des einzelnen Vorstandsmitglieds,
von Aufsichtsrat:innen und Inhaber:innen der Governance- und Schlusselfunktionen herangezogen werden.

Prozess zur Priifung der fachlichen Qualifikation und der persénlichen Zuverlassigkeit

1. Beurteilung der Qualifikations - und Zuverlassigkeitsanforderungen vor der Ernennung

Aufsichtsrat:innen und Vorstandsmitglieder

Die Beurteilung der Qualifikation und Zuverlassigkeit der fur die jeweilige Position vorgeschlagenen Kandidat:innen erfolgt vor
der Ernennung gemaf dem geltenden nationalen Recht und den lokalen Aufsichtsvorschriften.

Inhaber:innen von Governance- und Schlisselfunktionen

Die Beurteilung der Qualifikation und Zuverlassigkeit der Kandidat:innen fir eine Governance- oder Schlisselfunktion erfolgt im
Rahmen des internen und externen Auswahlverfahrens. Dabei wird sorgféltig geprift und sichergestellt, dass die Kandidat:innen
Uber die Fachkenntnisse, Berufserfahrung, Fahigkeiten und persdnlichen Kompetenzen verfugen, die fur die Austbung der
Funktion gemaf den gesetzlichen Vorgaben erforderlich sind. Die endgultige Entscheidung tber die fiir die Schliisselfunktion
nominierte Person trifft der Vorstand der jeweiligen Geschéftseinheit.

2. Kontinuierliche Bewertung der Qualifikations - und Zuverlassigkeitsanforderungen
Jedes Mitglied des Aufsichtsrats und des Vorstands sowie jede:r Inhaber:in einer Schliisselfunktion, der:die bereits ernannt
wurde und in seiner:ihrer Funktion tétig ist, muss zu jeder Zeit die Qualifikations- und Zuverlassigkeitsanforderungen erfillen.

Die fur die Qualifikations- und Zuverlassigkeitsbewertung verantwortliche Stelle/Person muss sicherstellen, dass mindestens
alle zwei Jahre eine angemessene laufende Uberpriifung der Qualifikation und Zuverlassigkeit der jeweiligen Person durchge-
fuhrt wird.

Daruber hinaus ist jedes Mitglied des Aufsichtsrats, des Vorstands und jede:r Inhaber:in einer Schlusselfunktion verpflichtet,
die fiir die Qualifikations- und Zuverlassigkeitsbewertung zustandige Stelle/Person iiber jede wesentliche Anderung der von
ihm:ihr im Rahmen des Bewertungsverfahrens vorgelegten Unterlagen, Erklarungen und sonstigen Informationen oder Daten
zu informieren.

Erflllt die betreffende Person die Qualifikations- und Zuverlassigkeitsanforderungen fir die Position, die sie innehat, nicht mehr,
muss die fur die Qualifikations- und Zuverlassigkeitsbeurteilung verantwortliche Stelle/Person die:den Compliance-Beauftragte:n
des jeweiligen Geschéftsbereichs uber diesen Umstand informieren und mit der betreffenden Person, innerhalb eines
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festgelegten Zeitrahmens, geeignete MaRnahmen zur Erfillung der Qualifikations- und Zuverlassigkeitsanforderungen verein-
baren (z.B. ein Entwicklungsplan, Schulungen, Seminare, die Beschaffung weiterer Unterlagen und dergleichen).

3. Fallbezogene Bewertung der Qualifikations - und Zuverlassigkeitsanforderungen
Tritt mindestens eines der folgenden Ereignisse, Tatsachen oder Umstéande ein, priift die fiir Qualifikations- und Zuverlassig-
keitsbewertungen zusténdige Stelle/Person die Situation und entscheidet, ob eine fallbezogene Bewertung erforderlich ist:

1 Wenn Grund zu der Annahme besteht, dass eine betreffende Person die jeweilige Geschéftseinheit davon abhélt, ihre
Tatigkeit in einer Weise auszuiben, die mit den geltenden Rechtsvorschriften vereinbar ist
1 Wenn es Grund zu der Annahme gibt, dass eine betreffende Person das Risiko von Finanzkriminalitat erhdht wie beispiels-
weise Geldwéasche oder Finanzierung von Terrorismus
1  Wenn Grund zu der Annahme besteht, dass die solide und umsichtige Filhrung des Geschéaftsbereichs gefahrdet ist
1 Tatsachen und Umsténde, die begriindete Zweifel an der Qualifikation und Zuverléssigkeit der betreffenden Person auf-
kommen lassen, zum Beispiel, aber nicht ausschlieflich:
o Erfordernis einer anderen Art und/oder eines anderen Niveaus von Fachwissen fur die betreffende Funktion auf-
grund erheblicher Anderungen des rechtlichen und geschéftlichen Umfelds
o Anderungen hinsichtlich bestehender oder potenzieller finanzieller und nicht finanzieller Interessenkonflikte sowie
andere Umstande, die sich auf die Einhaltung der geltenden lokalen Rechtsvorschriften und internen Richtlinien
durch die betreffende Person auswirken kdnnen
o Erdffnung eines Insolvenzverfahrens in Bezug auf die betreffende Person selbst oder ein Unternehmen, auf das
die betreffende Person erheblichen Einfluss hat
o \VerstoRRe gegen die Grundséatze des UNIQA Code of Conduct und/oder der UNIQA Group Compliance Policy
o Verurteilung oder strafrechtliche Verfolgung aufgrund einer Straftat
1  Wesentliche Anderungen der Geschéftsaktivititen oder der Organisationsstruktur, einschlieRlich Kontrolle oder Aktionérs-
struktur

Wenn die fallbezogene Beurteilung bestatigt, dass die betreffende Person die Qualifikations- und Zuverlassigkeitsanforderungen
nicht mehr erfiillt, muss die fur die Qualifikations- und Zuverlassigkeitsbeurteilung verantwortliche Stelle/Person mindestens die
folgenden MaRnahmen ergreifen:

1 Aufstellung eines Entwicklungs- und Schulungsplans und/oder Vereinbarung von Weiterbildungsmaf3nahmen innerhalb ei-
nes angemessenen Zeitrahmens

1  Ersetzung der betreffenden Person durch Abberufung und/oder Vertragsaufloésung und Neubestellung

1 Im Falle eines Aufsichtsrats- oder Vorstandsmitglieds: Neuverteilung der Zustandigkeiten zwischen anderen Vorstandsmit-
gliedern

Beurteilung der Erfiillung der Qualifikations - und Zuverlassigkeitsanforderungen

Fit & Proper

Eine positive Gesamtbeurteilung al s AFiundZ&verRssigkgisanfirdevungendene r t e i |
festgelegten Kriterien und den gesetzlichen Anforderungen entsprechen.

Fit & Proper mit Bedingungen
Wenn die festgelegten Qualifikations- und Zuverlassigkeitsanforderungen nur teilweise erfillt werden, das heil3t mindestens eine
der Qualifikations- und Zuverlassigkeitsanforderungen nicht erfillt ist, kann dieser Mangel innerhalb eines bestimmten Zeitraums
behoben werden.

Ungeachtet dessen kann die betroffene Person die entsprechende Funktion voriibergehend ausiiben. Im Falle eines Aufsichts-
rats- oder Vorstandsmitglieds ist dies jedoch an die Bedingung geknipft, dass die Kriterien der kollektiven Qualifikation gewéahr-
leistet sind.
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Nicht Fit & Proper (Ablehnung)

Wenn die festgelegten Qualifikations- und Zuverléassigkeitsanforderungen von der betreffenden Person nicht vollstéandig erfullt
werden oder wenn die betreffende Person, die als AFit & Prope
und/oder die MaRnahmen nicht innerhalb des festgelegten Zeitrahmens durchfiihrt, kann sie nicht in die betreffende Position

oder Funktion ernannt oder gewahlt werden bzw. die Funktion weiter ausiiben.

B.3 RISIKOMANAGEMENTSYSTEMINSCHLIESSLICHDER UNTERNEHMENSEIGENEN RISIKQND
SOLVABILITATSBEURTEILUNG

B.3.1 Alilgemeines

Das Risikomanagementsystem als Bestandteil des Governance-Systems dient der Identifikation, der Bewertung und der Uber-
wachung von kurz- und langfristigen Risiken, denen die UNIQA Osterreich Versicherungen AG ausgesetzt ist. Die gruppeninter-
nen Leitlinien dienen als Basis fiir einheitliche Standards innerhalb der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Diese beinhalten
eine detaillierte Beschreibung der Prozess- und Organisationsstruktur.

B.3.2 Risikomanagement, Governance und Organisationsstruktur
Die Organisationsstruktur des Risi komanagementsystems refl ekt
definiert.

First Line: Risikomanagement innerhalb der Geschéftstatigkeit
Die fir die Geschéaftstatigkeiten verantwortlichen Personen sind fiir den Aufbau und die Instandhaltung eines angemessenen
Kontrollumfelds zusténdig. Als Resultat dessen kdnnen Geschéfts- und Prozessrisiken identifiziert und tberwacht werden.

Second Line: Aufsichtsfunktionen inklusive der Risikomanagementfunktion
Die Aufsichtsfunktionen, wie zum Beispiel Risikomanagement oder Compliance, tiberwachen die Geschéftsaktivitaten ohne Ein-
griff in operative Entscheidungen.

Third Line: interne Priifung durch die Interne Revision
Diese ermdglicht eine unabhangige Uberpriifung der Gestaltung und Effektivitat des gesamten internen Kontrollsystems, inklu-
sive des Risikomanagements und der Compliance.

Die Organisationsstruktur des Risikomanagementsystems sowie die wesentlichsten Verantwortlichkeiten innerhalb der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG sind im Folgenden dargestellt:
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= Aktives Risikomanagement und Controlling durch wertorientierte Prinzipien Vorstand

»  Genehmigung der UNIQA Risikomanagementstrategie (abgestimmt mit dem Aufsichtsrat)
*  Genehmigung der Risikolimits
*  Letzte Instanz fiir Entscheidungen bez. Risikotransfer und Risikomitigation

Mitglied des Vorstands (Finanz- und
Risikomanagement)

*  Funktionelle Fiihrung der UNIQA Risikomanagementeinheit

»  Vorsitzender des UNIQA Risikomanagementkomitees

«  Verantwortlich fir die Gestaltung der Risikomanagementstrategie

»  Uberwachung der Gesamtrisikosituation

*  Angemessene Strukturen fiir das Risikomanagement und Berichtswesen

. Definition der Risikomanagementstrategie Risikokomitee

»  Vorbereitung und Uberwachung der Risikotragfahigkeit und Risikolimits sowie der ,wertschaffenden
Einheiten”

*  Definition der Kapitalallokation und Aufsetzen von kohdrenten Limits

*  Genehmigung der Modellveranderung (Kapitalmodell, Partialmodell)

«  Definition des UNIQA Risikomanagementprozesses

»  Ausfihrung des einheitlichen Risikomanagementprozesses

*  Koordination der Kalkulation der Solvenzkapitalanforderung und des Mindestkapitalanforderung

«  Definition der Mindeststandards fiir alle Risikomanagementprozesse

«  Sicherstellung einer effektiven und rechtzeitigen Berichterstattung der Risikomanagementinformationen
= Vorbereitung der Risikolimits fiir die Gesellschaften sowie Uberwachung der Limits

Risk Management

+  Ausflihrung des einheitlichen UNIQA Risikomanagementprozesses gemil den Konzernstandards UNIQA Versicherungsunternehmen

+  Vorbereitung und Aufrechterhaltung der Mindeststandards fiir die spezifischen (CRO, RM)
Risikomanagementprozesse fiir alle Risikokategorien

+  Vorbereitung und Uberwachung der Risikolimits

+  Uberwach ung der gesamten Risikomanagement-Performance und Sicherstellung einer effektiven und Lokale Risikokomitees
rechtzeitigen Berichterstattung

Abbildung 6: Organisationsstruktur des Risikomanagementsystems

Die relevanten Verantwortlichkeiten sind in der obenstehenden Ubersicht entsprechend dargestellt. Dariiber hinaus wird der
Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG in den Aufsichtsratssitzungen (ber die Risikoberichterstattung umfas-
send informiert.

B.3.3 Risikostrategie
Die Risikostrategie beschreibt, wie das Unternehmen mit Risiken umgeht, die eine potenzielle Gefahr fiir das Erreichen strate-
gischer Geschéftsziele darstellen. Die Hauptziele sind die Erhaltung und der Schutz der finanziellen Stabilitéat und der Reputation
sowie die Profitabilitat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, um dadurch die Verpflichtungen gegeniiber Kund:innen so-
wie Share- und Stakeholdern einhalten zu kénnen.

Die Risikostrategie wird von der Risikomanagementfunktion der UNIQA Osterreich Versicherungen AG vorbereitet und durch
den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG im Rahmen des Risikomanagementkomitees beschlossen.

Ein zentrales Element der Risikostrategie bildet die Festlegung des Risikoappetits. Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG
legt den Fokus auf Risiken, die sie beeinflussen und nach einem erprobten Modell effizient und effektiv steuern kann.

Die folgende Abbildung gibt einen Uberblick tiber die definierte Risikopraferenz, aufgegliedert nach Risikokategorie. Die Risi-
kopréaferenz von versicherungstechnischen Risiken wird als hoch eingestuft.
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Risikokategorie Risikopraferenz

Gering Mittel Hoch
Versicherungstechnische Risiken

Marktrisiko und ALM
Kreditrisiko/Ausfallrisiko
Operationelles Risiko
Liquiditatsrisiko
Strategisches Risiko
Reputationsrisiko

Emerging Risk

Abbildung 7: Risikostrategie

Nachhaltigkeitsrisiken oder ESG-Risiken umfassen Risiken in Bezug auf die Nachhaltigkeitsfaktoren Umwelt, Soziales/Mitarbei-
tende und Governance (AESGA). Sie werden nicht als eigenstand
den Risikokategorien beriicksichtigt.
Die Berechnung der Marktrisiken und der versicherungstechnischen Risiken innerhalb der Schaden- und Unfallversicherung
erfolgt durch die Verwendung eines partiellen internen Modells. Die Ubrigen Risikokategorien werden nach dem Standardmodell
nach Solvency Il berechnet. Seit 2021 verwendet die UNIQA Osterreich Versicherungen AG einen risikobasierten Ansatz, um
die interne Mindestkapitalisierung des Unternehmens zu bestimmen. Die interne Mindestkapitalisierung liegt bei 160 Prozent.
Die Zielkapitalisierung ist mit gréRer als 180 Prozent definiert.
Weitere Details kdnnen der Darstellung in nachfolgender Abbildung entnommen werden:

Zielbereich

180%
160% Sanierung
Sofortige Erhdhung
der Solvabilitdt
100% Regulatorischer Plan

Abbildung 8: Zielkapitalisierung der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
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B.3.4 Risikomanagementprozess
Group Risk Management definiert die Risikokategorien, die im Fokus der Risikomanagementprozesse stehen, und die Organi-
sations- und Prozessstruktur, um einen transparenten und optimalen Risikomanagementprozess zu gewahrleisten.

Der Risikomanagementprozess liefert regelmafig Informationen zur Risikosituation und ermdéglicht dem Topmanagement die
Setzung von Steuerungsmalnahmen, um die langfristigen strategischen Ziele zu erreichen.

Der Prozess konzentriert sich auf unternehmensrelevante Risiken und ist fur folgende Risikokategorien definiert:

Versicherungstechnisches Risiko (Schaden- und Unfallversicherung, Kranken- und Lebensversicherung)
Marktrisiko/Asset-Liability-Management-Risiko (ALM-Risiko)

Kreditrisiko/Ausfallrisiko

Liquiditatsrisiko

Strategisches Risiko

Reputationsrisiko

Operationelles Risiko

Emerging Risk

= =& -4 —a -—a _—a _—a 12

Fir diese Risikokategorien werden im Rahmen eines konzernweit standardisierten Risikomanagementprozesses die Risiken
regelmafig identifiziert, bewertet und berichtet. Fiir die meisten oben erwahnten Risikokategorien sind Leitlinien implementiert,
deren Ziel die Regulierung des Prozesses ist.

Die Risikoidentifikation ist die Ausgangsbasis des Risikomanagementprozesses. Alle wesentlichen Risiken werden systema-
tisch erfasst und moglichst detailliert beschrieben. Um eine mdglichst vollstandige Risikoidentifikation durchzufiihren, werden
parallel unterschiedliche Ansatze angewendet und dazu alle Risikokategorien, Sparten/Bilanzabteilungen, Prozesse und Sys-
teme einbezogen.

Die Risikokategorien Marktrisiko und versicherungstechnisches Risiko sowie das Ausfallrisiko werden im Rahmenwerk von
UNIQA mittels quantitativer Verfahren entweder auf Basis des partiellen internen Modells bzw. des Standardansatzes von Sol-
vency Il einer Bewertung unterzogen. Weiters werden fir die Ergebnisse aus dem Standardansatz Risikotreiber identifiziert und
es wird analysiert, ob die Risikosituation angemessen reflektiert wird (im Einklang mit dem ORSA-Prozess). Alle anderen Risi-
kokategorien werden durch eigene Gefahrenszenarien quantitativ oder qualitativ bewertet.

Im Rahmen des Limit- und Frihwarnsystems werden regelméRig die Risikotragfahigkeit (die verfiigbaren Eigenmittel auf IFRS-
Basis und 6konomisches Eigenkapital) und das Kapitalerfordernis auf Basis der Risikosituation ermittelt und der Bedeckungs-
grad abgeleitet. Werden kritische Bedeckungsgradschwellenwerte erreicht, wird ein klar definierter Prozess in Gang gesetzt.
Dieser hat das Ziel, den Solvenzbedeckungsgrad wieder auf ein unkritisches Niveau zuriickzufiihren.

Der Prozess fiir die Steuerung und Uberwachung von Risiken fokussiert sich auf die kontinuierliche Uberpriifung der Risiko-
umgebung und die Erfiillung der Risikostrategie. Der Prozess wird vom Risikomanager bzw. der Risikomanagerin der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG durchgefiihrt, der:die dabei vom Risikomanagementkomitee unterstiitzt wird.

Nach der detaillierten Risikoanalyse und Uberwachung wird im Rahmen der quartalsweisen Berichterstattung fiir die UNIQA
Osterreich Versicherungen AG eine Ubersicht iiber die groRten identifizierten Risiken erstellt. Alle Berichte haben dieselbe
Struktur und geben einen Uberblick tiber die Hauptrisikoindikatoren sowie die Risikotragfahigkeit, die Solvenzkapitalanforderung
und das Risikoprofil.

Neben der Bewertung nach Solvency Il und VAG 2016 werden operationelle und andere wichtige Risiken laufend mittels Ex-
perteneinschétzungen evaluiert.

B.3.5 Risikorelevante Komitees
Das Risikomanagementkomitee ist verantwortlich fiir die Steuerung des Risikoprofils und die damit verbundene Festlegung und
Uberwachung der Risikotragfahigkeit und -limits.

Die detaillierten Informationen sind im Kapitel B.1.2 des vorliegenden Berichts der UNIQA Osterreich Versicherungen AG ent-
halten.
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B.3.6 Governance des partiellen internen Modells

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG verwendet ein partielles internes Modell, das die Risiken Nichtleben und Kranken
(nach Art der Nichtlebensversicherung) und die Marktrisiken im Rahmen der Solvenzkapitalanforderung abdeckt. Das Mo-
dell wurde in zwei Phasen entwickelt und der ésterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) zur Genehmigung vorgelegt.

Die Genehmigung zur Verwendung des Modells fiir Risiken Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)
wurde mit 14. November 2017 erteilt. Die Genehmigung zur Erweiterung des Modells um die Marktrisiken wurde von der FMA
am 20. November 2019 erteilt.

Das partielle interne Modell wird vom Group Risk Management auf Konzernebene entwickelt und gepflegt. Die allgemeine
Methodik und die Annahmen werden innerhalb des Bereichs Group Risk Management auf Konzernebene festgelegt und sind in
der allgemeinen Modelldokumentation enthalten. Die fiir den Betrieb des Modells erforderlichen Annahmen und Expertenurteile
werden in der UNIQA Osterreich Versicherungen AG festgelegt und dokumentiert. Auf jeder Ebene ist eine unabhangige Vali-
dierung des Modells gewahrleistet.

Die Kommunikation zum internen Modell ist Teil der Gremienstruktur der UNIQA Osterreich Versicherungen AG mit unter-
schiedlich starker Beteiligung des Vorstands:

1 Internal Model Committee (Level-3-Komitee/keine regelmafige Vorstands- oder Aufsichtsratsteilnahme): Dies ist ein tech-
nischer Ausschuss mit dem Ziel, die konzernweite Umsetzung der Model-Governance-Standards (z.B. Modellanderung) zu
Uberwachen und Empfehlungen an den f ¢r /Abstamdgen ¥@stand&ndRiasRiskGommittee (z.B. aus
der Modellvalidierung) zu geben.

1 Risk Committee (Level-2-Komi t ee/ Vor si t z: der f ¢r Ndistandx mziesem GremRiin svérdem
die Ergebnisse des internen Modells sowie wesentliche Modellanderungen auf Basis der Empfehlungen des Internal Model
Committee verabschiedet.

1 Operations and Risk Committee (Level-1-Komitee/Teilnahme des Vorstands): In diesem Gremium werden wichtige Ent-
scheidungen hinsichtlich der Modell-Governance und des behdrdlichen Genehmigungsprozesses getroffen. Darlber hinaus
werden in diesem Ausschuss Informationen zu den Ergebnissen des internen Modells gegeben.

1 Aufsichtsrat: Der Aufsichtsrat wird regelmaRig Uiber die Ergebnisse des internen Modells und andere wichtige Themen in-
formiert (z.B. den behordlichen Genehmigungsprozess).

Um die laufende Angemessenheit des internen Modells zu iiberwachen, werden innerhalb der UNIQA Osterreich Versicherun-
gen AG folgende Validierungsaktivitaten durchgefihrt:

1 Erstvalidierung/Revalidierung: Dabei handelt es sich um eine vollstandige Validierung aller Teile des internen Modells mit
dem Ziel, die Angemessenheit des Modells und seiner Methodik fiir das Risikoprofil der UNIQA Osterreich Versicherungen
AG zu uberprifen.

1 Laufende Validierung: Das Hauptziel der laufenden Validierung besteht darin, sicherzustellen, dass das Modell auf dem
neuesten Stand und angemessen implementiert ist, es verwendet wird und wie vorgesehen funktioniert. Dies wird durch
einen jahrlichenProzes s si chergestellt, der die Best?2tigung des Mo
eine unabhéngige Validierungseinheit umfasst. Die Grundlage fur die Bewertung ist immer das aktuellste Modell einschlie3-
lich Modellanderungen, die seit der letzten laufenden Validierung vorgenommen wurden. Da es sich bei der laufenden
Validierung um einen iterativen Prozess handelt, ist es wichtig, dass die jahrliche Validierung auf den Ergebnissen der
vorherigen Validierung basiert. Dies bedeutet, dass die zuvor identifizierten Ergebnisse und Modellschwéchen nach Ablauf
einer angemessenen Zeit erneut ¢berpre¢gft werden, damit
der Zeit verbessert werden kdnnen. Der Schwerpunkt liegt auf Teilen des Modells, die normalerweise wahrend der Anwen-
dung aktualisiert werden.

Daruiber hinaus kénnen Ad-hoc-Validierungsaktivititen aus dem vierteljahrlichen Risikobewertungsprozess resultieren, mit dem
Uberpruft werden soll, ob das interne Modell alle wesentlichen Risiken abdeckt und ob der Umfang angemessen ist. Darliber
hinaus lésen Anderungen am internen Modell eine Ad-hoc-Validierung aus.

Innerhalb der internen Modell-Governance gab es im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen.
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B.3.7 Unternehmenseigene Risiko und Solvabilitétsbeurteilung (ORSA)
Der unternehmenseigene Prozess von UNIQA zur Risiko- und Solvabilitétsbeurteilung (ORSA) ist vorausschauend und ein in-
tegrierter Bestandteil der Unternehmensstrategie sowie des Planungsprozesses - gleichzeitig aber auch des gesamthaften Ri-
sikomanagementkonzepts.

Die Ergebnisse des ORSA decken die folgenden Inhalte ab:

1 Angemessenheit der Risikokapitalrechnung: Prozess, Methodik, Angemessenheit und Abweichungen

1 Beurteilung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs (GSB): Prozess, Methodik, Eigenmittel, Risikokapitalbedarf, Stress- und Sze-
narioanalysen inklusive Klimaszenarienanalyse, Risikominderung

1 Beurteilung der kontinuierlichen Einhaltung der Solvenz-/Mindestkapitalanforderungen (SCR/MCR) und technischer Riick-
stellungen: Prozess, SCR-Projektion, Stress- und Szenarioanalysen

1  Schlussfolgerungen und MaRnahmenplan

Integration des ORSAProzesses

Der ORSA-Prozess ist von erheblicher Bedeutung fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Es findet ein kontinuierlicher
Austausch zwischen dem ORSA-Prozess und den Risikomanagementprozessen, die fir den ORSA relevanten Input liefern,
statt. Das aktuelle Risikoprofil sowie jede materielle strategische Entscheidung werden im Rahmen des ORSA in einem Basis-
und einem Stressszenario betrachtet. Dies stellt ein effektives und effizientes Management der Risiken der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG sicher und ist somit ein fundamentales Element fiir die Erflillung aller regulatorischen Kapitalanforderungen
(SCR und MCR) und des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs (interne Perspektive) sowohl momentan als auch Uber die gesamte Pla-
nungsperiode hinweg.

Die folgende Abbildung zeigt, wie der ORSA in den generellen Planungs- und Strategieprozess eingebunden ist:

(1) Strategische
Analyse

(4) Monitoring (2) Planung

ORS5A-Prozess
der UNIQA

(3)
Genehmigung

Abbildung 9: Strategie und Planungsprozess

Als Referenzdatum fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG gilt der 31. Dezember des jeweiligen Vorjahres. Dies stellt
sicher, dass der ORSA auf dem aktuellen Stand ist und die Ergebnisse in den Strategie- und Planungsprozess sowie in die
Spezifikation des Risiko- und Strategierahmenwerks fiir das Folgejahr miteinflieBen kdnnen. Neben dem jahrlichen ORSA koén-
nen auch auRerplanmaRige ORSA-Durchléaufe stattfinden. Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hat hierfiir verschiedene
Ereignisse definiert, die den Prozess der Beurteilung, ob ein au3erplanmafiger ORSA bendtigt wird, ausldésen. Sobald ein aus-
l6sendes Ereignis stattfindet, wird der Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG informiert. Der Bereich UNIQA
Group Risk Management analysiert, ob ein aul3erplanmafliger ORSA durchgefiihrt werden muss. Das Ergebnis wird dem Vor-
stand in Form einer Empfehlung Ubermittelt, der dann entscheidet, ob ein auerplanmaiiger ORSA benétigt wird.
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Der ORSAAcht-Schritte-Ansatz
Der ORSA-Prozess der UNIQA Osterreich Versicherungen AG basiert auf einem Acht-Schritte-Ansatz, der zwischen dem UNIQA
Group Risk Management, der Risikomanagementfunktion und dem Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG inte-
griert ablauft.

Der ORSA-Acht-Schritte-Ansatz im Detail:

Risikoidentifikation, Festlegung von Methoden und Annahmen

Durchfiihrung der Risikobewertung

Risikoprojektion (gemaf Planungshorizont) sowie Stress- und Szenarioanalysen
Dokumentation und Erlauterung der durchgefiihrten Analysen

Uberpriifung von MaRnahmen zur Risikomitigation

Laufende Uberwachung des Risikoprofils

Erstellung des ORSA-Berichts

Festlegung von Risikolimits und Kapitalallokation

© N OrDd PR

Der zuvor erlauterte ORSA-Acht-Schritte-Ansatz ist durch einen kontinuierlichen Informationsaustausch zwischen den verschie-
denen involvierten Parteien gepragt. Der Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG tréagt die finale Verantwortung fiir
die Freigabe des ORSA und diskutiert auch die Methoden und Annahmen fir den ORSA-Prozess mit dem Group Risk Manage-
ment. Zudem tragt der Vorstand die Verantwortung fiir die Freigabe der ORSA-Ergebnisse, flr die Umsetzung der MalRnahmen,
die aus dem ORSA abgeleitet werden, sowie fir den ORSA-Bericht. Die Beteiligung des Vorstands der UNIQA Osterreich Ver-
sicherungen AG stellt sicher, dass dieser stets (iber die Risikoposition der UNIQA Osterreich Versicherungen AG und die daraus
resultierenden Eigenkapitalanforderungen informiert ist.

Risikoidentifikation

Als Basis fir einen vollstandigen Risikomanagement- und ORSA-Prozess dient die Risikoidentifikation. Dieser Identifikations-
prozess umfasst die Risikoexponierung in sémtlichen Risikokategorien, wie in Kapitel C beschrieben. Die Risiken werden vom
entsprechenden Risikoeigner auf operativer Ebene der UNIQA Osterreich Versicherungen AG identifiziert. Die Identifikation
basiert auf Gesprachen mit verschiedenen Expert:innen betreffend die Risiken. Dieser Identifikation folgt eine Analyse der ein-
zelnen Prozesse, die Risiken generieren.
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Risikoinventar durch
regelmaltige Gesprache mit
Expert:innen

Risikoidentifikation

Y

Risikoibewertungen
mittels
GRC Tool, Heat Map

Risikobewertung

Zuordnung zu konzermweit
definierten ‘

Risikokategorien

Risikokategorisierung

Analyse auf

Grundlage von -
Experteneinschitzungen l_ Risikoanalyse -l

Wesentliche Risiken Un\m?s?nljlche
Risiken

Bewertung der korrekten l

Einrechnung ven Risikodeckung

Risiken in den GSB im GSB

Abbildung 10: Risikoidentifikation

Gesamtsolvabilitatsbedarf

Der Gesamtsolvabilitatsbedarf (GSB) der UNIQA Osterreich Versicherungen AG basiert auf der regulatorischen Solvenzkapital-
anforderung (SCR). Fir die jeweiligen Risiken werden Diversifikationseffekte nach der Solvency-II-Standardformel fur die indi-
viduellen Risikomodule und Geschéftsbereiche, fir die das Standardmodell verwendet wird, miteinbezogen. Die Bewertung der
Risiken erfolgt anhand der folgenden Methoden: partielles internes Modell, Solvency-II-Standardansatz oder qualitative Bewer-
tung fir nicht quantifizierbare Risiken.

Kontinuierliche Erfullung der Solvenzkapitalanforderungen

Auf Basis von Projektionen stellt die UNIQA Osterreich Versicherungen AG sicher, dass sie kontinuierlich die regulatorischen
Kapitalanforderungen tber die Geschaftsplanungsperiode und dartber hinaus sicherstellt. Aus diesem Grund werden die regu-
latorische Kapitalanforderung SCR, der GSB und die Eigenkapitalverfligbarkeit Giber die Planungsperiode von funf Jahren proji-
ziert. Zudem werden Stresstests durchgefiihrt, indem Szenario- und Sensitivitdtsanalysen durchgefiihrt werden. Diese Szenari-
oanalysen basieren auf moglichen zukiinftigen Szenarien mit einem materiellen Einfluss auf die Eigenkapital- und/oder die Sol-
venzposition der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Durch die Sensitivitdtsanalyse wird der Einfluss auf individuelle Risiko-
treiber durch Szenariotests bewertet. Basierend auf dem verfiigbaren Eigenkapital und dem Risikoappetit kann das gesamthafte
Risikobudget der UNIQA Osterreich Versicherungen AG ermittelt werden.

B.4 INTERNES KONTROLLSYSTEM

B.4.1 Ubersicht tber das interne Kontrollsystem

Das interne Kontrollsystem (IKS) der UNIQA Osterreich Versicherungen AG stellt die Reduktion der sekundéren Risiken durch
den Einsatz effektiver und effizienter Kontrollen sicher. Es werden klare Verantwortlichkeiten zugewiesen und die Qualitat der
Kontrollen inklusive der Dokumentation wird kontinuierlich verbessert. Gleichzeitig wird die Einhaltung der geltenden regulatori-
schen Vorschriften sichergestellt.
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Grundlage ist der IKS-Standard der UNIQA Insurance Group AG, in dem die Mindestanforderungen hinsichtlich Organisation,
Methoden und Umfang definiert sind. Basierend darauf haben die lokalen Gesellschaften jeweils einen lokalen IKS-Standard
implementiert, sodass innerhalb der UNIQA Insurance Group AG ein einheitliches Vorgehen gesichert ist.

Der IKS-Zyklus besteht aus den folgenden Schlisselelementen:

1 Scoping: Identifikation und anschlieBend jahrliche Uberpriifung von wesentlichen Risiken pro Hauptprozess

1 Risk and Control Self-Assessment: Definition von Kontrollen zur Reduktion der wesentlichen Risiken und in Folge jahrliche
Prifung der Aktualitat

1  Dokumentation der Kontrolldurchflhrung: Zumindest jahrliche Evaluierung der Effektivitat und Effizienz der Kontrollen sowie
Beschreibung des verbleibenden Restrisikos und bei Bedarf Einsatz weiterer risikoreduzierender MaBnahmen

1 Monitoring: Beobachtung der Risiken und Kontrollen sowie allfalliger MaRnahmen

Reporting: Dem Management werden zumindest jahrlich tbersichtliche IKS-Berichte zur Verfiigung gestellt

1 Quality Assurance: Qualitatssicherungskonzept zur Sicherstellung, dass fir wesentliche Risiken die zugrunde liegenden
Kontrollen effektivimplementiert, bewertet und eingehalten werden

=

Die Basis fur die Identifikation von wesentlichen Risiken ist der Risikokatalog der UNIQA Insurance Group AG, der die folgenden
Risikogruppen beinhaltet:

Risiken der finanziellen Berichterstattung
Rechtliche Risiken

Compliance Risiken

Operationelle Risiken

= =4 =4 A

B.4.2 Compliance-Funktion
Eine detaillierte Beschreibung der Compliance-Funktion ist in Kapitel B.1.3 des vorliegenden Berichts der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG enthalten.

B.5 FUNKTION DER INTERNEN REVISION

Eine detaillierte Beschreibung der Funktion der Internen Revision ist in Kapitel B.1.3 des vorliegenden Berichts der UNIQA Os-
terreich Versicherungen AG beschrieben.

B.6 VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE FUNKTION

Eine detaillierte Beschreibung der versicherungsmathematischen (aktuariellen) Funktion ist in Kapitel B.1.3 des vorliegenden
Berichts der UNIQA Osterreich Versicherungen AG enthalten.

B.7 OUTSOURCING

Gemal Solvency Il und VAG 2016 sind Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen verpflichtet, das Thema Outsour-
cing in internen Richtlinien zu regeln.

Der Vorstand hat die Group Outsourcing Policy erlassen. Diese gilt konzernweit, sodass alle (Riick-)Versicherungsgesellschaf-
ten der UNIQA Group verpflichtet sind, sie umzusetzen.

Die Outsourcing Policy ist mindestens einmal jahrlich zu Gberprufen. Dabei ist festzustellen, ob die Inhalte den Erfordernissen
nach wie vor entsprechen, und weiterhin gesetzeskonform sind.
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Pflichten fiir jedes Outsourcing

Im Falle eines Outsourcings hat die (Ruck-)Versicherungsgesellschaft der UNIQA Group mit dem Dienstleister bzw. der Dienst-

l eisterin eine schriftliche Vereinbarung abzuschlieCen (rAOut so
cing Policy enthaltenen Anforderungen klar regelt. Die Outsourcings sind in das Outsourcing-Register einzutragen.

Die mit dem Outsourcing verbundenen Risiken sind zu identifizieren, zu analysieren und zu bewerten.

Im Falle eines Outsourcings einer kritischen oder wichtigen Funktion oder Tatigkeit hat die (Riick-)Versicherungsgesellschaft,
zus?tzlich zu der zuvor genannten Pflicht und vor Beginn der
Group Outsourcing Policy festgelegt sind.

Der Auslagerungsvertrag Uber die Auslagerung einer kritischen oder wichtigen Funktion oder Tatigkeit ist der FMA rechtzeitig
vor der Auslagerung anzuzeigen. Er bedarf der vorherigen Genehmigung durch die FMA, wenn der:die Dienstleister:in nicht ein
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen ist.

Uberwachung und Uberpriifung der ausgelagerten Tatigkeit oder Funktion
Um eine wirksame Kontrolle der ausgelagerten Tatigkeiten zu gewahrleisten und die mit dem Outsourcing verbundenen Risiken
zu bewdltigen, ist die (Ruck-)Versicherungsgesellschaft verpflichtet, in regelmafRigen Abstanden zu beurteilen, ob der:die Dienst-
leister:in vertragsgeman leistet.

Der:die Dienstleister:in hat regelméRig dem Outsourcing-Manager bzw. der Outsourcing-Managerin zu berichten. Inhalt, Form
und Umfang richten sich nach den konkreten Vereinbarungen im jeweiligen Auslagerungsvertrag. Bei wesentlichen Anderungen
des Risikoprofils in Bezug auf den Auslagerungssachverhalt muss erneut ein Risk-Assessment erfolgen.

Wesentliche ausgelagerte Aktivitaten
Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hat die Group Outsourcing Policy implementiert.
Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hat die folgenden wichtigen und kritischen Auslagerungen gem. § 109 VAG:

1  Auslagerungsvertrag zwischen der UNIQA Insurance Group AG und der UNIQA Osterreich Versicherungen AG je als Auf-
traggeberin einerseits und der UNIQA Group Service Center Slovakia spol. s r.o. als Auftragnehmerin andererseits vom 17.
Mérz 2014 in der Fassung des Nachtrags vom 6. Marz 2017 [Auslagerung von Verwaltungstatigkeiten]

1  Auslagerungsvertrag zwischen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG als Auftraggeberin einerseits und der UNIQA
Capital Markets GmbH als Auftragnehmerin andererseits vom 17. Mérz 2014 [Auslagerung des Asset-Managements]

1  Auslagerungsvertrag zwischen der UNIQA Insurance Group AG und der UNIQA Osterreich Versicherungen AG je als Auf-
traggeberin einerseits und der UNIQA IT Services GmbH als Auftragnehmerin andererseits vom 17. Marz 2014 [Auslage-
rung der Informationstechnologie, Telekommunikation]

1 Die UNIQAIT Services GmbH hat mit den Unternehmen der Raiffeisen Informatik Gruppe sowie mit T-Systems GmbH und
mit Microsoft wichtige und kritische Subauslagerungsvertrage abgeschlossen

1  Auslagerungsvertrag zwischen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG als Auftraggeberin einerseits und der UNIQA
Insurance Group AG als Auftragnehmerin andererseits vom 17. Mérz 2014 [Auslagerung von Accounting, Controlling]

1  Auslagerungsvertrag zwischen der UNIQA Insurance Group AG und der UNIQA Osterreich Versicherungen AG je als Auf-
traggeberin einerseits und der UNIQA Re AG als Auftragnehmerin andererseits vom 7. Juni 2023 [Auslagerung der Schliis-
selfunktion Ruckversicherung]

B.8 SONSTIGE ANGABEN

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG legt einen hohen Qualititsstandard an die Ausgestaltung ihres Governance-Systems.
Insbesondere die strenge Ei nh al-Konzems istneaBgeldiah fiieema kare Trenmunddvbrhzu-e e L i r
sténdigkeiten und Verantwortlichkeiten.

Unterstrichen wird dies durch die Ausgestaltung eines umfassenden Komiteewesens, durch das der Vorstand die Governance-
und Schliisselfunktionen in strukturierter Form in die Entscheidungsfindung einbindet.

Das Governance-System der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird auf jahrlicher Basis gepriift.
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C Risikoprofil

Die Solvenzkapitalanforderung der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird unter Verwendung eines partiellen internen Mo-
dells fur die Nichtlebensversicherung und die Marktrisiken gemanR § 182 ff. Abs. 1 VAG 2016 berechnet.

BSCR + operationelles Risiko — Anpassungen = SCR
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(versicherungstechnische Operationelles Risiko
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Abbildung 11: Struktur der Solvenzkapitalanforderung

Die Basissolvenzkapitalanforderung (Basic Solvency Capital Requirement, BSCR) errechnet sich durch die Aggregation der
verschiedenen Risiko- und Subrisikomodule unter Beriicksichtigung von Korrelationseffekten. In der BSCR ist die Anpassung
fur die Verlustausgleichsfahigkeit freier Uberschiisse bereits beriicksichtigt. Das zugrunde liegende RisikomafR ist der 99,5-Pro-
zent-VaR (Value at Risk) Uber einen Zeithorizont von einem Jahr.

Die néchste Tabelle zeigt das Risikoprofil und die Zusammensetzung der SCR per 31. Dezember 2025 fiir die UNIQA Oster-
reich Versicherungen AG.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist als Kompositversicherin im Bereich der Lebens-, Nichtlebens- und Krankenver-
sicherung tétig. Dominiert wird das Risikoprofil durch das Marktrisiko (in Hohe von 2.693 Millionen Euro), das sich vor allem
infolge des grof3en Bestands an Lebens- und Krankenversicherungsvertragen sowie der Unternehmensstruktur ergibt.

Das versicherungstechnische Risiko aus der Nichtlebensversicherung setzt sich aus dem Risiko der Nichtlebensversicherung
und Krankenversicherung nach Art der Nichtlebensversicherung zusammen. Es nimmt in Héhe von 381 Millionen Euro die
zweitgréRRte Position im Risikoprofil ein und wird vor allem durch das Pramienrisiko bestimmt.
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Das versicherungstechnische Risiko aus der Lebensversicherung in Héhe von 312 Millionen Euro ist bestimmt durch das Stor-
norisiko und nimmt die drittgrof3te Position im Risikoprofil ein.

Das versicherungstechnische Risiko aus der Krankenversicherung in Héhe von 130 Millionen Euro setzt sich aus dem Risiko
fur Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung und dem Katastrophenrisiko Kranken zusammen.

Das Ausfallrisiko in Hohe von 121 Millionen Euro wird im Wesentlichen durch Bankeinlagen, einforderbare Betrage aus Riick-
versicherungen und sonstige Forderungen verursacht.

Durch die Ausgewogenheit des Versicherungsbestands in den Bereichen der Lebens-, Nichtlebens- und Krankenversicherung
kommt es zu einer Diversifikation.

Fir detaillierte Informationen zu den versicherungstechnischen Risiken sowie dem Markt- und Ausfallrisiko sei auf die nachfol-
genden Kapitel verwiesen.

Das operationelle Risiko in H6he von 163 Millionen Euro ist bestimmt durch dessen pramienbasierte Komponente und im Detail
in Kapitel C.5 beschrieben.

Einen reduzierenden Einfluss auf das Kapitalerfordernis hat die Anpassung fir die Verlustausgleichsfahigkeit der latenten
Steuern. Diese betragt 727 Millionen Euro und ist in Kapitel C.7 naher erkléart.

Aus dem Risikokapitalbedarf und den anrechenbaren Eigenmitteln in Hohe von jeweils 2.435 bzw. 6.393 Millionen Euro resul-
tiert eine Solvenzquote von 263 Prozent.

Risikoprofil der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Angaben in Millionen Euro 2025
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 2.435
Basis Solvenzkapitalanforderung netto (nBSCR) 2.999
Marktrisiko 2.693
Gegenparteiausfallrisiko 121
Versicherungstechnisches Risiko Leben 312
Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben 381
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 130
Diversifikation -637
Immaterielle Vermdgenswerte (verbundenes Risiko) 0
Operationelles Risiko 163
Risikomitiagition durch latente Steuern -727
Eigenmittel zur Abdeckung des SCR 6.393
Solvenzquote 263 %
Freier Uberschuss 3.959

Tabelle 11: Risikoprofil der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
C.1 VERSICHERUNGSTECHNISCHES RISIKO

C.1.1 Risikobeschreibung
Das versicherungstechnische Risiko setzt sich gemaf §179 VAG 2016 aus den folgenden Risikomodulen zusammen:

1 Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben
1  Versicherungstechnisches Risiko Leben
1 Versicherungstechnisches Risiko Kranken

Bei der UNIQA Osterreich Versicherungen AG werden das versicherungstechnische Risiko Nichtleben und das versicherungs-
technische Risiko Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) mit einem partiellen internen Modell (PIM) bewertet.
Somit ergeben sich fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG folgende Bewertungskategorien:

1  Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)
1  Versicherungstechnisches Risiko Leben
1 Versicherungstechnisches Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung)
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Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)

Das versicherungstechnische Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) wird generell als das Ri-
siko des Verlusts oder nachteiliger Entwicklungen betreffend den Wert von Versicherungsverbindlichkeiten definiert.

Es wird im Rahmen des partiellen internen Modells, wie in der nachfolgenden Tabelle dargestellt, in die folgenden Subrisikomo-
dule unterteilt:

Subrisikomodul Definition

Risiko eines Verlusts durch einen Anstieg der Schaden im néachsten Jahr. Folgende Schadentypen werden modelliert:
GroR- und GroRtschaden, Schaden aus Naturkatastrophen und verbleibende Basisschaden.

Risiko eines Verlusts durch eine adverse Entwicklung in der Schadenabwicklung, zum Beispiel hohere Meldung von
Spatschdden als erwartet.

Geschaftsrisiko Risiko eines Verlusts aufgrund von Schwankungen im Praimienumsatz sowie Verwaltungs- und Provisionsaufwanden.

Préamienrisiko

Reserverisiko

Tabelle 12: Subrisikomodule versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)

Das Geschéftsrisiko wird als Risiko eines Verlusts aufgrund von Schwankungen im Prdmienumsatz sowie Verwaltungs- und
Provisionsaufwéanden definiert und wird gemeinsam mit dem Pramienrisiko simuliert und ausgewiesen.

Versicherungstechnisches Risiko Leben

Das versicherungstechnische Risiko Leben wird generell als das Risiko des Verlusts oder nachteiliger Entwicklungen betreffend
den Wert von Versicherungsverbindlichkeiten definiert.
Es wird im Rahmen des SCR-Modells, wie in der nachfolgenden Tabelle dargestellt, in die folgenden Subrisikomodule unterteilt:

Subrisikomodul Definition

Sterblichkeitsrisiko Risiko aufgrund von Schwankungen betreffend der Sterblichkeitsraten, die auf einen Anstieg zurtickzufiihren sind.

Mbogliche nachteilige Auswirkungen zufélliger Schwankungen betreffend der Sterblichkeitsraten, die auf einen Riickgang
der Sterblichkeitsrate zuriickzufiihren sind.

Das Invaliditatsrisiko wird durch mogliche Schwankungen betreffend der Invaliditats-, Krankheits- und Morbiditatsraten
verursacht.

Risiko aufgrund von Schwankungen betreffend der Storno-, Kiindigungs-, Verlangerungs-, Kapitalwahl- und
Ruckkaufsraten von Versicherungspolizzen.

Mdgliche nachteilige Auswirkungen aufgrund von Schwankungen betreffend der Verwaltungskosten von Versicherungs-
und Ruckversicherungsvertragen.

Das Revisionsrisiko ergibt sich aufgrund von Schwankungen betreffend der Revisionsraten fiir Rentenversicherungen, die
auf Anderungen im Rechtsumfeld zuriickzufiihren sind.

Risiko, das sich aus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preisfestlegung und die Annahmen bei der
Riickstellungsbildung fir extreme/aufRergewdhnliche Ereignisse ergibt.

Langlebigkeitsrisiko
Invaliditatsrisiko
Stornorisiko
Kostenrisiko
Revisionsrisiko

Katastrophenrisiko

Tabelle 13: Subrisikomodule versicherungstechnisches Risiko Leben

Versicherungstechnisches Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung)

Die Subrisikomodule orientieren sich an den bereits oben dargestellten Unterteilungen der Lebensversicherung, wobei gering-
fugige Abweichungen bestehen. Das Katastrophenrisiko ist in der Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) das
Risiko von mdglichen nachteiligen Auswirkungen durch die Ereignisse eines Massenunfalls, einer Unfallkonzentration sowie
einer Pandemie.

C.1.2 Risikoexponierung

Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)

Der Anteil des Risikomoduls AVersicherungstechnisches Risiko
rung)fA an der Basi s s ovonDeersifikatop betrégt 18,5 Prazend Ber wesantliche Risikotreiber fir das
versicherungstechnische Risiko Nichtleben ist primar das Pramienrisiko (inkl. Geschaftsrisiko). Dieses wird maf3geblich durch

das Naturkatastrophen-Ex posure in dermnSpamtder BRFdNi emt | e betrisben Bas Réserverisikou n g e n
wird maRgeblich bestimmt durch die grol3en Reservebestéande in den Haftpflichtsparten. Durch den Betrieb mehrerer verschie-

dener Geschaftsfelder ist auch der Diversifikationseffekt auf einem signifikant hohen Niveau.
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Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko 2025
Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)
Angaben in Millionen Euro Angaben in Prozent
SCR versicherungstechn. Risiko Nichtleben und Kranken nach Art der Nichtleben 381
Pramien 329 68,2 %
Reserverisiko 154 31,8 %
Diversifikation -102

Tabelle 14: Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)

Versicherungstechnisches Risiko Leben

Der Anteil des Risikomodul s AVer si BhasssoluenzgapitalanforderingvoriDieessifiliios i k o
betragt 8,6 Prozent. Die Risikotreiber fir das versicherungstechnische Risiko Leben sind primér das Storno- und das Kostenri-
siko. Von den in Kapitel C.1.1 beschriebenen Schocks fiir das Stornorisiko ist das Massenstorno der relevante Schock im Jahr
2025.
In der nachfolgenden Tabelle wird die Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderungen des versicherungstechnischen Ri-
sikos Leben pro Subrisikomodul dargestellt:
Kapitalanforderung fuir das versicherungstechnische Risiko Leben 2025
Angaben in Millionen Euro Angaben in Prozent
SCR versicherungstechnisches Risiko Leben 312
Sterblichkeitsrisiko 4 1,1 %
Langlebigkeitsrisiko 17 4,8 %
Invaliditatsrisiko 2 0,7 %
Stornorisiko 259 71,5%
Kostenrisiko 78 21,5%
Revisionsrisiko 0 0,0 %
Katastrophenrisiko 1 0,4 %
Diversifikation -50
Tabelle 15: Kapitalanforderung fir das versicherungstechnische Risiko Leben
Versicherungstechnisches Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung)
Der Anteil des Risikomoduls AVersicherungstechni scheBasiRi-si ko

venzkapitalanforderung vor Diversifikation betragt 3,6 Prozent. Der groRte Schock dieses versicherungstechnischen Risikos ist
der Sterblichkeitsschock, da durch den dauerhaften Anstieg der Sterberaten zukunftige Ertrége geringer werden.

Das Massenstornorisiko hat ebenfalls einen signifikanten Einfluss auf das versicherungstechnische Risiko. Das Szenario be-
trifft vor allem Bestande mit Gewinnbeteiligung, da das Freiwerden von Deckungsriickstellung die Bemessungsgrundlage stei-
gert.

In der nachfolgenden Tabelle wird die Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderungen des versicherungstechnischen Ri-
sikos Kranken (nach Art der Lebensversicherung) pro Subrisikomodul dargestellt:

Kapitalanforderung fur 2025
das versicherungstechnische Risiko Kranken
Angaben in Millionen Euro Angaben in Prozent
SCR versicherungstechnisches Risiko Kranken 130
Versicherungstechnisches Risiko nach Art der Leben 112 71,8 %
Krankenversicherung Katastrophenrisiko 44 28,2 %
Diversifikation -26

Tabelle 16: Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko Kranken

Das Katastrophenrisiko wird fur die Krankenversicherung gesamthaft bewertet und ist in der vorhergehenden Tabelle dargestellt.
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Kapitalanforderung fuir das versicherungstechnische Risiko Kranken

2025
(nach Art der Lebensversicherung)

Angaben in Millionen Euro Angaben in Prozent

SCR versicherungstechn. Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung) 112
Sterblichkeitsrisiko 94 61,4 %
Langlebigkeitsrisiko 0 0%
Invaliditats-/Morbiditatsrisiko 0 0,0%
Stornorisiko 59 38,6 %
Kostenrisiko 0 0%
Revisionsrisiko 0 0%

Diversifikation -42

Tabelle 17: Kapitalanforderung fir das versicherungstechnische Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung)

C.1.3 Risikobewertung

Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)

Das versicherungstechnische Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) wird auf Basis eines par-
tiellen internen Modells bewertet. Das Modell bildet das versicherungstechnische Ergebnis im néchsten Jahr ab und gibt eine
ganze Verteilung von mdéglichen Realisierungen wieder. Die verwendeten Verteilungen und Parameter werden dabei aus unter-
nehmensinternen Daten nach anerkannten aktuariellen Methoden hergeleitet.

Die Berechnung des versicherungstechnischen Risikos Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) bein-
haltet auch unerwartete Verluste durch Neugeschéft, das innerhalb der nédchsten zwélf Monate akquiriert wird. Eine Anrechnung
des potenziellen Gewinns oder Verlusts durch dieses Neugeschaft in der 6konomischen Bilanz ist jedoch nicht vorgesehen.

In der Modellierung des Pramienrisikos werden folgende Schadentypen modelliert:

T Grof3- und GrofRtschaden
1 Schéden aus Naturkatastrophen
 Basisschaden

Das Risiko aus Naturkatastrophen wird pro Bedrohung bewertet: Sturm, Erdbeben, Flut, Hagel, Frost und Schneedruck. Dabei
kommen, sofern vorhanden, Modelle von externen Modellanbietern zum Einsatz. Bei Bedarf werden die entsprechenden Scha-
denverteilungen auch aus internen Daten ermittelt.

Das Reserverisiko stellt das Risiko einer mdglichen negativen Abwicklung der gehaltenen Schadenreserven dar.

Die Simulation erfolgt hier auf Basis von zwei Ansatzen:

1  Fir die materiellen Sparten im Portfolio kommt ein Bootstrap-Verfahren zum Einsatz
1  Furdie restlichen Sparten wird das Risiko einer adversen Abwicklung auf Basis einer Log-Normalverteilung simuliert. Dabei
werden die entsprechenden Parameter pro Sparte aus Schadendreiecken hergeleitet

Das Geschéftsrisiko deckt weitere Risiken des Geschéaftsprozesses ab:

1 Risiko einer Schwankung im Pramienumsatz (z.B. aufgrund von Storno oder erhdhter Rabattierung)
1 Risiko einer Schwankung in den Kostenaufwénden: Provisionsaufwénde sowie Kosten der allgemeinen Verwaltung (z.B.
aufgrund von Fehlplanung)

Auch hierfiir werden die entsprechenden Verteilungsannahmen und Parameter aus internen Daten hergeleitet. Die einzelnen
Subrisikomodule werden pro Simulation tber Korrelationsannahmen, die ebenfalls aus internen Daten hergeleitet werden, zu
einem gesamten versicherungstechnischen Ergebnis aggregiert. Das Pramienrisiko und das Geschaftsrisiko werden dabei ge-
meinsam simuliert und kdnnen nicht getrennt ausgewiesen werden.
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Subrisikomodul Verwendeter Schock
Aus unternehmensinternen Daten werden Schadenverteilungen fir die einzelnen Schadentypen parametrisiert.
Pramienrisiko Sofern verfligbar, werden Schéaden aus Naturkatastrophen auf Basis von Daten externer Modellanbieter modelliert.
Die Bewertung erfolgt pro Sparte sowie Bedrohung.
- Die Schwankung der Leistungen fuir Vorjahresschaden wird auf Basis von spartenspezifischen Schadendreiecken
Reserverisiko )
ermittelt.
Geschiftsrisiko Die Schwankungsparameter und Verteilungen werden auf Basis von unternehmensinternen Daten ermittelt.

Tabelle 18: Verwendete Schocks pro Subrisikomodul - Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)

Versicherungstechnisches Risiko Leben
Die Solvenzkapitalanforderung fir das versicherungstechnische Risiko Leben und die Risikomitigation aus zukinftiger Gewinn-
beteiligung werden unter Anwendung der Risikofaktoren und Methoden, die im VAG 2016 im 8.Hauptstiick 1.Abschnitt zum
Mo dul AVeg stiadteriumche Risikenii beschrieben sind, berechnet . Di
aus der Veranderung der besten Schatzwerte fur Verbindlichkeiten unter Schock abgeleitet.

Eine exemplarische Darstellung des Ansatzes des 6konomischen Eigenkapitals ist in der folgenden Abbildung enthalten:

Nach dem "
Schock Okonomisches

Eigenkapital

Vor dem
Schock

Okonomisches
Eigenkapital

_} A Okonomisches

Eigenkapital

Vermogenswerte 3 Vermogenswerte

Bester
Schatzwert
SCR-Beitrag

Abbildung 12: Darstellung des Ansatzes des 6konomischen Eigenkapitals furr versicherungstechnische Risiken

Im Rahmen des Ansatzes des 6konomischen Eigenkapitals werden die in der nachfolgenden Tabelle dargestellten Schocks pro
Subrisi komodul angewendet wund darauf basierend der Nettover m°g
kapital genannt) bestimmt.

Fir die Bestimmung der Solvenzkapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko Leben werden die Ergebnisse der
Subrisikomodule unter Verwendung der Korrelationsfaktoren, die in der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 beschrieben sind,
aggregiert.

Fur die Berechnung des Stornorisikos werden nur jene Szenarien gewdahlt, die erh6hend auf den besten Schatzwert wirken
(z.B. Annahme, dass Stornoquoten fallen bzw. steigen oder Annahme eines Massenstornos).
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Subrisikomodul Verwendeter Schock
Sterblichkeitsrisiko Unmittelbarer und permanenter Anstieg der Sterblichkeitsrate um 15 Prozent
Langlebigkeitsrisiko Unmittelbarer und permanenter Riickgang der Sterblichkeitsrate um 20 Prozent
Es erfolgt eine Kombination folgender unmittelbarer Ereignisse: Anstieg der Behinderungs- und Morbiditatsrate um 35
Invaliditatsrisiko Prozent in den nédchsten zw6lf Monaten, eine Erhohung von 25 Prozent in der Zeit nach den néchsten zwolf Monaten,

sowie ein Riickgang der Behinderungs- und Morbiditatserholungsrate um 20 Prozent
Es werden drei verschiedene Szenarienberechnungen durchgefiihrt:
- Unmittelbarer und permanenter Riickgang betreffend der Ausiibung von Optionsrechten um 50 Prozent
Stornorisiko - Unmittelbarer und permanenter Anstieg betreffend der Ausiibung von Optionsrechten um 50 Prozent
- Massenstorno in der Héhe von 40 Prozent fiir Vertrage, welche durch Storno die versicherungstechnische Riickstellung
erhéhen wiirde
Eine Kombination folgender unmittelbarer und permanenter Ereignisse:
Kostenrisiko - Ein Anstieg der Kosten um zehn Prozent sowie
- Ein Anstieg der Kosteninflationsrate um ein Prozent
Ein unmittelbarer und permanenter Anstieg der jahrlichen Zahlungen fiir Annuitaten, welche Revisionsrisiko ausgesetzt
sind von drei Prozent
Ein unmittelbarer, nicht permanenter Anstieg von 0,15 Prozent zu den in Prozentpunkten ausgedriickten
Sterblichkeitsraten fiir die nachsten zwolf Monate

Revisionsrisiko

Katastrophenrisiko

Tabelle 19: Verwendete Schocks pro Subrisikomodul i Leben

Versicherungstechnisches Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung)
Bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung des versicherungstechnischen Risikos Kranken wird zwischen den im Rah-
men der Definition bereits genannten zwei Arten unterschieden:

1 Versicherungstechnisches Risiko Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)
1 Versicherungstechnisches Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung)

Das versicherungstechnische Risiko Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) wird am Beginn dieses Kapitels gemein-
sam mit dem versicherungstechnischen Risiko Nichtleben behandelt.

Die Solvenzkapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung) wird unter
der Anwendung der Ri si kofaktoren und Met hoden, die im VAG 20
rungstechnischesRisi koA beschrieben sind, berechnet. Die Solvenzkapita
derung der besten Schatzwerte fir garantierte Leistungen bei Anwendung von Schock-Szenarien abgeleitet.

Fir die Berechnung des Stornorisikos werden nur die Szenarien verwendet, die erhdhend auf den besten Schatzwert wirken.

Fur das versicherungstechnische Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung) werden die Ergebnisse der Subrisikomo-
dule unter Verwendung der Korrelationsfaktoren aus der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 aggregiert.

Fiur das Katastrophenrisiko der Krankenversicherung werden drei Stressszenarien gerechnet. Ein Szenario beinhaltet das
Massenunfallrisiko, aul3erdem ist das Konzentrationsrisiko fir Unfalle zu berechnen, und schlief3lich gibt es ein Pandemiesze-
nario. Die Ergebnisse dieser drei Szenarien werden zu einem gemeinsamen Katastrophenrisiko korreliert.
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Subrisikomodul Verwendeter Schock

Sterblichkeitsrisiko Unmittelbarer und permanenter Anstieg der Sterblichkeitsrate um 15 Prozent

Langlebigkeitsrisiko Unmittelbarer und permanenter Riickgang der Sterblichkeitsrate um 20 Prozent
Eine Kombination folgender unmittelbarer Ereignisse:

Invaliditatsrisiko - Anstieg der Zahlungen fiir Krankenbehandlungen um fiinf Prozent

- Anstieg der Inflationsrate fiir Zahlungen fiir Krankenbehandlungen um ein Prozent
Es werden drei verschiedene Szenarienberechnungen durchgefiihrt:
- Unmittelbarer und permanenter Riickgang der Stornoraten um 50 Prozent
Stornorisiko - Unmittelbarer und permanenter Anstieg der Stornoraten um 50 Prozent
- Massenstorno von 40 Prozent solcher Vertrage, fiir die sich durch das Storno die versicherungstechnische
Riickstellung erh6hen wiirde
Eine Kombination folgender unmittelbarer und permanenter Ereignisse:
Kostenrisiko - Anstieg der Kosten um zehn Prozent
- Anstieg der Kosteninflationsrate um ein Prozent
Es werden drei Schocks mit vorgegebenen Faktoren je Risiko und Tarifgruppe gerechnet:
- Massenunfallrisiko
- Unfallkonzentrationsrisiko
- Pandemierisiko

Katastrophenrisiko

Tabelle 20: Verwendete Schocks pro Subrisikomodul - Kranken (nach Art der Lebensversicherung)

C.1.4 Risikokonzentration

Im versicherungstechnischen Risiko treten Risikokonzentrationen vorwiegend fiir das versicherungstechnische Risiko Nichtle-
ben auf. In der Lebens- und Krankenversicherung treten derartige Konzentrationen nur mit untergeordneter Wahrscheinlichkeit
ein, da die versicherten Risiken weitestgehend individuell und unabhangig voneinander eintreten und nicht durch ein singuléres
Ereignis wie Hagel, Sturm oder Flut in gréRerem Umfang ausgeldst werden.

Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben
Die Risikokonzentration im versicherungstechnischen Risiko Nichtleben resultiert aus einem maéglichen geografischen Kumul
von Risiken.

Das wesentliche Konzentrationsrisiko der UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist das Naturkatastrophenrisiko, dabei insbe-
sondere die Naturgefahren Sturm, Hagel, Uberschwemmung und Erdbeben. All diese Naturgefahren besitzen das Potenzial,
auf eine geografisch groRe Flache einzuwirken. Durch die geografische Konzentration des Geschéfts auf Osterreich kann
ein groRes meteorologisches Ereignis viele Schadenfalle verursachen. Ein konkretes Beispiel fiir ein solches Szenario ist eine
mogliche Flut entlang des Flusses Donau.

Diese Art des Katastrophenrisikos wird gemessen, indem Modelle fiir Naturkatastrophen von verschiedenen externen Anbie-
tern und seit 2021 auch intern entwickelte Modelle verwendet werden.

Wesentliche RisikominderungsmafRnahmen sind entsprechende Leitlinien fur das Underwriting, zum Beispiel kein Verkauf einer
Flutversicherung fiir Gebaude in der sogenannten roten Zone (= Bauverbotszone). Insbesondere im Industriebereich gibt es
spezielle Tools und auch Richtlinien, um das gezeichnete Exposure entsprechend zu managen. Die materiellste Risikoreduktion
wird durch die vereinbarte Riickversicherungsstruktur mit der UNIQA Re AG erreicht. Diese gewahrt ausreichend Riickversiche-
rungsschutz, um mdégliche Kumulereignisse abzudecken. Dies geschieht vor allem in Anbetracht des Zeitraums fur die Abde-
ckung von potenziellen Naturkatastrophen.

C.1.5 Risikominderung
Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (hach Art der Nichtlebensversicherung)
Die Rickversicherung ist das wesentlichste Instrument zur Risikominderung. Diese wird ergénzend zur Verringerung der Ergeb-
nisvolatilitdt als Kapital- und Risikosteuerungsinstrument und als Ersatz fir Risikokapital genutzt. Der wesentliche Rickversi-
cherungspartner der UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist das konzerninterne Riickversicherungsunternehmen UNIQA Re
AG. Die Organisation und der Erwerb von Riickversicherungsschutz dienen der Steuerung des erforderlichen Risikokapitals.
Weiters stellen klar definierte Zeichnungsrichtlinien und Kontrollen eine hohe Qualitat bei der Zeichnung von versicherungs-
technischen Risiken sicher und sorgen fiir eine entsprechende Risikoselektion. Des Weiteren ist der Fokus bei der Vertragser-
neuerung klar auf eine profitable Entwicklung des Bestands gerichtet.
Die Wirksamkeit der fur das Nichtlebensgeschéaft beschriebenen Risikominderungstechniken wird im Rahmen des internen
Risikomodells tberwacht. Eine quantifizierte Messung des Rickversicherungsschutzes erfolgt durch Kennzahlen wie die



50 2025/ UNIQA OSTERREICH VERSICHERUNGEN AG

risikogewichtete Rentabilitat (auch RORAC bzw. Return on Risk-Adjusted Capital genannt) sowie den wirtschaftlichen Mehrwert
(auch EVA bzw. Economic Value Added genannt) sowohl vor als auch nach Abzug des Riickversicherungsschutzes.

Versicherungstechnisches Risiko Leben
Im Rahmen der Lebensversicherung sind die wesentlichen Risikominderungstechniken die Anpassung von zukiinftigen Gewinn-
beteiligungen bzw. eine entsprechende Pramienanpassung sowie der Abschluss von Ruckversicherungen, die unter Einhaltung
gesetzlicher und vertraglicher Rahmenbedingungen durchgefiihrt werden. Diese MalRhahmen sind essenziell fir die zugrunde
liegenden Risikomodelle und beinhalten detaillierte Angaben und Regelungen, insbesondere in Bezug auf die Gewinnbeteiligung.
In der Praxis unterstutzt profitables Neugeschéft die Risikotragfahigkeit des Altbestands, wobei sorgféltige Risikoselektion (z.B.
Gesundheitschecks) und vorsichtig gewahlte Rechnungsgrundlagen bei der Pramienberechnung wesentliche Eckpfeiler in der
Produktgestaltung darstellen. Eingeschlossene Pramienanpassungsklauseln erhéhen das Risikominderungspotenzial, insbe-
sondere flr den Risiko- und den Berufsunféhigkeitsbestand.
Die Risikominderungstechniken lassen sich kurz in die folgenden strategischen Kategorien einteilen:

1 Managementregeln: Die Festlegung der Gewinnbeteiligung wird im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen derart gewahilt,
dass eine dauerhafte Ubererfiillung der gesetzlichen Mindestbeitrage gewahrleistet werden kann. Dies bedeutet insbeson-
dere fiir den Osterreichischen Lebensversicherungsbestand das Halten von Puffern in der Riickstellung fiir Gewinnbeteili-
gung zur Aufrechterhaltung von Anpassungsmaoglichkeiten, um unvorhergesehenen Verlustszenarien entgegenwirken zu
kdnnen.

1 Rentabilitdt des Neugeschéfts: Geplante neue Produkte missen Profitabilitatstests bestehen, die neben der Nachhaltigkeit
im Erwartungswert auch Anspruchen an das Risikoprofil gerecht werden mussen.

1 Laufender Bestandsmanagementprozess: Dieser Prozess ermdglicht es, nicht rentable Segmente zu identifizieren und auf
mogliche MalRnahmen hinzuweisen, um auf diese nicht rentablen Segmente zu reagieren. Dabei wird zwischen dem Be-
standswert und dem Neugeschéftswert unterschieden.

1 Nutzung der Ruckversicherung: Die Organisation und der Kauf externer Ruckversicherungen bieten wesentliche Vorteile
fur die Optimierung und Steuerung des bendétigten Risikokapitals. In Abhangigkeit von der Planung der Solvenzkapitalan-
forderungen, die im Rahmen der Erstellung der Risikostrategie definiert werden, wird die Hohe des Risikotransfers an die
UNIQA Re AG, Schweiz, sowie an externe Retrozessionare definiert.

1 Die Wirksamkeit der fur das Lebensgeschéft beschriebenen Risikominderungstechniken wird laufend tUberwacht. Eine
quantifizierte Messung erfolgt durch die IFRS 17 Kennzahlen New Business CSM (Contractual Service Margin) bzw. New
Business CSM Margin sowie Sustainability Ratio und Operative Sustainability Ratio.

Versicherungstechnisches Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung)
Wesentliche Risikominderungstechniken sind in dieser Sparte die Anpassung von zukinftigen Gewinnbeteiligungen bzw. eine
entsprechende Pramienanpassung, die unter Einhaltung gesetzlicher und vertraglicher Rahmenbedingungen durchgefuhrt wer-
den. Diese MalRnahmen sind essenziell fur die zugrunde liegenden Risikomodelle und beinhalten detaillierte Angaben und Re-
gelungen insbesondere in Bezug auf die Gewinnbeteiligung. Weiters sind auch hier in der Praxis klassische Risikominderungs-
techniken von Relevanz.

Diese umfassen fur die Krankenversicherung:

1 Die vorsichtige Festsetzung des Rechnungszinses auf einem Niveau, das langfristig verdient werden kann.

1 Eine Risikoselektion, das heil3t eine gezielte Vorauswahl von Interessent:innen fur Krankenversicherungsprodukte, wie zum
Beispiel durch Gesundheitschecks.

1 Die sorgféltige Auswahl der Ausscheidewahrscheinlichkeiten (Tod und Storno), um ausreichende Pramien fiir die zu erwar-
tenden Leistungen zu bekommen.

1 Die Beriicksichtigung von Pramienanpassungsklauseln in verschiedenen Krankenversicherungsprodukten, um bei Veran-
derungen der Rechnungsgrundlagen die Pramien entsprechend den Verdnderungen der Erwartungswerte anpassen zu
kdnnen.
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1 Die Wirksamkeit der fur das Krankenversicherungsgeschatft beschriebenen Risikominderungstechniken wird laufend uber-
wacht. Eine quantifizierte Messung erfolgt durch die Kennzahlen New Business CSM (Contractual Service Margin) bzw.
New Business CSM Margin sowie Sustainability Ratio und Operative Sustainability Ratio.

Neben diesen klassischen Risikominderungstechniken ist vor allem ein laufender Bestandsmanagementprozess etabliert. Die-
ser wird jahrlich durchgefiihrt, indem die Notwendigkeiten von Tarifanpassungen ermittelt und bewertet werden.

Die Wirksamkeit der fur das Krankengeschéft beschriebenen Risikominderungstechniken wird mittels Gegenuberstellungen
von rechnungsmafigen und tatséchlichen Leistungen sowie mit Deckungsbeitragsrechnungen beurteilt.

Eine quantifizierte Messung erfolgt durch die IFRS 17 Kennzahlen New Business CSM (Contractual Service Margin) bzw. New
Business CSM Margin sowie Sustainability Ratio und Operative Sustainability Ratio.

C.1.6 Stress und Sensitivitatsanalysen
Fir das versicherungstechnische Risiko aller Bilanzabteilungen wird eine pauschale Veranderung der Stornoraten um 10 Pro-
zent angenommen und die Auswirkung auf die versicherungstechnischen Riickstellungen ermittelt.

Ein Anstieg der Stornoraten wirde zu einem Anstieg der Solvenzquote um 0,1 Prozentpunkte auf 263 Prozent fihren.

Eine Reduktion der Stornoraten wiirde zu einer Reduktion der Solvenzquote um -0,3 Prozentpunkte auf 262 Prozent fuhren.

Fir das versicherungstechnische Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) wurde zuséatzlich das
Risiko eines Erdbebens als eine wesentliche Sensitivitét identifiziert. Hierfur wird ein Erdbeben mit Epizentrum in Osterreich mit
einer Wiederkehrwahrscheinlichkeit von 250 Jahren angenommen. Ein solches Erdbeben wirde zu einer Reduktion der Sol-
venzquote um -2 Prozentpunkte auf 261 Prozent fihren.

C.2 MARKTRISIKO

C.2.1 Risikobeschreibung

Das Marktrisiko misst geméaR §179 VAG 2016 jenes Risiko, das sich aus Schwankungen von Marktpreisen von Finanzinstru-
menten ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten beeinflussen. UNIQA misst das Marktrisiko mit einem
(genehmigten) internen Modell. Das Marktrisiko wird, wie in der nachfolgenden Tabelle dargestellt, in die folgenden Subrisikomo-
dule unterteilt:

C.2.2 Risikoexponierung

Das Risikomodul Marktrisiko stellt aufgrund des langlebigen Personenversicherungsgeschéfts mit 74,0 Prozent die grofite Risi-
koposition an der Basissolvenzkapitalanforderung vor Diversifikation dar. Die folgende Tabelle gibt Auskunft Uber die Zusam-
mensetzung des SCR fir das Risikomodul Marktrisiko. Das grof3te Risiko liegt aktuell im Aktienrisiko. Das aggregierte Kapitaler-
fordernis ist aufgrund der Tatsache, dass extreme Schocks fur einzelne Marktrisiken in der Regel nicht simultan auftreten, ge-
ringer als die Summe der Erfordernisse fur die einzelnen Subrisikomodule (Diversifikation).

Kapitalanforderung fuir das Marktrisiko 2025
Angaben in Millionen Euro Angaben in Prozent

SCR Marktrisiko 2.693
Zinsrisiko 307 8,4 %
Aktienrisiko 2.291 62,3 %
Immobilienrisiko 160 4,3 %
Credit-Spread-Risiko 481 13,1 %
Wechselkursrisiko 318 8,7 %
Konzentrationsrisiko 117 3,2%

Diversifikation -980

Tabelle 21: Kapitalanforderung fiir das Marktrisiko

C.2.3 Risikobewertung

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG berechnet das Marktrisiko mithilfe des entsprechenden Moduls ihres partiellen inter-
nen Modells. Die Abbildung des Marktrisikos erfolgt gemaR der Projektion von Gewinnen und Verlusten aufgrund stochastischer
Schwankungen der einzelnen Marktrisikotreiber ins nachste Jahr. Die Risikotreiber werden mithilfe einer errechneten



52 2025/ UNIQA OSTERREICH VERSICHERUNGEN AG

Korrelationsmatrix aggregiert simuliert, wobei die historischen Zeitreihen der einzelnen Marktparameter sowie ihre Korrelationen
untereinander aus externen Datenquellen wie auch aus internen Daten berechnet werden. Der Einfluss auf die 6konomischen
Eigenmittel wird in jedem stochastischen Szenario ermittelt. Die entsprechende Risikokennzahl gibt den Verlust im Fall eines
200-Jahr-Ereignisses an, sie ist somit gleich dem 99,5-prozentigen Value at Risk der entstehenden stochastischen Verteilung
des Verlusts an Eigenmitteln.

Neben der Kennzahl fur das gesamte diversifizierte Marktrisiko werden dartiber hinaus folgende Subrisikomodule ausgewiesen:

Zinsrisiko
Aktienrisiko
Immobilienrisiko
Credit-Spread-Risiko
Wechselkursrisiko
Konzentrationsrisiko

= =4 =4 -8 -8 A

Zur besseren Nachvollziehbarkeit der ermittelten Risikowerte werden im Folgenden die einzelnen Submarktrisiken kurz be-
schrieben.

Das Kapitalerfordernis fiir das Zinsrisiko wird ermittelt, indem die Wertveranderung fur alle zinssensitiven Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten auf Basis einer stochastischen Verteilung von Zinsstressszenarien sowie deren Auswirkung auf die ékonomi-
schen Eigenmittel berechnet werden. In besagter Verteilung sind sowohl Szenarien, die einen Zinsanstieg, als auch Szenarien,
die einen Zinsruckgang simulieren, enthalten. Weiters enthalt das Zinsrisiko-Submodul stochastische Schwankungen aufgrund
der Veranderung impliziter Zinsvolatilitaten.

Fur die Berechnung des Kapitalerfordernisses fiir das Aktienrisiko werden samtliche Veranlagungen mithilfe entsprechender
Risikofaktorverteilungen geeigneter Aktien- bzw. Indexkurse geschockt. Das Aktienrisiko-Submodul schlie3t ebenso Eigenmit-
telinvestitionen in verbundene Unternehmen strategischer Natur wie auch den resultierenden Effekt aus Anderungen impliziter
Aktienvolatilitaten mit ein.

Die Kapitalanforderung fur das Immobilienrisiko wird analog unter Verwendung unternehmensinterner Daten fur immobilien-
spezifische Risikotreiber ermittelt.

Das Kapitalerfordernis fur das Credit-Spread-Risiko wird errechnet, indem die Summe der Kapitalanforderungen unter Stress-
szenarien fur Anleihen und Kredite, der Verbriefungspositionen und Kreditderivate aggregiert wird. Die erforderliche Verteilung
der 6konomischen Eigenmittel wird durch stochastische Verteilungen der entsprechenden Spreads sowie der Ausfallwahrschein-
lichkeiten je nach Bonitatseinstufung hergeleitet. Das Credit-Spread-Risiko beinhaltet demnach Marktwertschwankungen durch
Spreads, Anderungen der Bonitéit von Emittenten sowie den zu erwartenden Verlust durch Ausfille.

Die Kapitalanforderung fur das Wechselkursrisiko wird berechnet, indem alle wéhrungssensitiven Positionen auf der Aktiv- und
Passivseite gemaf stochastischer Simulation aller relevanten Wechselkurse geschockt werden. Analog zu allen anderen Sub-
risikomodulen schlief3t die Verteilung der Wechselkursrisikotreiber sowohl positive als auch negative Schocks mit ein, und das
Risiko entspricht dem 99,5-prozentigen Value at Risk des Verlusts an 6konomischen Eigenmitteln.

Eine genauere Beschreibung des Konzentrationsrisikos erfolgt im néchsten Abschnitt.

C.2.4 Risikokonzentration

Als Teil des Marktrisikomoduls des partiellen internen Modells von UNIQA erfolgt auch eine Abschatzung des Konzentrationsri-
sikos. Die Risikokonzentration im Marktrisiko folgt aus dem Halten grof3erer Positionen an Schuldverschreibungen einzelner
Emittenten bzw. stark vernetzter Gruppen von Emittenten. Durch den méglichen Ausfall eines (einer) dieser Emittenten(-gruppen)
entsteht ein potenziell gréRerer Einzelverlust als durch eine Uber viele Marktteilnehmer gemittelte Ausfallwahrscheinlichkeit.

Die entsprechende Quantifizierung erfolgt im Rahmen des Credit-Spread-Risiko-Submoduls. Das Konzentrationsrisiko wird
hierfur bestimmt durch den Vergleich zweier stochastischer Projektionen fiir spread-tragende Wertpapiere. Zum einen wird die
gesamte Veranlagung bei einem gewissen Emittenten bzw. einer Gruppe von Emittenten als nur ein einziger Titel behandelt,
zum anderen werden die einzelnen Titel als unabhéngig voneinander angesehen. Durch die Betrachtung der Wertpapiere als
voneinander unabhéngige Wertanlagen wirde eine fiktive Diversifikation zwischen den Wertpapieren ins Modell einflieBen.
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Fur jede der beiden Projektionsarten wird das Credit-Spread-Risiko gem&fR der Beschreibung im vorigen Abschnitt bestimmt.
Das Konzentrationsrisiko bemisst sich nach der Differenz des in den zwei Projektionen errechneten Risikos.

C.2.5 Risikominderung
Die Verwendung derivativer Finanzinstrumente zum Zweck der Marktrisikoreduktion ist zulassig und wird zur Reduktion folgen-
der Risiken bzw. in der Praxis mit folgenden Finanzinstrumenten durchgefihrt:

1 Aktienrisiko: bérsengehandelte Terminkontrakte auf Aktienindizes
1 Zinsrisiko: bérsengehandelte Terminkontrakte auf Zinsindizes fur die Wéahrungen EUR und USD
1 Wechselkursrisiko: nicht bérsengehandelte Devisentermingeschéfte

Derivative Wertpapiere durfen dabei ausschlieRlich eingesetzt werden, wenn das Basisrisiko zwischen dem zugrunde liegenden
Wertpapier und dem zu Risikominderungszwecken verwendeten Derivat gering ist. Um dies zu gewdhrleisten, muss eine Reihe
von klar definierten Bedingungen und Anforderungen erfullt sein.

Weitere Risikominderungstechniken sind Anpassungen von zukunftigen Gewinnbeteiligungen, die unter Einhaltung gesetzli-
cher und vertraglicher Rahmenbedingungen durchgefuhrt werden. Die Festlegung der Gewinnbeteiligung wird im Rahmen der
gesetzlichen Bestimmungen derart gewahlt, dass eine dauerhafte Ubererfiillung der gesetzlichen Mindestbeitrage gewahrleistet
werden kann. Dies bedeutet insbesondere firr den dsterreichischen Lebensversicherungsbestand das Halten von Puffern in der
Rickstellung fur Gewinnbeteiligung zur Aufrechterhaltung von Anpassungsmaoglichkeiten, um unvorhergesehenen Verlustsze-
narien entgegenwirken zu kdnnen.

Dariiber hinaus dienen Asset-Liability-Management, Limit-Manage ment wund die Einhaltung des A}
Risikominderung, und zwar tber die Auswahl der Anlagen und ihre Beobachtung sowie iber ein umfassendes Verstandnis
beziglich Natur und Risiko der getatigten Investitionen.

C.2.6 Stress und Sensitivitatsanalysen
Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG filhrt jahrlich Stress- und Sensitivitatsrechnungen durch, um die Auswirkungen be-
stimmter unginstiger Ereignisse im tkonomischen Umfeld auf die Solvenzkapitalanforderung, die Eigenmittel und in der Folge
auf die Uberdeckungsquote zu bestimmen.

Die folgenden Sensitivitdtsrechnungen werden in Bezug auf das 6konomische Umfeld durchgefiihrt:

Zinssensitivitéten
Fir Kapitalanlagen werden Zinsen Uber die gesamte Laufzeit geschockt. Fir die versicherungstechnischen Rickstellungen
werden Zinsen nur im liquiden Bereich der Zinskurve geschockt (bis zum Last Liquid Point, LLP) und nach dem LLP mit kon-
stanter Konvergenzgeschwindigkeit zur Ultimate Forward Rate (UFR) extrapoliert. Die UFR entspricht einem Wert, der die Zin-
sentwicklung der vergangenen Jahrzehnte abbildet, dabei jedoch zusétzlich um Prognosen zur Wirtschaftsentwicklung des Eu-
roraums ergénzt wird.

Drei Sensitivitaten konzentrieren sich auf Zinsen:

1 Eine Parallelverschiebung der Zinskurve um +50 Basispunkte: fiir Kapitalanlagen tUber die gesamte Laufzeit, fur die versi-
cherungstechnischen Riickstellungen bis zum LLP mit anschlieBender Extrapolation zur UFR

1 Eine Parallelverschiebung der Zinskurve um -50 Basispunkte: fur Kapitalanlagen tber die gesamte Laufzeit, fur die versi-
cherungstechnischen Riickstellungen bis zum LLP mit anschlieBender Extrapolation zur UFR

1  Verwendung von Zinsen, die gegen eine um 50 Basispunkte reduzierte UFR konvergieren

Aktiensensitivitéten
Fir die Aktiensensitivitat wird ein genereller Riickgang der Marktwerte um 25 Prozent bezogen auf das gesamte Aktienportfolio
angenommen. Die Hohe der angenommenen Marktwertverluste bewegt sich auf einem brancheniblichen Niveau.
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Fremdwéahrungssensitivitaten
Fir Fremdwéahrungspositionen wird fur alle Wahrungen eine Wechselkursdnderung von +10 Prozent bzw. -10 Prozent ange-
nommen. Es gibt keine Ausnahmen fur Wahrungen, die an den Euro gekoppelt sind.

Diese Fremdwahrungsschocks werden angewendet fiir:

1  Alle Finanzinstrumente, denen ein Fremdwahrungskurs zugrunde liegt
1 Alle Wertpapiere, die eine andere Kursnotierungswahrung als die Portfoliowahrung aufweisen

Spreadsensitivitét

Fir die Credit-Spread-Sensitivitdt wird eine Ausweitung der Spreads um 50 Basispunkte getrennt fir Staatsanleihen und fiir
Unternehmensanleihen angenommen. Die Ausweitung der Spreads erfolgt unabhangig von dem jeweilig zugrunde liegenden
Rating.

Ergebnisse
Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Veranderung der Solvenzquote infolge der fiir die einzelnen Stress- und
Sensitivitdtsrechnungen definierten Schocks:

Ergebnisse der Sensitivitatsrechnung 2025

Verdnderung

Angaben in Millionen Euro Eigenmittel SCR SCR-Quot
igenmitte -Quote (%-Punkte)

Basisfall 6.393 2.435 263 %

Wichtigste Sensitivitdten:
Zinssensitivitaten

Parallelverschiebung des Zinssatzes +50 Basispunkte 6.379 2.406 265 % 3%

Parallelverschiebung des Zinssatzes -50 Basispunkte 6.355 2.433 261 % -1%

Verringerung der Ultimate Forward Rate (UFR) um 50 Basispunkte 6.294 2.407 262 % -1%
Aktiensensitivitat

Riickgang des Marktwerts um 25 Prozent 5.351 2.057 260 % 2%
Fremdwahrungssensitivitaten

+10 Prozent Fremdwahrungsschock 6.590 2.435 271 % 8 %

-10 Prozent Fremdwéhrungsschock 6.173 2.435 254 % -9 %
Spreadsensitivitat

Ausweitung des Credit-Spreads bei Unternehmensanleihen um 50 Basispunkte 6.352 2.417 263 % 0%

Ausweitung des Credit-Spreads bei Staatsanleihen um 50 Basispunkte 6.284 2.441 257 % -5 %

Tabelle 22: Ergebnisse der Sensitivitatsrechnung

C.3 KREDITRISIKO/AUSFALLRISIKO

C.3.1 Risikobeschreibung

Das Kredit- bzw. Ausfallrisiko tragt gemar 8179 Abs.5 VAG 2016 mdglichen Verlusten Rechnung, die sich aus einem unerwar-
teten Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitat von Gegenparteien und Schuldner:innen von Versicherungs- und Ruickver-
sicherungsunternehmen wahrend der folgenden zwolf Monate ergeben. Das Kreditrisiko/Ausfallrisiko deckt risikomindernde Ver-
trage wie Ruckversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forderungen gegenuber Vermittler:innen und
alle sonstigen Kreditrisiken ab, die vom Untermodul fir das Spreadrisiko nicht abgedeckt werden. Es berlicksichtigt die akzesso-
rischen oder sonstigen Sicherheiten, die vom oder fir das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gehalten wer-
den, und die damit verbundenen Risiken. Das Kreditrisiko/Ausfallrisiko berlicksichtigt die gesamte aus einem eventuellen Ge-
genparteiausfall stammende Risikoexponierung des jeweiligen Versicherungs- oder Riuickversicherungsunternehmens in Bezug
auf alle seine Gegenparteien unabhéngig von der Rechtsform ihrer vertraglichen Verpflichtungen gegenuiber diesem Unterneh-
men.

Das Kredit- bzw. Ausfallrisiko setzt sich aus folgenden zwei Typen zusammen:

1 Risikoexposition nach Typ 1: Diese Risikoexponierungen weisen Ublicherweise geringe Diversifikation auf und bezie-
hen sich auf Gegenparteien, die mit hoher Wahrscheinlichkeit mittels eines Ratings bewertet werden. Dazu zahlen unter
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anderem Ruckversicherungsvertrage, Derivate, Verbriefungen, Bankguthaben, andere risikoreduzierende Vertrage, Kredit-
briefe, Garantien und Produkte mit externen Garantiegebern.

1 Risikoexposition nach Typ 2: Dieser Typ umfasst ublicherweise alle Exponierungen, die nicht als Typ 1 klassifiziert sind und
die nicht durch das Subrisikomodul Spreadrisiko abgedeckt werden. Sie sind in der Regel sehr diversifiziert und haben kein
Rating. Insbesondere geht es dabei um Forderungen gegeniiber Vermittler:innen, Forderungen gegeniiber Versicherungs-
nehmer:innen, Polizzendarlehen, Kreditbriefe, Garantien und Hypothekendarlehen.

C.3.2 Risikoexponierung
Das Kredit- bzw. Ausfallrisiko hat einen Anteil von 3,3 Prozent an der Basissolvenzkapitalanforderung vor Diversifikation der
UNIQA Osterreich Versicherungen AG.

Kapitalanforderung fiir das Kredit- und Ausfallrisiko

2025
nach Typ 1 und Typ 2
Angaben in Millionen Euro Angaben in Prozent
SCR Kredit- und Ausfallrisiko nach Typ 1 und Typ 2 121
Kredit- und Ausfallrisiko Typ 1 gesamt 75 58,0%
Kredit- und Ausfallrisiko Typ 2 gesamt 54 42,0%
Diversifikation -8

Tabelle 23: Kapitalanforderung fiir das Kredit- und Ausfallrisiko nach Typ 1 und Typ 2

Die obenstehende Tabelle stellt die Zusammensetzung des Kredit- bzw. Ausfallrisikos per 31. Dezember 2025 dar. Es wird
zwischen Risikoexposition nach Typ 1 und Typ 2 unterschieden.

Die Risikoexposition nach Typ 1 ist mit einem Anteil von ca. 58 Prozent, gemessen am gesamten Ausfallrisiko ohne Berlck-
sichtigung der Diversifikation zwischen Typ-1- und Typ-2-Risikoexpositionen, der wesentliche Treiber. Dabei resultiert die er-
rechnete Solvenzkapitalanforderung hauptsachlich aus Einlagen bei Kreditinstituten, Riuckversicherungsvereinbarungen und
Derivaten.

Die Risikoexposition nach Typ 2 hat einen Anteil von ca. 42 Prozent am gesamten Ausfallrisiko. Fir diese Kategorie sind
Forderungen gegenuber Versicherungsnehmer:innen und -vermittler:innen, sonstige Forderungen sowie Hypothekendarlehen
die gréRten Risikotreiber.

C.3.3 Risikobewertung

Die Solvenzkapitalanforderung fiir das Kredit- bzw. Ausfallrisiko wird unter Anwendung der Risikofaktoren und Methoden be-
rechnet, die in den Delegierten Verordnungen (EU) 2015/35 und 2019/981 im Kapitel zum Modul Gegenparteiausfallrisiko be-
schrieben werden.

Der Kapitalbedarf fur die beiden Typen des Kredit- bzw. Ausfallrisikos wird auf Basis der sogenannten Verlustrate bei Ausfall
(auch LGD bzw. Loss Given Default genannt) bestimmt. Dabei fihren die Verbindlichkeiten gegenuber der Gegenpartei, die im
Fall eines Ausfalls der Gegenpartei zu verrechnen sind, unter vordefinierten Umsténden zu einer Reduktion des LGD. Es gibt
klare Vorgaben fur die Berechnung des LGD in Abh&ngigkeit von der Art der Exponierung. Zudem definiert Solvency Il pragnant,
inwiefern verschiedene risikoreduzierende Effekte genutzt werden kénnen.

C.3.4 Risikokonzentration

Fir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG besteht grundsatzlich eine Konzentration in Bezug auf Riickversicherung, da zum
Uberwiegenden Teil an das gruppeninterne Riickversicherungsunternehmen UNIQA Re AG zediert wird. Die UNIQA Re AG hat
fur diesen Zweck einen Ruckversicherungsstandard festgelegt, der auf prazise Weise die Auswahl der Gegenparteien regelt
und solche externen Konzentrationen vermeidet (z.B. ist festgelegt, dass ein einziger Ruckversicherer nur maximal 20 Prozent
des Vertrags innehaben kann,und dass jeder R¢ckversicherferbewaeanr thate sde inm
wahlt zu werden). Dank des bestehenden Riickversicherungsstandards werden die gruppenintern riickversicherten Risiken nach
klaren und bewahrten Regeln retrozediert. Aus diesem Grund existiert fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG jedoch kein
Konzentrationsrisiko aus dieser Position heraus.

t musean
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Bezuglich der Einlagen bei Kreditinstituten waren zum relevanten Stichtag bei den folgenden Banken bzw. Republiken die groR3-
ten Einlagenvolumina zu verzeichnen: Raiffeisen Bank International AG, Stichting Administratiekantoor Continuiteit ABN AMRO
Bank, Frankreich, Deutschland und Niederlande.

Aufgrund des vergleichsweise geringen absoluten Volumens aul3erbérslicher Derivatgeschafte, von Hypothekardarlehen und
sonstigen relevanten Exponierungen liegen fur diese Bereiche keine materiellen Risikokonzentrationen vor.

C.3.5 Risikominderung
Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hat zur Minimierung des Kredit- bzw. Ausfallrisikos folgende MaRnahmen definiert:

1 Limits
1 Mindestratings
1  Mahnprozesse

Zur Vermeidung von Risikokonzentrationen in der Veranlagung sind Limits fur Bankeinlagen, fur einzelne Emittent:innen sowie
fur Landerkonzentrationen definiert. Mindestratingerfordernisse kommen insbesondere bei der Auswahl von Gegenparteien fiir
OTC-Derivatgeschafte und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte zur Anwendung.

Fur externe Rickversicherer wurden Mindestratings sowie eine Obergrenze fiir das abgegebene Exposure je Riickversicherer
definiert. Um Aul3ensténde gegeniber Versicherungsvermittler:innen und Versicherungsnehmer:innen auf einem méglichst nied-
rigen Niveau zu halten, wurden klare Mahnprozesse implementiert. Diese werden durch genaue Auswertungsmaoglichkeiten
regelmafig Uberpruft.

C.3.6 Stress und Sensitivitatsanalysen
Aufgrund der geringen Bedeutung des Kredit- bzw. Ausfallrisikos fir das Risikoprofil wurden keine gesonderten Stress- oder
Sensitivitatsanalysen durchgefihrt.

C.4 LIQUIDITATSRISIKO

C.4.1 Risikobeschreibung

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG unterscheidet beim Liquiditatsrisiko zwischen Marktliquiditats- und Refinanzierungs-
risiko. Ein Marktliquiditatsrisiko entsteht, wenn Vermdgenswerte aufgrund einer geringen Aufnahmefahigkeit des Markts nicht
schnell genug oder nur zu einem geringeren Preis als erwartet verkauft werden kénnen. Unter Refinanzierungsrisiko ist das
Risiko zu verstehen, dass ein Versicherungsunternehmen nicht 7 oder nur zu tGberhéhten Kosten 7 in der Lage ist, dringend
bendtigte liquide Mittel zu beschaffen, um seinen finanziellen Verpflichtungen rechtzeitig nachzukommen.

C.4.2 Risikoexponierung

In der folgenden Tabelle wird der bei kiinftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn, wie in Art.295 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2015/35 gefordert, ausgewiesen. Die dargestellten Werte beriicksichtigen die Eintrittswahrscheinlichkeit, das Scha-
denausmal sowie auch jene Risiken, die als wesentlich und unwesentlich klassifiziert werden.

Erwarteter Gewinn aus zukinftigen Pramien

2025

Angaben in Millionen Euro
Erwarteter Gewinn aus zukiinftigen Pramien 4.665
davon Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) 596
davon Leben und Kranken (nach Art der Lebensversicherung) 4.070

Tabelle 24: Erwarteter Gewinn aus zukinftigen Préamien

Die erwarteten Gewinne aus Leben beinhalten auch die Beitrdge aus der Krankenversicherung (nach Art der Lebensversiche-
rung). Die Herleitung der erwarteten Gewinne aus zukinftigen Pramien fiir diese Vertrage baut auf den Nettoverbindlichkeiten
(Pramien, Leistungen und Kosten) aus der Berechnung fiir die versicherungstechnischen Rickstellungen auf. Dabei wird der
Barwert der Gewinne aus dem Verhaltnis der zukiinftigen erwarteten Pramien zu den damit verbundenen Kosten- und
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Leistungserwartungen ermittelt. Wesentliche Beitrage fur Leben kommen aus dem Krankenversicherungsgeschéft sowie aus
Ablebensversicherungen.

C.4.3 Risikobewertung und Risikominderung

Die Liquiditatserfordernisse der UNIQA Osterreich Versicherungen AG unterscheiden sich grundlegend nach Versicherungs-
sparten. Wahrend in der Krankenversicherung grundsatzlich Nettozuflisse (eingehende Pramien lbersteigen Kosten und Leis-
tungen) bestehen und daher kurz- bis mittelfristig keine signifikanten Liquiditatsvorsorgen erforderlich sind, bestimmen in der
Lebensversicherung im Standardszenario insbesondere unterjahrige Falligkeiten den Auszahlungsbedarf der Versicherung. Als
Risikoszenario hat die UNIQA Osterreich Versicherungen AG fiir die Lebensversicherung einen Anstieg der Riickkaufsleistungen
um 50 Prozent als Folge eines Reputationsverlusts sowie simultan einen Riickgang der Pramieneingéange um 5 Prozent definiert.

In der Sachversicherungssparte kann es durch Naturkatastrophen bzw. stark erhdhte Grof3- oder Basisschaden zu einem
erhdhten Bedarf an Versicherungsleistungen kommen. Das fiir die Ermittlung des Liquiditétsrisikos relevante Risikoszenario im
Bereich der Sachversicherung besteht aus jenem Naturkatastrophenszenario (Sturm, Erdbeben, Flut oder Hagel) mit einer Ein-
trittswahrscheinlichkeit von 5 Prozent, welches den nachteiligsten Effekt fir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG zur Folge
hat.

Sollte im Rahmen der Liquiditatsplanung und -kontrolle ein Engpass identifiziert werden, plant die UNIQA Osterreich Versiche-
rungen AG diesem durch den Verkauf von Wertpapieren zu begegnen und sich dadurch Marktliquiditatsrisiko auszusetzen.
Dieses wird jedoch aufgrund historischer Erfahrungswerte und aufgrund der Verfiigbarkeit eines erheblichen Volumens von sehr
liquiden Wertpapieren als gering erachtet. Mit dem Ziel die Flexibilitat in der Liquiditéatsplanung zu erhdhen sowie das kurzfristige
Liquiditatsrisiko zu reduzieren, wurde im Jahr 2024 zudem eine Kreditlinie mit einem Bankenkonsortium, bestehend aus funf
nationalen und internationalen Banken, in Héhe von 300 Millionen Euro fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG und die
UNIQA Insurance Group AG vereinbart.

Um sicherzustellen, dass die UNIQA Osterreich Versicherungen AG ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen kann und
ausreichende Liquiditatsvorsorgen hat, erfolgt eine laufende Liquiditatsplanung und -kontrolle. Die Berichterstattung dazu erfolgt
taglich auf operativer Ebene und wochentlich an den Vorstand. Fir Zahlungsverpflichtungen, die innerhalb der nachsten zwolf
Monate fallig werden, ist fiir die Sachversicherungssparte der UNIQA Osterreich Versicherungen AG ein Mindestbetrag an tag-
lich verfigbaren Bankeinlagen definiert. Aufgrund der Nettozuflisse in der Krankenversicherung und der abgehenden De-
ckungsriickstellung sowie der Riickkaufsabschlage in der Lebensversicherung sieht die UNIQA Osterreich Versicherungen AG
fur diese beiden Sparten keine Notwendigkeit, einen vordefinierten Liquiditatspuffer vorzuhalten.

In Anbetracht der Verschrankung zwischen den beiden Gesellschaften UNIQA Insurance Group AG und UNIQA Osterreich
Versicherungen AG wird darauf geachtet, dass in Summe Uber alle Versicherungssparten in beiden Gesellschaften Bankeinla-
gen in der Hohe von 30 Millionen Euro innerhalb eines Zeitraums von einem Monat taglich verfugbar sind. Dieses Mindestlimit
gilt ausschlie3lich fiir Bankguthaben, die nicht fir Veranlagungszwecke gewidmet sind. Um unterjéhrige Falligkeiten entspre-
chend in der Liquiditatsplanung bertcksichtigen zu kdnnen, erfolgt insbesondere fiir die Lebensversicherung ein Austausch von
Vorschaurechnungen (inkl. Todesfallleistungen und Ruckkaufen) zwischen Versicherungsmathematik und Finanzabteilung. Zur
Uberwachung der Verfiigbarkeit ausreichender Liquiditat und zur Beschrénkung des Marktliquiditétsrisikos wird zudem die Ein-
haltung einer Mindestliquiditéatsquote im Fall eines Stressszenarios regelmaRig tUberpriift.

Fur langerfristige Zahlungsverpflichtungen aus der Lebensversicherung wird im Rahmen des ALM-Prozesses zudem in der
Veranlagung eine hohe Fristenkongruenz zwischen Aktiv- und Passivseite angestrebt. Die Einhaltung dieses Ansatzes wird
durch ein regelmaRiges und konsistentes Uberwachungssystem sichergestellt.

C.4.4 Stress und Sensitivitdtsanalysen
Aufgrund der laufenden Uberwachung des Liquiditatsbedarfs und der damit verbundenen Einschatzung des Liquiditatsrisikos
als gering wurden keine gesonderten Stress- oder Sensitivitdtsanalysen durchgefihrt.
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C.5 OPERATIONELLES RISIKO

C.5.1 Risikobeschreibung

Gemal 8177 Abs.3 VAG 2016 entspricht das operationelle Risiko jenem Risiko, das noch nicht in den oben genannten Risi-
komodulen beriicksichtigt wurde. Die Details zu Risikobewertungen finden sich im nachsten Kapitel. Grundsatzlich wird das
operationelle Risiko als das Verlustrisiko definiert, das sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von internen Pro-
zessen, Mitarbeitenden oder Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt. Das operationelle Risiko beinhaltet nicht das Re-
putations- und das strategische Risiko, wie in 8175 Abs.4 VAG 2016 definiert.

C.5.2 Risikoexponierung
Das operationelle Risiko wird basierend auf der Standardformel quantifiziert und betragt per 31. Dezember 2025 gerundet 163
Millionen Euro.

Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko 2025
Angaben in Millionen Euro
Operationelles Risiko 163

Tabelle 25: Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko

Dariiber hinaus wird das operationelle Risiko innerhalb der UNIQA Osterreich Versicherungen AG auch qualitativ mittels Exper-
tenschéatzung evaluiert. Die gro3te operationale Risikoexponierung besteht gegentiber:

I Prozessrisiken

Personalrisiken (Personalknappheit und Abhangigkeit von Know-how-Tréger:innen)

1 IT-Risiken (vor allem die IT-Sicherheit und die hohe Komplexitat der IT-Landschaft sowie das Risiko von Betriebsunterbre-
chungen)

1 Diverse Projektrisiken

=

C.5.3 Risikobewertung
Das operationelle Risiko wird quantitativ mit einem faktorbasierten Ansatz gemaf der Standardformel, wie in der Solvency-II-
Rahmenrichtlinie und dem VAG 2016 beschrieben, berechnet.

Qualitativ wird das operationelle Risiko durch Risikobewertungen auf Basis von Interviews mit Expert:innen regelmafig bewer-
tet. Ein Bedrohungskatalog enthélt mégliche Risikoszenarien, die mittels Eintrittswahrscheinlichkeit und Risikohdhe evaluiert
werden koénnen. Die Risikotragféhigkeit bzw. die 6konomischen Eigenmittel stellen hierfir die Basis fur die Klassifizierung dar.

C.5.4 Risikokonzentration

Die Evaluierung von Risikokonzentrationen im operationellen Risiko findet regelmaRig statt und betrifft beispielsweise Abhan-
gigkeiten von Vertriebskanalen, wesentlichen Kund:innen oder Schlisselpersonal. Abhéngig von dem Ergebnis der Evaluierung
werden entsprechende MaBhahmen gesetzt (Risikoakzeptanz, Risikominimierung oder &hnliche Faktoren). Es bestehen keine
wesentlichen Risikokonzentrationen.

C.5.5 Risikominderung
Die Definition der risikomindernden MafRnahmen ist ein wesentlicher Schritt im Risikomanagementprozess fur operationelle Ri-
siken. I n der Risikostrategie ist die Risikopr?afer en znstifung
erfolgte aufgrund der aktuell laufenden Aktivitdten im Bereich der mittel- bis langfristigen Initiativen, insbesondere der Initiativen
betreffend die Modernisierung der IT und die Verbesserung der Prozesseffizienz.

Die wichtigsten risikomindernden MaRnahmen fiir das operationelle Risiko sind folgende:

1 Sammeln und Teilen von operationalen Fehlern, um daraus fur die Zukunft zu lernen
1 Qualitatssicherung des flachendeckenden internen Kontrollsystems
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1  Prozessoptimierung
1 Kontinuierliche Ausbildung und Training der Mitarbeitenden
1  Wartung von Notfallplanen

Die definierten Malinahmen fur Risikominderung werden laufend Giberwacht.

C.5.6 Stress und Sensitivitdtsanalysen
Aufgrund der geringen Bedeutung des operationellen Risikos fir das Risikoprofil wurden keine gesonderten Stress- oder Sen-
sitivitdtsanalysen durchgefihrt.

C.6 ANDERE WESENTLICHE RISIKEN

Zusétzlich zu den oben beschriebenen Risikokategorien sind auch Risikomanagementprozesse fiir Reputations-, Nachhaltig-
keits-, Emerging- und strategische Risiken definiert.

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Verlustrisiko, das aufgrund einer méglichen Schadigung des Unternehmensrufs, einer
Verschlechterung des Ansehens oder eines negativen Gesamteindrucks infolge negativer Wahrnehmung durch die Kund:innen,
Geschéftspartner:innen, Aktionar:innen oder die Aufsichtsbehdrde entsteht. Eine mégliche Auswirkung auf die Reputation des
Unternehmens wird neben der finanziellen, operationellen und regulatorischen Dimension bei der Evaluierung aller operationel-
len Risiken berlcksichtigt.

Das strategische Risiko bezeichnet das Risiko, das aus Managemententscheidungen resultiert, die sich auf aktuelle oder kinf-
tige Ertrage oder die Solvabilitat auswirken oder aus deren unzureichender Umsetzung. Es beinhaltet das Risiko, das aufgrund
inadaquater Managemententscheidungen infolge der mangelnden Beriicksichtigung eines gednderten Geschaftsumfelds ent-
steht. Strategische Risiken werden &hnlich wie operationelle Risiken identifiziert, bewertet und berichtet.

Nachhaltigkeitsrisiken sind als Risiken in Bezug auf die Nachhaltigkeitsfaktoren Umwelt, Soziales/Mitarbeitende und Gover-
nance definiert. Da sie als Teil der bestehenden Risikokategorien berticksichtigt werden, findet die Identifikation, Bewertung und
Berichterstattung dieser Risiken im Rahmen der reguldren Risikomanagementprozesse statt.

Emerging Risks sind gekennzeichnet durch wenige vorhandene Datenpunkte und einem entsprechend hohen Mal an Unsi-
cherheit bezuglich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und der erwarteten Schadenhdhe. Sie werden in einem eigenen Emerging
Risk Prozess identifiziert, bewertet, reportet und von MalRnahmen begleitet.

C.7 SONSTIGE ANGABEN

Risikominderung

Die Nutzung latenter Steuern ist eine allgemeine Risikominderungstechnik, die auf alle Risikokategorien und Geschéftssparten
anwendbar ist. Sie wird in der Berechnung der Solvenzkapitalanforderungen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG beriick-
sichtigt.

Latente Steuern werden in Kapitel D.1, Vermdgenswerte, definiert. Bei der Nutzung der latenten Steuern als Risikominderungs-
technik wird davon ausgegangen, dass bei Eintreten eines Extremszenarios, das den Wert des betroffenen Vermdgensgegen-
stands verringert (bzw. den Wert der Verbindlichkeit erh6ht), ein Teil des Impacts abgefangen werden kann, indem eine eventuell
vorhandene und ausgewiesene latente Steuerschuld durch Eintreten des Szenarios nicht mehr féllig wird. Dadurch wird der
Gesamteinfluss des Szenarios reduziert.

Bekanntmachung geméaR §186 Abs. 1 Bérsegesetz
GemaR §186 Abs.1 BorseG hat die UNIQA Osterreich Versicherungen AG (UAT) offentlich bekannt zu machen, inwieweit die
Hauptelemente ihrer Anlagestrategie dem Profil und der Laufzeit ihrer Verbindlichkeiten, insbesondere langfristiger Verbindlich-
keiten, entsprechen und wie sie zur mittel- bis langfristigen Wertentwicklung ihrer Vermégenswerte beitragen.

UAT gibt dazu Folgendes bekannt:
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Ausrichtung und Zielfunktion der Veranlagung
Die Kapitalveranlagung von UNIQA folgt den Prinzipien des Asset-Liability-Managements und richtet sich i insbesondere fir die
Veranlagung in der Lebensversicherung i nach den Anforderungen der Verbindlichkeiten (Liability-Driven Investment). Die Um-
setzung erfolgt auf den Dimensionen Liquiditat, Ertrag, Risiko und ESG.

Nachfolgend wird die Gesamtportfoliostrategie beschrieben, die sich jeweils nach den Anforderungen der unterschiedlichen
Geschaftsmodelle in den einzelnen Versicherungssparten richtet.

Somit unterscheiden sich die Zielfunktionen der Veranlagung wie folgt:

Veranlagung in der Lebensversicherung
Bei der Veranlagung in der Lebensversicherung stehen in erster Linie die nachhaltige Erwirtschaftung von Ertragen zur Bede-
ckung der garantierten Versicherungsleistungen sowie eine angemessene Gewinnbeteiligung im Fokus. Risiken, die ohne an-
gemessene Ertragserwartung zu Lasten des Unternehmens gehen, sind dabei méglichst zu vermeiden. Die Steuerung der Ka-
pitalmarktsensitivitaten erfolgt unter Berticksichtigung der vom Risikomanagement vorgegebenen Restriktionen. Als weitere Ne-
benbedingung wird im Rahmen der Veranlagung darauf geachtet, die Erfullung der kurz- und langfristig prognostizierten Zah-
lungsstréme aus Verbindlichkeiten sicherzustellen. Die jederzeitige Zahlungsfahigkeit wird durch entsprechende aktivseitige Po-
sitionierungen gewabhrleistet. Die Falligkeitsstruktur der Investments orientiert sich an der Falligkeitsstruktur der Verbindlichkeiten.
Die Allokation des Asset-Portfolios erfolgt Uberwiegend in festverzinslichen Wertpapieren mit hoher Kreditqualitat. Zusétzlich
werden die Portfolios durch illiquide Assetklassen wie zum Beispiel Immobilien und Infrastructure Investments ergénzt. Die Er-
tragserwartungen einzelner Assetklassen werden im Rahmen von Finanzmarktanalysen und durch eigene volkswirtschaftliche
Analysen ermittelt. Als Investmentziel stehen dem die Ertragsanforderungen der Passivseite zur Erfiillung der Garantieleistung
gegenuber. Die Diversifikation der Kreditqualitét erfolgt im Rahmen eines etablierten Limitsystems.

Veranlagung in der Sach- und Krankenversicherung

In der Sach- und Krankenversicherung ist die Verkniipfung zwischen Assets und Liabilities mangels expliziter Garantien weniger
stark ausgepragt. Die Portfoliokonstruktion wird daher im Wesentlichen durch die Risikotragfahigkeit und den Risikoappetit der
Gruppe bestimmt. Entsprechend der Risikotragféhigkeit kann ein breiteres Anlageuniversum gewahlt werden, welches einerseits
Raum fur héhere Ertrage schafft und andererseits erhdhte Volatilitdten erzeugen kann. Eine ausreichende Liquiditat zur Erfullung
passivseitiger Zahlungsstrome wird durch die Veranlagungsstrategie gewahrleistet.

Im Rahmen eines Optimierungsverfahrens werden unter Risiko- und Ertragsaspekten unterschiedliche Portfolioallokationen
ermittelt. Die Portfolios bestehen tiberwiegend aus Fixed-Income-Assetklassen mit unterschiedlichem Risikogehalt sowie glo-
balen Aktieninvestments. Zusétzlich werden die Portfolios durch illiquide Assetklassen wie zum Beispiel Immobilien, Infrastruc-
ture, Private Debt und Private Equity Investments erganzt.

Der Fokus der Investitionen liegt auf einer nachhaltig ertragsorientierten und daher breit diversifizierten Veranlagung, mit Ak-
zeptanz von zwischenzeitlichen Wertschwankungen. Die Risiko- und Ertragskomponenten der Portfolios werden unterjéhrig
laufend im Hinblick auf die Einhaltung vereinbarter Ziele und die zur Verfiigung stehenden Risikobudgets Uberwacht. Die Port-
folioallokationen werden in einem mehrstufigen Prozess im Rahmen der Group Governance in etablierten Gremien und unter
Beteiligung von Risikomanagement, Group Finance und dem jeweils verantwortlichen Versicherungsunternehmen verabschie-
det.
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D Bewertung flr Solvabilitdtszwecke

Die in der Rahmenrichtlinie und Durchfiihrungsverordnung angefiihrten Methoden werden fir die Herleitung der Solvenzbilanz
angewendet . Il hnen |liegen das Fortf¢hrungsprinzip (AGoing
Ansatz und Bewertung der Solvenzbilanz bilden die International Financial Reporting Standards (IFRS), insbesondere ist IFRS
17 als Rechnungslegungsstandard fir Versicherungsvertrage anwendbar.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden im Einklang mit Art. 75 der Solvency-llI-Rahmenrichtlinie nach dem Prinzip
bewertet,
zu dem sie zwischen sachkundigen, vertragswilligen Parteien zu Marktbedingungen getauscht werden kénnten. Sofern keine
Marktwerte vorhanden sind, sind entsprechend der Fair-Value-Hierarchie nach Solvency Il Mark-to-Market Values anzusetzen
bzw., sofern auch diese nicht vorliegen, kann fiir die Bewertung auch auf Bewertungsmodelle (Mark-to-Model) zurlickgegriffen
werden.

Die nach IFRS erlaubten Abweichungen vom Zeitwert sind unter Solvency Il nicht zuldssig. Sofern einzelne Bilanzposten
unwesentlich sind, wird der vom Zeitwert abweichende IFRS-Wert in die Solvenzbilanz tbernommen und daher keine Umwer-
tung nach Solvency Il vorgenommen.

Die Basis fiir die Erstellung der Solvenzbilanz sind die IFRS-Werte der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, welche fiir den
Konzernabschluss von UNIQA herangezogen werden. Die fur die Bewertung der Vermdgenswerte, der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen und der sonstigen Verbindlichkeiten verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen entspre-
chen den Solvency-ll-Kalkulationsprinzipien.

D.1 VERMOGENSWERTE

Die folgende Tabelle zeigt den Vergleich zwischen der Ermittlung der Gesamtaktiva nach Solvency Il und nach UGB zum Be-
richtszeitpunkt 31. Dezember 2025:

Conc «
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Vermdgenswerte zum Stichtag 31. Dezember 2025

Solvency Il UGB Umwertung
Angaben in Millionen Euro
1 Geschifts- oder Firmenwert a. 0 0
2 Abgegrenzte Abschlusskosten n. a. 0 0
3 Immaterielle Vermogenswerte 0 304 -304
4 Latente Steueranspriiche 0 94 -94
5 Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen 0 0 0
6 Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fur den Eigenbedarf 2 2 0
7 Anlagen (auler Vermogenswerten fir index- und fondsgebundene Vertrage) 17.674 16.383 1.290
7.1 Immobilien (aufer zur Eigennutzung) 1.591 407 1.185
7.2 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen 4.609 3.133 1.476
7.3 Aktien 367 311 56
Aktien — notiert 312 255 58
Aktien — nicht notiert 55 56 -1
7.4 Anleihen 7.536 9.173 -1.638
Staatsanleihen 4.649 6.077 -1.428
Unternehmensanleihen 2.698 3.072 -374
Strukturierte Schuldtitel 189 25 165
Besicherte Wertpapiere 0 0 0
7.5  Organismen fir gemeinsame Anlagen 3.569 3.357 212
7.6  Derivate 2 2 0
7.7  Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten 0 0 0
7.8  Sonstige Anlagen 0 0 0
7.9  Vermoégenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage 3.102 3.102 0
8  Darlehen und Hypotheken 319 330 -1
8.1 Polizzendarlehen 9 9 0
8.2  Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 2 2 0
8.3  Sonstige Darlehen und Hypotheken 308 319 -1
9  Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen 914 1.553 -639
91 NichtlebensYersicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene 825 1.425 600
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auer Krankenversicherungen 583 1.234 -651
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen 242 191 52
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebene
9.2 Krankenversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und 89 128 -39
indexgebundenen Versicherungen
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen 0 1 -1
Lebensversicherungen auRer Krankenversicherungen und fonds- und
) ) 89 127 -38
indexgebundenen Versicherungen
9.3  Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden 0 0 0
10 Depotforderungen 6 6 0
11 Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern 113 122 -9
12 Forderungen gegeniiber Riickversicherern 7 12 -5
13 Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 176 173 3
14 Eigene Anteile (direkt gehalten) 0 0 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte,
15 . . . 0 0 0
aber noch nicht eingezahlte Mittel
16 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 268 268 0
17 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte 2 2 0
Vermogenswerte insgesamt 22.583 22.352 231

Tabelle 26: Vermdgenswerte zum Stichtag 31. Dezember 2025

Die folgenden Anlageklassen sind zum 31. Dezember 2025 keine Vermdgensbestandteile der UNIQA Osterreich Versicherungen
AG und wurden deshalb nicht kommentiert:

=A =4 =4 -4 -8 -4 -8 -8

1. Geschafts- oder Firmenwert

2. Abgegrenzte Abschlusskosten

5. Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
7.7 Einlagen auf3er Zahlungsmittelaquivalenten

7.8 Sonstige Anlagen

9.3 Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
14. Eigene Anteile

15. In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
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Nachfolgend werden getrennt fur jede Klasse von Vermdgenswerten die wesentlichen Unterschiede zur Bewertung nach UGB
im Jahresabschluss quantitativ sowie qualitativ erlautert.

3. Immaterielle Vermdgenswerte

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Immaterielle Vermogenswerte 0 304 -304

Tabelle 27: Immaterielle Vermégenswerte

Die immateriellen Vermdgenswerte setzen sich aus entgeltlich erworbener EDV-Software, Lizenzen sowie Copyrights zusam-
men. Die Abschreibung bei den immateriellen Vermdgenswerten erfolgt entsprechend ihrer wirtschaftlichen Nutzungsdauer tber
einen definierten Zeitraum.

Immaterielle Vermdgenswerte kdnnen fiir Solvency-ll-Zwecke angesetzt werden, sofern diese separat verkauft und Marktwerte
zuverlassig ermittelt werden kdnnen. Da beide Kriterien nicht erfullt werden konnten, wurden diese Vermogenswerte nicht in der
Solvenzbilanz angesetzt. Dies erklart den Wertunterschied.

4, Latente Steueranspriiche

Angaben in Millionen Euro Solvency 1 UGB Umwertung
Latente Steueranspriiche 0 94 -94

Tabelle 28: Latente Steueranspriiche

Unterschiede zwischen dem Solvency-II- und dem UGB-Wert ergeben sich durch die unterschiedlichen BezugsgréfRen zur Bil-
dung latenter Steueranspriiche. Latente Steueranspriiche werden in der Solvenzbilanz auf Grundlage unterschiedlicher Wert-
ansatze in der Steuerbilanz und in der Solvenzbilanz gebildet. Im Gegensatz dazu werden latente Steueranspriiche im UGB-
Abschluss auf Basis der unterschiedlichen Wertansétze zwischen der Steuerbilanz und der UGB-Bilanz gebildet. Ein latenter
Steueranspruch wird fir noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht genutzte Steuergutschriften und abzugsfahige
temporéare Differenzen in dem Umfang erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass kiinftige zu versteuernde Ergebnisse bzw.
latente Steuerschulden fur eine zukinftige Verrechnung zur Verflgung stehen.

Soweit sich die aktiven und passiven Latenzen auf die gleiche Steuerbehdrde beziehen und tatsachlich verrechenbar sind,
sind diese zu saldieren (Gesamtdifferenzbetrachtung; unabhéngig von der Fristigkeit der Latenzen). Sind die aktiven Latenzen
in spateren Jahren verwertbar, so ist fur die zukinftige Steuerentlastung ein Abgrenzungsposten auf der Aktivseite zu bilden
(Planungsrechnungen erforderlich).

Nach Saldierung der aktiven Steuerlatenzen mit anzusetzenden passiven latenten Steuern ergibt sich laut UGB ein Aktiviiber-
hang. In der 6konomischen Bilanz waren passive Latenzen anzusetzen.

Ubersicht Herkunft latente Steuern

Angaben in Millionen Euro

Entstehungsursache Local GAAP IFRS adj. IFRS Total Solvency Il adj Latente Steuern Total
Unversteuerte Riicklagen -5 0 -5 0 -5
Versicherungstechnische Posten 41 -83 -42 -1001 -1043
Sozialkapital 20 0 20 -12 8
Sonstige 0 -8 -8 59 5]
Kapitalanlagen 36 87 123 -42 81
Sonstige Riickstellungen 0 0 0 0 0
Verlustvortrage 0 0 0 0 0
Aktive (+) / Passive latente Steuern (-) 94 -5 89 -996 -907

Tabelle 29: Ubersicht Herkunft latente Steuern
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6. Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fiir den Eigenbedarf

Angaben in Millionen Euro Solvency I UGB Umwertung
Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigenbedarf 2 2 0

Tabelle 30: Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fur den Eigenbedarf

Die Differenz zwischen dem Solvency-lI-Wert und dem UGB-Wert der Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fur den Eigenbedarf
resultiert aus dem Unterschied zwischen der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert unter Solvency Il und den fortgefuihrten
Anschaffungskosten gemaf UGB.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt mittels Gutachten, die von unabhangigen Sachverstandigen erstellt werden.
Diese Gutachten werden auf der Basis des Ertragswertverfahrens erstellt. Dafir ist es erforderlich, zukunftsbezogene Annah-
men, wie vor allem zum Diskontierungszinssatz, zur Exit Yield, zur erwarteten Auslastung (Leerstandsrate), zur kiinftigen Miet-
preisentwicklung sowie zum Zustand der Immobilie, zu treffen. Ebenfalls werden der Grundwert, die Lage, die Nutzflache und
die Nutzungsart der Immobilie berticksichtigt. Aus diesem Grund fallen sdmtliche Bewertungen des beizulegenden Zeitwerts der
Immobilien unter Stufe 3 gemal der Hierarchie nach IFRS 13.

Da das Anschaffungskostenmodell die Wertsteigerung von Immobilien nicht beriicksichtigt, unterschatzt dieses Modell den
Marktwert in vielen Fallen, wodurch sich die Umwertung im Vergleich zu UGB erklart.

Aus Wesentlichkeitsgriinden wird von einer Umwertung der Nutzungsrechte der Leasingverhéltnisse in der Solvenzbilanz ab-
gesehen. Eine Beschreibung der angewendeten Bewertungsmethode ist in Kapitel A.4 enthalten.

7. Anlagen (auBer Vermdgenswerte fiir index - und fondsgebundene Vertrage)
In den folgenden Kapiteln werden die Bewertungsansétze und -unterschiede der Kapitalanlagen der UNIQA Osterreich Versi-
cherungen AG im Detail néher erlautert.

7.1 Immobilien (auRRer zur Eigennutzung)

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Immobilien (auRer zur Eigennutzung) 1.591 407 1.185

Tabelle 31: Immobilien (auf3er zur Eigennutzung)

Die Bewertung der Immobilien (auf3er zur Eigennutzung) erfolgt nach derselben Bewertungsmethodik wie bei den Immobilien,
Sachanlagen und Vorraten fur den Eigenbedarf (Position 6). Somit ergibt sich ein Bewertungsunterschied zum 6konomischen
Wert.

7.2 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlie3lich Beteiligungen

Angaben in Millionen Euro Solvency I UGB Umwertung
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlielich Beteiligungen 4.609 3.133 1.476

Tabelle 32: Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Nach Solvency |l erfolgt die Bewertung der verbundenen Unternehmen nach der Bewertungshierarchie geman Art. 13 der De-
legierten Verordnung (EU) 2015/35. Demnach werden die Anteile an der STRABAG SE mit dem aktuellen Marktwert der Aktien
bewertet, wahrend fir die restlichen Gesellschaften das 6konomische Eigenkapital (Net Asset Value) gemaR der Adjusted-
Equity-Methode ermittelt wird.

Dariiber hinaus verfugt die UNIQA Osterreich Versicherungen AG iiber sechs Beteiligungen. Samtliche dieser Unternehmen
stellen Dienstleistungsunternehmen dar, deren Bewertung nach Solvency Il gemaR Art. 13 Abs. 1 lit. c) der Delegierten Verord-
nung (EU) 2015/35 dem IFRS-Wert entspricht.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen werden im UGB gem&R § 149 Abs. 2 VAG 2016 mit dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet. Somit ergibt sich ein Bewertungsunterschied zum dkonomischen Wert.
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7.3 Aktien
Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Aktien 367 311 56
Aktien — notiert 312 255 58
Aktien — nicht notiert 55 56 -1

Tabelle 33: Aktien

7.3.1 Aktien 1 notiert

Notierte Aktien werden mit dem Bdrsen- bzw. Marktpreis fur die 6konomische Bilanz bewertet (Mark-to-Market). Aktien werden
laut lokalen Rechnungslegungsvorschriften gemafR den Bestimmungen von 8§ 149 Abs.2 VAG 2016 bewertet. Abschreibungen
wurden nur geltend gemacht, sofern die Wertminderung voraussichtlich von Dauer ist. Somit ergibt sich ein Bewertungsunter-
schied zum 6konomischen Wert.

7.3.2 Aktien T nicht notiert

Der 6konomische Wert fiir die nicht notierten Aktien wird aus dem IFRS-Konzernabschluss ibernommen. Sonstige Beteiligun-
gen, deren Beteiligungsansatz unter 20 Prozent liegt, werden in Solvency Il unter notierten Aktien ausgewiesen und auf den
6konomischen Wert umbewertet. Unter Solvency Il sind Genussrechte und Partizipationsscheine in den nicht notierten Aktien
ausgewiesen. Aktien werden laut lokalen Rechnungslegungsvorschriften dem Anlagevermdgen gewidmet und gemaR den Best-
immungen des § 149 Abs. 2 VAG bewertet. Abschreibungen wurden nur geltend gemacht, sofern die Wertminderung voraus-
sichtlich von Dauer ist. Somit ergibt sich ein Bewertungsunterschied zum 6konomischen Wert.

7.4 Anleihen
Angaben in Millionen Euro Solvency 1 UGB Umwertung
Anleihen 7.536 9.173 -1.638
Staatsanleihen 4.649 6.077 -1.428
Unternehmensanleihen 2.698 3.072 -374
Strukturierte Schuldtitel 189 25 165
Besicherte Wertpapiere 0 0 0

Tabelle 34: Anleihen

Anleihen, fur die eine Preisnotierung an einem aktiven Markt zum Betrachtungszeitpunkt vorhanden war, wurden mit dem Bor-
sen- bzw. Marktpreis fur die 6konomische Bilanz bewertet (Mark-to-Market). Erfolgte keine Preisstellung an einem aktiven Markt,
wurde der 6konomische Wert aus vergleichbaren Vermdgenswerten unter Berlicksichtigung einer erforderlichen Anpassung
spezifischer Parameter abgeleitet (Marking-to-Market). Sofern auch eine Marking-to-Market-Bewertung nicht méglich war, wurde
bei der Wertermittlung auf alternative Bewertungsmethoden zuriickgegriffen (Mark-to-Model).

Anleihen werden laut lokalen Rechnungslegungsvorschriften dem Anlagevermégen (8 149 VAG) gewidmet. Eine Abschreibung
erfolgt nur bei dauernder Wertminderung, wobei zur Beurteilung der dauernden Wertminderung die Pauschalmethode gemaf §
3 Abs. 4 der VU-RLV angewendet wird.

Der UGB-Wert wird hier inklusive der anteiligen Zinsen dargestellt. Somit ergibt sich ein Bewertungsunterschied zum 6kono-
mischen Wert.

7.5 Organismen fiilr gemeinsame Anlagen

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Organismen flir gemeinsame Anlagen 3.569 3.357 212

Tabelle 35: Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Organismen fur gemeinsame Anlagen, fir die eine Preisnotierung an einem aktiven Markt zum Betrachtungszeitpunkt vorhan-
den war, wurden mit dem Borsen- bzw. Marktpreis fiir die 6konomische Bilanz bewertet (Mark-to-Market).

Bei Organismen fur gemeinsame Anlagen wird das Wahlrecht geméaR 8§ 149 Abs. 2 VAG angewendet, wonach Anteile an
Investmentfonds, unter der Voraussetzung, dass sie Anlagevermdgen darstellen und diesem gewidmet sind, nach dem
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gemilderten Niederstwertprinzip bewertet werden kénnen, statt wie Gegensténde des Umlaufvermégens einer strengen Bewer-
tung zu unterliegen. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert im Fall einer voraussichtlich nicht dauernden
Wertminderung kénnen nur insoweit unterbleiben, als der Gesamtbetrag dieser nicht vorgenommenen Abschreibungen 50 Pro-
zent der gesamten sonst vorhandenen stillen Nettoreserven des Unternehmens in der betreffenden Bilanzabteilung nicht tiber-
steigt.

Eine Ausnahme stellen die konsolidierungspflichten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Renten dar, bei denen das Wahl-
recht gemaf § 149 Abs. 3 VAG angewendet wird. Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere, die in vollkonsoli-
dierten Rentenfonds gehalten werden, kdnnen genauso bewertet werden, wie wenn sie im Direktbestand gehalten sind. Dem-
nach ermittelt sich die Hohe des jedenfalls als dauernde Wertminderung abzuschreibenden Betrags fur einen vollkonsolidierten
Rentenfonds aus der Differenz zwischen dem aggregierten Vergleichswert, der sich aus den einzelnen gemildert bewerteten
Wertpapieren im Investmentfonds und einem héheren Buchwert ergibt.

Somit ergibt sich ein Bewertungsunterschied zwischen Solvency Il und UGB in dieser Bilanzposition.

7.6 Derivate
Angaben in Millionen Euro Solvency 1l UGB Umwertung
Derivate 2 2 0

Tabelle 36: Derivate

Derivative Finanzinstrumente werden mit dem Borsen- bzw. Marktpreis fur die 6konomische Bilanz bewertet (Mark-to-Market).
Derivative Finanzinstrumente stellen gemaR UGB schwebende Geschafte dar und werden im Geschéftsjahr aktivseitig bilanziert.
Damit ergibt sich kein Bewertungsunterschied zwischen Solvency Il und UGB in dieser Bilanzposition.

7.9 Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertréage

Angaben in Millionen Euro Solvency 1l UGB Umwertung
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige 3.102 3.102 0

Tabelle 37: Vermdgenswerte furr index- und fondsgebundene Vertrage

Die als Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung ausgewiesenen Vermégensgegenstande, fir
die ein Deckungsstock zu bilden ist, werden gemaf den Bestimmungen des VAG 2016 zu Tageswerten bewertet. Damit ergibt
sich kein Bewertungsunterschied zwischen Solvency Il und UGB in dieser Bilanzposition.

8. Darlehen und Hypotheken

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Darlehen und Hypotheken 319 330 -11
Polizzendarlehen 9 9 0
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 2 2 0
Sonstige Darlehen und Hypotheken 308 319 -11

Tabelle 38: Darlehen und Hypotheken

Polizzendarlehen werden geméaR UGB zum Nominalwert angesetzt und bewertet. Es kommt zu keiner Umwertung.

Fir den UGB-Einzelabschluss werden sonstige Darlehen und Hypotheken mit den Nennwerten bzw. mit den Anschaffungs-
kosten der aushaftenden Forderungen bewertet. Im Fall erkennbarer Einzelrisiken wird der niedrigere beizulegende Wert ange-
setzt. Fur Solvency Il erfolgt eine Bewertung zu Marktwerten. Aus diesem Grund kommt es zu einem Bewertungsunterschied.
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9. Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
9 Einforderbare Betrdage aus Riickversicherungsvertriagen 914 1.553 -639
01 Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene
' Krankenversicherungen 825 1.425 -600
Nichtlebensversicherungen auler Krankenversicherungen 583 1.234 -651
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen 242 191 52
92 Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen
’ auler Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen 89 128 -39
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen 0 1 -1
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen 89 127 -38
9.3 Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden 0 0 0

Tabelle 39: Einforderbare Betréage aus Ruckversicherungsvertragen

Der Posten AEinforderbare Betrage aus R¢ckversicherungsvertrag
nen Ruckversicherungsvertragen.

Entsprechend dem 6konomischen Ansatz der versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency Il, das heif3t basierend
auf diskontierten besten Schéatzwerten, werden unter den Rickversicherungsauf3enstdnden die Anspriiche gegentber den
Rickversicherungsunternehmen abzuglich der vereinbarten Rickversicherungspramien ausgewiesen (zeitliche Differenz zwi-
schen den Einforderungen und den direkten Zahlungen).

Im Gegensatz dazu erfolgt im UGB die Bewertung mit dem Nominalwert, womit sich ein Bewertungsunterschied zum 6kono-
mischen Wert ergibt.

10. Depotforderungen

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Depotforderungen 6 6 0

Tabelle 40: Depotforderungen

Fir diesen Posten werden gemall UGB die Nominalwerte ausgewiesen, die gegebenenfalls um das Ausfallrisiko wertberichtigt
sind. Diese werden auch als 6konomische Werte gemaR Solvency Il angesetzt.

11. Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern 113 122 -9

Tabelle 41: Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern

Dieser Posten beinhaltet Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern. GemaR UGB werden Forderungen mit einer
Laufzeit von bis zu zw6lf Monaten zum Nominalwert angesetzt. Forderungen mit einer Laufzeit von tber zwolf Monaten werden
zum Barwert der zukiinftigen Zahlungsstréme bewertet. Unabhangig von der Forderungslaufzeit wird das Ausfallrisiko des Kon-
trahenten nach einem internen Ratingverfahren auf der Basis von historischen Ausfallraten ermittelt und entsprechend in der
Bewertung bericksichtigt. Der Bewertungsunterschied resultiert aus dem Ausweis der Wertberichtigung von Forderungen.

Diese wird im UGB in den versicherungstechnischen Riickstellungen ausgewiesen, wohingegen unter Solvency Il die Wertbe-
richtigung direkt in den Forderungen ausgewiesen wird.

12. Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Angaben in Millionen Euro Solvency 1l UGB Umwertung
Forderungen gegeniiber Riickversicherern 7 12 -5

Tabelle 42: Forderungen gegeniber Rickversicherern
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Der Posten beinhaltet Forderungen gegenuber Rickversicherern, die nicht bereits in den Depotforderungen enthalten sind. Fir
diesen Posten werden gemafl UGB die Nominalwerte ausgewiesen. Diese werden auch als 6konomische Werte geméaR Sol-
vency Il angesetzt, unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit kiirzer als zwolf Monate ist. Die Bewertungsmethodik ist identisch
mit jener der Depotforderungen (Position 10).

Aufgrund des geanderten Ausweises von Forderungen und Verbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft nach IFRS
17 werden auch fir Solvency Il Umgliederungen vorgenommen. Aus diesem Sachverhalt ergeben sich keine Bewertungsunter-
schiede zwischen UGB und Solvency II.

13. Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 176 173 3

Tabelle 43: Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Dieser Posten beinhaltet alle Forderungen, die nicht dem Versicherungsgeschéft entstammen. Sowohl fiir den UGB-Abschluss
als auch fir die Solvenzbilanz werden Forderungen mit einer Laufzeit von bis zu zwélf Monaten zum Nominalwert angesetzt.
Forderungen mit einer Laufzeit von tber zwolf Monaten werden zum Barwert der zukiinftigen Zahlungsstrome bewertet. Unab-
hangig von der Forderungslaufzeit wird das Ausfallrisiko des Kontrahenten nach einem internen Ratingverfahren auf der Basis
von historischen Ausfallraten ermittelt und entsprechend in der Bewertung beriicksichtigt.

16. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 268 268 0

Tabelle 44: Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Unter diesem Posten werden die laufenden Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und der Kassenbestand ausgewiesen. Die
Bewertung erfolgt zum 6konomischen Wert, der dem Nominalwert entspricht. Unterschiede zwischen UGB und Solvency Il re-
sultieren gegebenenfalls aus der Erfassung der Geschéaftsvorgange gemal dem Handelstag in der Solvenzbilanz bzw. geman
dem Banktag in der UGB-Bilanz.

17. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermodgenswerte 2 2 0

Tabelle 45: Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte beinhalten alle Vermoégenswerte, die nicht bereits in den anderen Posten der Aktivseite (z. B.
Rechnungsabgrenzungsposten) enthalten sind. GeméaR UGB erfolgt die Bewertung zu den fortgefuhrten Anschaffungskosten.
Es erfolgt keine Umwertung zu Solvency II.

D.2 VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN

Aufgrund der Art der Verpflichtungen werden die versicherungstechnischen Riickstellungen der UNIQA Osterreich Versicherun-
gen AG ausschlief3lich als bester Schatzwert (Best Estimate) zuzliglich Risikomarge bewertet. Eine Replikation versicherungs-
technischer Cashflows mithilfe von Finanzinstrumenten und damit eine Bewertung als Ganzes kommt nicht in Betracht.

Bei der Berechnung von Rickstellungen auf Basis des besten Schatzwerts geht es um die Umwertung von versicherungstech-
nischen Riickstellungen in der Bilanz nach UGB auf eine 6konomische Bewertung. Nach dem Aquivalenzprinzip wird eine Riick-
stellung als Differenz zwischen dem Barwert von zukiinftigen Leistungen/Kosten und dem Barwert von zukinftigen Prémien
definiert. Durch die Verwendung von Annahmen Uber den besten Schéatzwert bei der Berechnung dieser zukinftigen Cashflows
(statt der vorsichtigen Bewertungsannahmen) erhalt man als Ergebnis den sogenannten besten Schatzwert von Riickstellungen
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oder den besten Schatzwert von Verbindlichkeiten. Optionen und Garantien, soweit diese relevant sind, werden in den besten
Schatzwert der Riickstellungen inkludiert. Es werden auch keine wesentlichen UbergangsmafRnahmen bei risikofreien Zinssat-
zen sowie den versicherungstechnischen Ruckstellungen angewendet.

Die folgende Tabelle stellt die Solvency Il Riickstellungen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG den jeweils korrespondie-
renden Rickstellungen nach UGB zum 31. Dezember 2024 und zum 31. Dezember 2025 gegeniber:

Tabelle 46: Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen

D.2.1 Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtleben
Die versicherungstechnischen Rickstellungen Nichtleben sowie Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) werden wie in
den Standards der UNIQA Group vorgegeben bewertet. Die Einteilung in homogene Risikogruppen folgt dabei den FMA-Vorga-
ben zur Segmentierung der Geschéftsbereiche. Weiters werden die Anforderungen der FMA aus dem Leitfaden zu Séule 1
betreffend die Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen entsprechend bericksichtigt.

In Solvency Il unterscheidet man grundsétzlich die folgenden Teile der versicherungstechnischen Rickstellungen:

1 Schadenreserve (Claims Reserve)
1 Pramienreserve (Premium Reserve)
1 Risikomarge (Risk Margin)

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen werden alle Aufwendungen beriicksichtigt, die auch in Art.31
der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 genannt werden:
















































































































































