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Zusammenfassung

In Kapitel A, Geschéftstatigkeit und Geschéftsergebnis, werden das Unternehmen und sein grundlegendes Geschaftsmodell
gemeinsam mit den wichtigsten Zahlen rund um Pramieneinnahmen, Leistungen und Anlageergebnis vorgestelit.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist eine 100-Prozent-Beteiligung der UNIQA Insurance Group AG und seit Oktober
2016 die einzige Erstversicherin der Unternehmensgruppe am 6Osterreichischen Markt. Die Gesellschaft betreibt in allen Pro-
duktsparten sowohl das direkte als auch das indirekte Versicherungsgeschéft.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG kommt im Geschéftsjahr 2023 auf verrechnete Pramien vor Riickversicherungs-
abgaben im Gesamtvolumen von 4.297,1 Millionen Euro (2022: 4.086,4 Millionen Euro). Dies entspricht einer Erhéhung gegen-
Uber dem Vorjahr um 5,2 Prozent.

In Kapitel B, Governance-System, wird die Organisationsstruktur der UNIQA Osterreich Versicherungen AG dargestellt, die im
Einklang mit den gesetzlichen Anforderungen steht. Das Governance-System der Gesellschaft ist mit dem der UNIQA Group
einheitlich (inklusive einheitlicher Definitionen der Schllisselfunktionen und der partiellen internen Modelle). Dies umfasst weiters
die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit, das Risikomanagementsystem einschlie3lich
der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitétsbeurteilung und Informationen zum internen Kontrollsystem.

In Kapitel C, Risikoprofil, werden die Details der Zusammensetzung und der Berechnung des Risikokapitals erlautert. Das um-
fasst vor allem die wesentlichen Risiken rund um die Versicherungstechnik, Marktrisiken, Kredit- bzw. Ausfallrisiken, Liquiditats-
risiken sowie operationelle Risiken. Die Solvenzkapitalanforderung der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird unter Ver-
wendung eines partiellen internen Modells (fir die Risikomodule Marktrisiko und versicherungstechnisches Risiko Nichtleben)
berechnet. Das Risikomodul Marktrisiko stellt, aufgrund des langlebigen Personenversicherungsgeschafts, die gréf3te Risikopo-
sition dar.

Die Gesellschaft ist mit einer Solvenzquote von 243,9 Prozent gut kapitalisiert. Es sei auch hier explizit angefihrt, dass keine
UbergangsmaRnahmen in Anspruch genommen werden.

In Kapitel D, Bewertung fur Solvabilitdtszwecke, werden die in der Solvenzbilanz verwendeten Methoden zur Bewertung einzel-
ner Bilanzpositionen erlautert und den Positionen des Einzelabschlusses der UNIQA Osterreich Versicherungen AG nach UGB
gegenibergestellt.

AbschlieRend wird in Kapitel E, Kapitalmanagement, die Uberleitung vom 6konomischen Eigenkapital auf die letztendlich anre-
chenbaren Eigenmittel vorgenommen. Die anrechenbaren Eigenmittel der UNIQA Osterreich Versicherungen AG belaufen sich
auf 5.186 Millionen Euro (2022: 4.735 Millionen Euro). Der Grof3teil der Eigenmittel mit rund 4.757 Millionen Euro (2022: 4.210
Millionen Euro) besteht aus Kapital der hdchsten Giite (Tier 1). Die anrechenbaren Eigenmittel zur MCR-Bedeckung belaufen
sich auf 4.863 Millionen Euro (2022: 4.302 Millionen Euro).
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SCR-Entwicklung pro Risikomodul
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Abbildung 1: SCR-Entwicklung pro Risikomodul
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A Geschaftstatigkeit und Geschéaftsergebnis

Die Zahlen in den nachfolgenden Tabellen und Abbildungen dieses Berichts sind grundséatzlich in Millionen Euro dargestellt,
womit es zu Rundungsdifferenzen kommen kann.

A.1 GESCHAFTSTATIGKEIT

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG betreibt in allen drei Abteilungen sowohl das direkte als auch das indirekte Versiche-
rungsgeschaft.

Die Gesellschaft fuhrt Zweigniederlassungen in Italien, Grol3britannien, Deutschland und der Schweiz. In Italien wird die
Lebensversicherung betrieben, in Grof3britannien und Deutschland die Nichtlebensversicherung und in der Schweiz die Nicht-
lebensversicherung sowie die Krankenversicherung.

Schaden- und Unfallversicherung
In der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wurden im Jahr 2023 2.126,3 Millionen Euro (2022: 1.973,6 Millionen Euro) an
Pramien verrechnet — das sind rd. 49,5 Prozent (2022: 48,3 Prozent) des gesamten Pramienvolumens.

Lebensversicherung
In der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wurden in der Lebensversicherung im Jahr 2023 902,9 Millionen Euro (2022: 950,6
Millionen Euro) an verrechneten Pramien erreicht — das sind rd. 21,0 Prozent (2022: 23,3 Prozent) des gesamten Pramienvolu-
mens.

Aus der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung stammten hiervon 221,8 Millionen Euro (2022: 247,1 Millio-
nen Euro) — das sind rd. 5,2 Prozent (2022: 6,0 Prozent) des gesamten Pramienvolumens.

Krankenversicherung
In der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wurden im Jahr 2023 in der Krankenversicherung 1.268,0 Millionen Euro (2022:
1.162,1 Millionen Euro) an Pramien verrechnet — das sind rd. 29,5 Prozent (2022: 28,4 Prozent) des gesamten Pramienvolu-
mens.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird durch die dsterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) beaufsichtigt.

Finanzmarktaufsicht (FMA)
Otto-Wagner-Platz 5

1090 Wien

www.fma.gv.at

Fir das aktuelle Geschéftsjahr wurde die PwC Wirtschaftspriifungs GmbH zur Durchfiihrung der Abschlussprifung bestellt.

PwC Wirtschaftspriifung GmbH
Donau-City-StralRe 7

1220 Wien

WWW.pwc.com

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird ausschlieRlich in den konsolidierten Abschluss der UNIQA Insurance Group AG,
Untere Donaustraf3e 21, 1029 Wien, die den Konzernabschluss fiir den weiteren Kreis der Unternehmen aufstellt, einbezogen.
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Aktiondrsstruktur
Die UNIQA Insurance Group AG halt wirtschatftlich 100 Prozent an der UNIQA Osterreich Versicherungen AG.

Die Kernaktionarin des Mutterunternehmens UNIQA Insurance Group AG, die UNIQA Versicherungsverein Privatstif-
tung (Gruppe), hélt 49 Prozent (Austria Versicherungsverein Beteiligungs-Verwaltungs GmbH 41,3 Prozent, UNIQA Versiche-
rungsverein Privatstiftung 7,7 Prozent). Die Raiffeisen Bankengruppe hélt Uber die RZB Versicherungsbeteiligung GmbH als
Kernaktionarin 10,9 Prozent. Die Kernaktionarin Collegialitat Versicherungsverein Privatstiftung ist mit 3,5 Prozent an der UNIQA
Insurance Group AG beteiligt.

UNIQA Insurance
Group AG

UNIQA Osterreich
Versicherungen AG

UNIQA Real Estate
GmbH,
(100%)

Health Segment Lokale Versicherungs-
UNIQA gesellschaften in CEE

Abbildung 2: Organigramm

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist als 100-prozentiges Tochterunternehmen der UNIQA Insurance Group AG als
einzige Erstversicherin der Unternehmensgruppe am 6sterreichischen Markt operativ tétig.

Die Umsetzung der Gruppenstrategie wird in der UNIQA Osterreich Versicherungen AG tiber die drei Beteiligungsstrange
Immobilien mit der UNIQA Real Estate GmbH und dem Health Segment mit der Mavie Holding GmbH als Ubergeordnetes Un-
ternehmen sowie die internationalen Tatigkeiten mit den lokalen Versicherungsgesellschaften umgesetzt.

Fir weitere Dienstleistungen und Riickversicherungsaktivitaten kann die UNIQA Osterreich Versicherungen AG jederzeit auf
die anderen Konzerngesellschaften der UNIQA Group zugreifen.

Wesentliche verbundene Unternehmen
Die folgende Tabelle zeigt die verbundenen Unternehmen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. GemaR den internen
Vorgaben sind verbundene Unternehmen immer als wesentlich im Sinne der Solvency-II-Rahmenrichtlinie klassifiziert.
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Beteiligungsquo Stimmrechtsqu

Verbundenes Unternehmen Land te ote
Ecosyslab GmbH, Wien (vormals: Assistance Beteiligungs-GmbH Osterreich 100,00 100,00
UNIQA Real Estate GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
UNIQA Erwerb von Beteiligungen Gesellschaft m.b.H., Wien Osterreich 100,00 100,00
UNIQA Real Estate Management GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
Versicherungsmarkt-Servicegesellschaft m.b.H., Wien Osterreich 100,00 100,00
R-FMZ Immobilienholding GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
UNIQA Real Estate Inlandsholding GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
Real Versicherungsvermittlung GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
RSG - Risiko Service und Sachverstandigen GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
Mavie Holding GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
call us Assistance International GmbH, Wien Osterreich 100,00 100,00
UNIQA Software-Service Bulgaria EOOD, Plovdiv (BG) Bulgarien 100,00 100,00
UNIQA pojistovna, a.s., Prag (CZ) Tschechische Republik 100,00 100,00
UNIQA osiguranje d.d., Zagreb (HR) Kroatien 100,00 100,00
UNIQA Biztosité Zrt., Budapest (HU) Ungarn 100,00 100,00
UNIQA Versicherung AG, Vaduz (LIE) Liechtenstein 100,00 100,00
UNIQA osiguranje d.d., Sarajevo (BIH) Bosnien und Herzegowina 100,00 100,00
UNIQA Insurance plc, Sofia (BG) Bulgarien 99,91 99,91
UNIQA Zivotno osiguranje a.d.o., Belgrad (SRB) Serbien 98,25 98,25
UNIQA Insurance company, Private Joint Stock Company, Kiew (UA) Ukraine 99,79 99,79
UNIQA LIFE Private Joint Stock Company, Kiew (UA) Ukraine 94,71 94,71
UNIQA Zivotno osiguranje a.d., Podgorica (MNE) Montenegro 93,32 93,32
SIGAL UNIQA Group AUSTRIA sh.a., Tirana (ALB) Albanien 86,93 86,93
UNIQA neZivotno osiguranje a.d.o., Belgrad (SRB) Serbien 100,00 100,00
UNIQA neZivotno osiguranje a.d., Podgorica (MNE) Montenegro 100,00 100,00
UNIQA Asigurari S.A., Bukarest (RO) Ruménien 99,99 99,99
UNIQA Asigurari De Viata S.A., Bukarest (RO) Rumanien 99,94 99,94
Raiffeisen Life Insurance Company LLC, Moskau (RU) Russische Foderation 75,00 75,00
UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., Warschau (PL) Polen 99,98 99,98
UNIQA Towarzystwo Ubezpieczeri S.A., Warschau (PL) Polen 99,66 99,66
sTech d.o.o, Belgrad (SRB) Serbien 100,00 100,00
UNIQA GlobalCare SA, Genf (CH) Schweiz 100,00 100,00
UNIQA POWSZECHNE TOWARZYSTWO EMERYTALNE SPOtKA AKCYJNA., Warschau (PL) Polen 100,00 100,00
UNIQA penzijni spole¢nost a.s., Briinn (CZ) Tschechische Republik 99,99 99,99

Tabelle 1: Wesentliche verbundene Unternehmen



2023 / UNIQA OSTERREICH VERSICHERUNGEN AG

Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag
SIGNA - auBerordentliche Kiindigung
Am 5. Janner 2024 hat UNIQA Osterreich Versicherungen AG eine im Jahr 2017 gezeichnete Anleihe der SIGNA-Gruppe mit
30-jahriger Laufzeit im Nennbetrag von 65,2 Millionen Euro auf3erordentlich aus wichtigem Grund gekiindigt. Da bereits zum
Abschlussstichtag Wertminderungen auf die kommunizierte Insolvenzquote von 30 Prozent vorgenommen wurden, ist von kei-
ner wesentlichen Auswirkung auf das Geschéftsjahr 2024 und Folgejahre auszugehen.

A.2 VERSICHERUNGSTECHNISCHE LEISTUNG

In diesem Kapitel wird die versicherungstechnische Leistung der UNIQA Osterreich Versicherungen AG im Berichtszeitraum
dargelegt. Diese wird sowohl aggregiert als auch aufgeschliisselt nach wesentlichen Sparten qualitativ und quantitativ erlautert.
In weiterer Folge wird diese den im Berichtszeitraum und im Vergleich mit dem Vorjahr vorgelegten und im Einzelabschluss des
Unternehmens enthaltenen Informationen gegeniibergestelit.

Versicherungstechnische Leistungen Nichtleben nach wesentlichen Sparten — brutto

Verdnderung

Gebuchte Verdiente Auf\ﬁ/endur)gen . sonstiger Angefallene Technisches
i . fiir Versiche- versicherungs- Rk

Pramien Pramien " R Aufwendungen Ergebnis

rungsfille technischer

Riickstellungen
Angaben in Millionen Euro 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Krankheitskostenversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Einkommensersatzversicherung 378 349 377 348 233 206 0 0 133 121 11 22
Arbeitsunfallversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 361 341 360 340 251 234 0 0 86 77 23 29
Sonstige Kraftfahrtversicherung 351 322 349 322 263 226 0 0 99 88 -13 8
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung 56 54 56 55 34 26 0 0 18 17 3 13
Feuer- und andere Nichtlebensversicherungen 595 539 594 535 402 402 0 0 196 182 -4 -49
Allgemeine Haftpflichtversicherung 224 218 225 220 173 144 0 0 75 69 -23 7
Kredit- und Kautionsversicherung 4 4 4 4 1 5 0 0 1 2 2 -3
Rechtsschutzversicherung 115 105 115 105 40 34 0 0 39 34 35 38
Beistand 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verschiedene finanzielle Verluste 42 40 42 39 26 16 0 -1 14 13 1 9
Nicht proportionale Krankenrtickversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nicht proportionale Unfallriickversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nicht propf)rtlonalle See-, Luftfahrt- und 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Transportriickversicherung

Nicht proportionale Sachriickversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 2126 1.974 2.122 1.969 1.424 1.293 0 -1 663 602 36 73

Tabelle 2: Versicherungstechnische Leistungen Nichtleben nach wesentlichen Sparten — brutto
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Versicherungstechnische Leistungen Nichtleben nach wesentlichen Sparten — netto

Verdnderung
Gebuchte Verdiente Auf\ﬁ/endur?gen . sonstiger Angefallene Technisches
. . fiir Versiche- versicherungs- .
Pramien Priamien . R Aufwendungen Ergebnis

rungsfille technischer

Riickstellungen
Angaben in Millionen Euro 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Krankheitskostenversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Einkommensersatzversicherung 209 194 209 193 123 111 0 0 64 56 22 26
Arbeitsunfallversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 265 250 264 250 176 160 0 0 61 53 28 36
Sonstige Kraftfahrtversicherung 152 144 151 144 125 110 0 0 50 43 -24 -9
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung 48 46 47 47 28 25 0 0 18 16 0 6
Feuer- und andere Nichtlebensversicherungen 337 295 336 293 218 205 0 0 149 139 -31 -51
Allgemeine Haftpflichtversicherung 96 87 98 89 74 56 0 0 43 37 -20 -4
Kredit- und Kautionsversicherung 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1
Rechtsschutzversicherung 115 105 115 105 40 34 0 0 39 34 35 38
Beistand 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verschiedene finanzielle Verluste 23 22 23 22 10 8 0 -1 10 9 3 4
Nicht proportionale Krankenrtickversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nicht proportionale Unfallriickversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 (0] 0 0 0
Nicht propf)rtlona'Ie See-, Luftfahrt- und 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Transportriickversicherung

Nicht proportionale Sachriickversicherung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt 1.246 1.144 1.244 1.143 796 709 0 -1 434 388 13 45

Tabelle 3: Versicherungstechnische Leistungen Nichtleben nach wesentlichen Sparten — netto

Im Bereich Nichtleben kam es zu einem Riickgang des versicherungstechnischen Ergebnisses um 32,1 Millionen Euro. Dieser
Ruckgang resultiert im Wesentlichen aus einem Anstieg der Aufwendungen fiir Versicherungsfalle in Héhe von 87,4 Millionen
Euro sowie einem Anstieg der Aufwendungen in Héhe von 46,0 Millionen Euro. Demgegeniber steht ein Anstieg der verdienten
Pramien in Héhe von 100,4 Millionen Euro sowie der Veranderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen in Hohe
von 0,9 Millionen Euro.

Versicherungstechnische Leistungen Nichtleben nach wesentlichen geografischen Gebieten
Uber 90 Prozent des Geschifts werden im Heimatland Osterreich erzielt, womit nahere Angaben entfallen.

Versicherungstechnische Leistungen Leben nach wesentlichen Sparten — brutto

Veranderung
Gebuchte Verdiente Auf\ﬁ/endur.lgen . sonstiger Angefallene Technisches
Préamien Préamien fiir Versncf\e- verSICher.ungs- Aufwendungen Ergebnis
rungsfille technischer
Riickstellungen
Angaben in Millionen Euro 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Krankenversicherung 1.265 1.160 1.265 1.161 843 771 -227 -219 240 210 -46 -38
Versicherung mit Uberschussbeteiligung 583 605 588 609 871 802 235 59 68 56 -116 -190
Index- und fondsgebundene Versicherung 222 247 222 247 313 729 -120 901 46 47 -256 371
Sonstige Lebensversicherung 92 93 92 93 35 40 -9 48 60 61 -12 40
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen,
die mit Krankenversicherungsverpflichtungen in (0] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zusammenhang stehen
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen,
die mit Verpflichtungen auBerhalb der (0] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Krankenversicherung in Zusammenhang stehen
Krankenrtickversicherung 3 2 3 2 4 1 0 0 0 0 1 1
Lebensrtickversicherung 6 5 6 5 0 0 -1 -1 0 0 5 4
Gesamt 2171 2113 2175 2117  2.066 2.343 -121 787 414 375 -426 187

Tabelle 4: Versicherungstechnische Leistungen Leben nach wesentlichen Sparten — brutto
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Versicherungstechnische Leistungen Leben nach wesentlichen Sparten — netto

Pramien, Forderungen und Aufwendungen
nach Geschaftsbereich — Leben (netto)

Verdnderung
Gebuchte Verdiente Auf.\./vendu.ngen . sonstiger Angefallene Technisches
. . fiir Versiche-  versicherungs- .
Pramien Priamien . . Aufwendungen Ergebnis
rungsfille technischer
Riickstellungen
Angaben in Millionen Euro 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Krankenversicherung 1.263 1.159 1.263 1.160 843 770 -227 -219 240 210 -47 -39
Versicherung mit Uberschussbeteiligung 574 594 578 598 852 782 226 51 67 55 -115 -189
Index- und fondsgebundene Versicherung 222 247 222 246 313 729 -120 901 46 47 -256 371
Sonstige Lebensversicherung 84 85 84 85 32 32 -10 48 59 60 -17 40
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen,
die mit Krankenversicherungsverpflichtungen in 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zusammenhang stehen
Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen,
die mit Verpflichtungen auRerhalb der (0] 0 0 (0] 0 0 (0] 0 0 0 0 0
Krankenversicherung in Zusammenhang stehen
Krankenriickversicherung 3 3 3 3 4 1 0 0 0 0 -1 2
Lebensriickversicherung 6 5 6 5 0 0 -1 -1 0 0 5 4
Gesamt 2.151 2.093 2.156 2.098 2.043 2315 -132 778 412 373 -431 189

Tabelle 5: Versicherungstechnische Leistungen Leben nach wesentlichen Sparten — netto

Der Rickgang des versicherungstechnischen Ergebnisses um 619,6 Millionen Euro resultiert aus der Verdnderung der sonstigen
versicherungstechnischen Ruckstellungen in Héhe von 910,3 Millionen Euro sowie den Aufwendungen in Héhe von 39,5 Millio-
nen Euro. Demgegeniber steht eine Veranderung der Aufwendungen fur Versicherungsfalle in Hohe von 272,1 Millionen Euro
sowie ein Anstieg der verdienten Pramien von 58,1 Millionen Euro.

Versicherungstechnische Leistungen Leben nach wesentlichen geografischen Gebieten
Uber 90 Prozent des Geschafts werden im Heimatland Osterreich erzielt, womit nahere Angaben entfallen.

Entwicklung von Pramien, Versicherungsleistungen und Aufwendungen

Leben

Pramienentwicklung Nichtleben (inkl Kranken) Gesamt
Angaben in Millionen Euro 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Verdiente Pramien (netto) 1.244 1.143 2.156 2.098 3.399 3.241
Aufwendungen fir Versicherungsfille (netto) -796 -709 -2.043 -2.315 -2.839 -3.024
Verénderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen (netto) 0 -1 -132 778 -132 778
Angefallene Aufwendungen (inklusive Aufwendungen fir die 434 388 412 373 846 761
Vermogensverwaltung) (netto)

Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -9 -29 -5 -22 -14 -51
Versicherungstechnisches Ergebnis 4 16 -436 166 -432 183
Technischer Zinsertrag 0 0 369 336 369 336
Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen 0 0 172 -393 172 -393
Sonstige versicherungstechnische Ertrage 3 3 1 1 4 4
Aufwendungen fir Pramienriickerstattung -18 -15 -27 -44 -45 -60
Verdnderung der Schwankungsriickstellung -2 0 0 0 -2 0
Aufwendungen fir die Vermogensverwaltung (im Finanzergebnis) 6 6 17 16 23 22
Versicherungstechnisches Ergebnis nach UGB/VAG -7 10 96 82 89 92

Tabelle 6: Entwicklung von Pramien, Versicherungsleistungen und Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb

Pramienentwicklung

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG kommt im Geschaftsjahr 2023 auf verrechnete Pramien vor Riickversicherungsab-
gabe im Gesamtvolumen von 4.297,1 Millionen Euro (2022: 4.086,4 Millionen Euro). Dies entspricht einer Erhéhung gegeniber
dem Vorjahr um 5,16 Prozent. Von den Gesamtpramien entfallen 2.126,3 Millionen Euro (2022: 1.973,6 Millionen Euro) auf die
Schaden- und Unfallversicherung, 1.268,0 Millionen Euro (2022: 1.162,1 Millionen Euro) auf die Krankenversicherung und 902,9
Millionen Euro (2022: 950,6 Millionen Euro) auf die Lebensversicherung. Aus der fonds- und der indexgebundenen Lebens-
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versicherung stammen hiervon 221,8 Millionen Euro (2022: 247,1 Millionen Euro). Die abgegrenzten Pramien im Eigenbehalt
aller Abteilungen belaufen sich auf 3.399,4 Millionen Euro (2022: 3.240,9 Millionen Euro).

Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Die Zahlungen fir Versicherungsleistungen in der Gesamtrechnung verringerten sich im Jahr 2023 um 4,52 Prozent auf 3.356,3
Millionen Euro (2022: 3.515,1 Millionen Euro). Dabei entfallen auf das direkte Geschéft 3.348,7 Millionen Euro (2022: 3.508,3
Millionen Euro) und auf das indirekte Geschaft 7,6 Millionen Euro (2022: 6,7 Millionen Euro).

An Aufwendungen fur Versicherungsfélle im Eigenbehalt, die unter Solvency Il ohne Schadenbearbeitungskosten ausgewie-
sen werden, verbleiben 2.839,0 Millionen Euro (2022: 3.023,7 Millionen Euro).

Die Anzahl der Schaden- und Leistungsfalle aller direkten Geschéftsbereiche betrug im Berichtsjahr 2.884.204 (2022:
2.568.500).

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Die Betriebsaufwendungen im Eigenbehalt inklusive der Aufwendungen fiir die Vermogensverwaltung und der Aufwendungen
fur die Schadenbearbeitung erreichen im Berichtsjahr 846,4 Millionen Euro (2022: 760,9 Millionen Euro). In den Gesamtaufwen-
dungen des direkten und indirekten Geschéfts sind Provisionsaufwendungen in Hohe von 480,9 Millionen Euro (2022: 471,5
Millionen Euro) enthalten. Der Anstieg ist hauptséchlich bedingt durch gestiegene Gemeinkosten.

Verénderung der Schwankungsruckstellung
Die Schwankungsruckstellung wird nach den Vorschriften der Verordnung des Bundesministers fur Finanzen BGBI. Il Nr.
324/2016 bzw. den von der Finanzmarktaufsichtsbehodrde getroffenen Anordnungen berechnet.

Im Geschéftsjahr 2023 kam es zu einer Zufihrung der Schwankungsrtickstellung in Héhe von 1,6 Millionen Euro (2022:
Zufiihrung in H6he von 0,4 Millionen Euro).

A.3 ANLAGEERGEBNIS

In diesem Kapitel wird das Veranlagungsergebnis der UNIQA Osterreich Versicherungen AG im Berichtszeitraum dargestellt und
dem Abschluss im vorangegangenen Berichtszeitraum gegenubergestellt.

Der Bestand der Kapitalanlagen betrug per 31. Dezember 2023 17.066,9 Millionen Euro (2022: 16.207,5 Millionen Euro).
Die Kapitalanlagen setzten sich zusammen aus zu Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien im Wert von 1.718,6 Millionen
Euro (2022: 1.716,7 Millionen Euro), aus verbundenen Unternehmen im Wert von 3.581,4 Millionen Euro (2022: 3.285,0 Millio-
nen Euro) und aus Finanzanlagen im Wert von 11.766,9 Millionen Euro (2022: 11.205,9 Millionen Euro).

Im Vergleich zu 2022 verzeichnete die UNIQA Osterreich Versicherungen AG bei den Kapitalanlagen einen Anstieg in Hohe
von 859,4 Millionen Euro, vorwiegend aus verbundenen Unternehmen und festverzinslichen Finanzanlagen.

Der Bilanzwert der verbundenen Unternehmen betrug im Jahr 2023 3.581,4 Millionen Euro (2022: 3.285,0 Millionen Euro).
Der Beteiligungswert stieg im Vergleich zum Vorjahr um 296,4 Millionen Euro. Dieser Anstieg ist hauptséchlich durch die Ent-
wicklung der im Folgenden beschriebenen Beteiligungswerte erkléarbar. Der Beteiligungswert der UNIQA Polen Gesellschaften
verzeichnete einen Anstieg um 135,2 Millionen Euro. Ebenfalls stiegen die Beteiligungswerte bei der STRABAG SE um 32,9
Millionen Euro und der UNIQA Tschechien um 42,7 Millionen Euro. Hinzu kommt eine Steigerung des Beteiligungswerts der
UNIQA Ungarn um 21,1 Millionen Euro. Die Beteiligungswerte aus weiteren sonstigen UNIQA Gesellschaften erhéhten sich um
64,5 Millionen Euro.

Das Veranlagungsergebnis der UNIQA Osterreich Versicherungen AG setzt sich aus folgenden Ertragen und Aufwendungen
zusammen.
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Kapitalanlageergebnis nach Dividenden Zinsen Mieten Nettogewinne Nicht realisierte
Ertragsart und -verluste Gewinne und Verluste
Angaben in Millionen Euro 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Immobilien 0 0 0 0 58 53 0 30 6 106
Aktien 7 6 0 0 0 0 0 -1 35 -57
Staatsanleihen 0 0 105 114 (0] 0 11 -26 308 -2.033
Unternehmensanleihen 0 0 103 80 (0] 0 8 -27 155 -720
Organismen flir gemeinsame Anlagen 91 79 0 0 (0] 0 1 -13 140 -395
Derivate 0 0 0 0 0 0 0 -4 -2 10
Termingelder und Bankguthaben 0 0 16 0 0 0 0 0 0 0
Summe 98 85 225 194 58 53 20 -41 642 -3.089

Tabelle 7: Veranlagungsergebnis nach Ertragsarten

Der Bestand der zur Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien betrug im Jahr 2023 1.718,6 Millionen Euro (2022: 1.716,7
Millionen Euro). Dieser Bestand erhdhte sich im Jahr 2023 um 1,9 Millionen Euro hauptsachlich durch Verkehrswertsteigerungen
infolge von aktuellen Gutachten.

Der Bestand der Aktien betrug im Jahr 2023 246,2 Millionen Euro (2022: 205,4 Millionen Euro) und setzt sich aus notierten
und nicht notierten Aktien zusammen.

Der Bestand an notierten Aktien ist im Jahr 2023 um 31,7 Millionen auf 182,9 Millionen Euro (2022: 151,2 Millionen Euro)
gestiegen. Dieser Anstieg resultiert vorwiegend aus Bewertungsgewinnen in Héhe von 29,8 Millionen Euro. Der Bewertungsge-
winn ist hauptséchlich auf Aktien aus dem Bankensektor zurtickzufihren. Die Aktie der Raiffeisen Bank International AG, welche
im Jahr 2022 wegen der Sanktionen gegen Russland infolge des Angriffskriegs gegen die Ukraine stark unter Druck geraten
war, erholte sich im Laufe des Jahres 2023 und verzeichnete einen Bewertungsgewinn in Héhe von 18,0 Millionen Euro.

Die Dividendenertrage sind in Summe auf Vorjahresniveau geblieben.

Der Bestand an nicht notierten Aktien ist im Jahr 2023 um 9,1 Millionen Euro auf 63,3 Millionen Euro (2022: 54,2 Millionen
Euro) gestiegen und beinhaltet Anteile an dsterreichischen nicht notierten Unternehmen. Der Anstieg ergibt sich vorwiegend aus
den Leipnik Lundenburger Stammaktien, einerseits aus dem Bewertungsgewinn in Héhe von 5,1 Millionen Euro und andererseits
aus Zugangen in Héhe von 4,0 Millionen Euro. Der iberwiegende Teil der Dividenden aus nicht notierten Aktien entfallt auf die
Leipnik Lundenburger Stammaktien in Héhe von 1,0 Millionen Euro mit einem Bestand von rund 58,5 Millionen Euro.

Der Bilanzwert der Anleihen betrug im Jahr 2023 8.111,8 Millionen Euro (2022: 7.832,8 Millionen Euro). Der Anstieg des
Anleihebestands in H6he von 279,0 Millionen Euro ist grof3tenteils auf Bewertungsgewinne in Hohe von 482,1 Millionen Euro,
insbesondere bei den Staatsanleihen, und auf Abgénge in Héhe von 203,1 Millionen, insbesondere bei den Unternehmensan-
leihen, zurtickzufiihren. Die Bewertungsgewinne sind aufgrund der Zinssenkungen infolge der nachlassenden Inflation entstan-
den. Die Veranlagung in Staatsanleihen mit einem Bestand von 4.738,4 Millionen Euro (2022: 4.513,5 Millionen Euro) erfolgte
vorwiegend in west- und mitteleuropdische Titel mit Investment Grade Rating. Die héchsten Volumina entfallen auf franzdsische,
belgische und 6sterreichische Staatsanleihen.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hielt per 31.12.2023 in Euro denominierte russische Staatsanleihen mit einem
Bilanzwert von 26,5 Millionen Euro (2022: 25,6 Millionen Euro). Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hatte per 31.12.2023
keine ukrainischen Anleihen im Bestand. Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hielt per 31.12.2023 von der SIGNA Prime
CM 2017 GmbH emittierte Anleihen mit einem Nominalwert von 65,2 Millionen Euro und einem Bilanzwert von 21,3 Millionen
Euro.

Die im Vergleich zu 2022 um 14,2 Millionen Euro gestiegenen Zinsenertrage in Hohe von 208,5 Millionen Euro (2022: 194,3
Millionen Euro) sind auf héhere Anleihenrenditen infolge des Zinsanstiegs sowie auf strategische Umschichtungen und Wieder-
veranlagungen in Anleihen (insbesondere bei Finanztiteln) zurlickzufiihren.

Der Bilanzwert an Investmentfondszertifikaten ist im Vergleich zum Vorjahr um 217,8 Millionen Euro auf 3.307,5 Millionen
Euro gestiegen (2022: 3.089,7). Der Anstieg ist auf Nettozugange im Wert von 76,8 Millionen Euro und auf einen Bewertungs-
gewinn in H6he von 141,0 Millionen Euro zuriickzufihren. Im Laufe des Jahres 2023 wurde der Fondsbestand entsprechend
der langfristigen Kapitalanlagenstrategie der UNIQA Gruppe weiter aufgebaut. Der Fokus bei den Neuveranlagungen lag vor
allem im Bereich Infrastruktur Debt und Private Capital. Das positive Bewertungsergebnis in Héhe von 141,0 Millionen Euro
resultiert hauptsachlich aus Aktienfonds in Héhe von 66,7 Millionen Euro und Rentenfonds in H6he von 74,3 Millionen Euro.
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Die Bewertungsgewinne aus den Aktienfonds sind mit der tGber den Erwartungen liegenden Konjunkturlage zu erkléren. Im
Gegensatz zu den Erwartungen aus dem Jahr 2022 ist im Jahr 2023 keine weltweite Rezession aufgrund bewaffneter Konflikte
und makrotkonomischer Entwicklungen eingetreten. Bewertungsgewinne in den Rentenfonds sind mit den Zinssenkungen auf-
grund der nachlassenden Inflation zu begriinden.

Die Dividenden aus den Fonds in H6he von rund 91,1 Millionen Euro liegen um 12,6 Millionen Euro Uber Vorjahresniveau.
Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus den Infrastrukturfonds.

Das Derivateportfolio der UNIQA Osterreich Versicherungen AG in Héhe von 1,2 Millionen Euro (2022: 8,0 Millionen Euro)
besteht vorwiegend aus Swaps. Die Veranderung des Bilanzwerts in Hohe von - 6,8 Millionen Euro erfolgte aufgrund des Ab-
gangs eines Swaps im Wert von 4,7 Millionen Euro und aus nicht realisierten Verlusten in H6he von 2,1 Millionen Euro.

Aus Swaps wurden keine wesentlichen Ertrage erzielt.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hielt per 31.Dezember 2023 Termingelder in Hohe von 100,0 Millionen Euro bei
der ERSTE Bank AG. Diese lieferten unwesentliche Zinsenertrége.

Informationen tiber Anlagen in Verbriefungen
Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hielt per 31. Dezember 2023 einen unwesentlichen Bestand an Asset-Backed Securi-
ties (ABS).

A.4 ENTWICKLUNG SONSTIGER TATIGKEITEN

Leasingverhéltnisse
Es bestehen zum 31. Dezember 2023 drei Vertrage, die in den Anwendungsbereich des Standards fallen und bei denen die
UNIQA Osterreich Versicherungen AG als Leasingnehmerin auftritt.

Der Diskontierungszinssatz zur Ermittlung der Verbindlichkeit setzt sich aus dem risikolosen Zinssatz, der um das Landerri-
siko, die Bonitat, die Qualitat der Sicherheit sowie einen Tilgungsfaktor angepasst wurde, zusammen. Der Diskontierungszins-
satz fiir neu hinzugekommene Leasingverbindlichkeiten belauft sich auf 4,3 Prozent (2022: 0,4 Prozent).

Eine Aufteilung der in den Leasingverhaltnissen enthaltenen Nichtmietkomponenten findet nicht statt. Leasingverhéltnisse
mit einer Vertragslaufzeit von weniger als zwdlf Monaten sowie Uber Vermdgensgegenstande mit geringem Wert wurden nicht
angesetzt.

Aus Wesentlichkeitsuberlegungen wird von einer Umwertung des Nutzungsrechts sowie der ausgewiesenen Leasingver-
bindlichkeiten
in der Solvenzbilanz abgesehen. Es werden die IFRS-Werte herangezogen. Da es zu keinem Ansatz von Nutzungsrechten bzw.
von Leasingverbindlichkeiten im UGB-Abschluss kommt, entsteht ein Bewertungsunterschied.

Der 6konomische Wert der Nutzungsrechte belauft sich im Geschéftsjahr 2023 auf 76,0 Tausend Euro (2022: 68,3 Tausend
Euro), die Leasingverbindlichkeit auf 77,3 Tausend Euro (2022: 67,9 Tausend Euro).

Sonstige Ertrage und Aufwendungen

Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Ertrage der UNIQA Osterreich Versicherungen AG sind 2023 im Bereich der
Schaden- und Unfallversicherung von 20,6 Millionen Euro auf 6,9 Millionen Euro gesunken. Im Vorjahr waren die sonstigen
Ertrage aufgrund des Kaufes der AXA-Gesellschaften und der im Kaufvertrag vereinbarten Vertragsklauseln zu Sonderzahlun-
gen hoher. Weiters sind die sonstigen nicht versicherungstechnischen Aufwendungen im Berichtsjahr auf 7,8 Millionen Euro
(2022: 21,3 Millionen Euro) gesunken. Im Vorjahr war eine auf3erordentliche Abschreibung einer Umsatzsteuerforderung in Hohe
von 11,3 Millionen Euro enthalten.

Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Ertrage im Bereich der Krankenversicherung stiegen auf 5,2 Millionen Euro
(2022: 0,7 Millionen Euro). Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Aufwendungen stiegen im Berichtsjahr auf 5,6 Millio-
nen Euro (2022: 0,5 Millionen Euro). Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Ertrage im Bereich der Lebensversicherung
stiegen auf 0,3 Millionen Euro (2022: 0,1 Millionen Euro). Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Aufwendungen erhdh-
ten sich im Berichtsjahr auf 0,8 Millionen Euro (2022: 0,4 Millionen Euro). Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Ertrage
stammen zu 5,1 Millionen Euro (2022: 2,0 Millionen Euro) aus Kursgewinnen, zu 4,1 Millionen aus sonstigen nicht versiche-
rungstechnischen Einkiinften sowie zu 2,9 Millionen Euro (2022: 1,1 Millionen Euro) aus Ertragen firr Services an Dritte. Die
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sonstigen nicht versicherungstechnischen Aufwendungen stammen zu 5,2 Millionen Euro (2022: 2,1 Millionen Euro) aus Kurs-
verlusten und zu 5,6 Millionen Euro (2022: 7,3 Millionen Euro) aus Aufwendungen fir Kfz-Anmeldungen.

Sonstige Ertrage und Aufwendungen 2023 2022

Angaben in Millionen Euro

Sonstige Ertrage 12 21

Sonstige Aufwendungen -14 22
-2 -1

Nettoergebnis

Tabelle 8: Sonstige Ertrage und Aufwendungen nach UGB

A.5 SONSTIGE ANGABEN

Keine sonstigen Angaben.
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B Governance-System

B.1 ALLGEMEINE ANGABEN ZUM GOVERNANCE-SYSTEM

Gemal Solvency Il haben Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen ein wirksames Governance-System einzurich-
ten, das eine solide und vorsichtige Unternehmensleitung gewahrleistet und der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitéat
der Geschaftstatigkeit angemessen ist. Dieses System umfasst zumindest eine angemessene transparente Organisationsstruk-
tur mit einer klaren Zuweisung und einer angemessenen Trennung der Zustandigkeiten sowie ein wirksames System zur Ge-
wiéhrleistung der Ubermittlung von Informationen.

Um ein effektives Governance-System zu gewahrleisten, hat UNIQA Osterreich Versicherungen AG interne Regelungen —
insbesondere Uber das Governance-Modell, die interne Kontrolle, die Interne Revision, die Compliance, die Vergiitung und das
Risikomanagement — erlassen und implementiert.

Ziel dieses Kapitels ist es, die Organisationsstruktur mit klar definierten Rollen, Verantwortlichkeiten und Aufgaben der Or-
gane sowie die Governance- und anderen Schliisselfunktionen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG zu beschreiben.

Personenidente Zusammensetzung von Aufsichtsrat und Vorstand der UNIQA Insurance Group AG und der
UNIQA Osterreich Versicherungen AG
Der Aufsichtsrat der UNIQA Insurance Group AG (UIG) (in der Folge der ,Holding-Aufsichtsrat®) und der Aufsichtsrat der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG setzen sich in Bezug auf die Kapitalvertreter:innen personenident zusammen. Arbeitnehmerver-
treter:innen sind nur in den Holding-Aufsichtsrat delegiert.

Die Ausschiisse des Holding-Aufsichtsrats und des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG setzen sich in
Bezug auf die Kapitalvertreter:innen personenident zusammen.

Der Vorstand der UNIQA Insurance Group AG (in der Folge der ,Holding-Vorstand“) und der Vorstand der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG setzen sich ebenso personenident zusammen.

B.1.1 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG iiberwacht die Geschéftsleitung des Vorstands der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG, er kontrolliert, ob das Management geeignete MaRhahmen setzt, um den Unternehmenswert nachhaltig zu
steigern, und stellt sicher, dass die wesentlichen Unternehmensrisiken erkannt und effizient gemanagt sowie die Compliance
und die Governance unter Beriicksichtigung der rechtlichen Anforderungen implementiert werden. Der Aufsichtsrat der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG kann vom Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG jederzeit einen Bericht (iber die
Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen.

Die vom Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG zur Verfiigung gestellten Informationen befahigen ferner den
Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, sich vor allem zu strategischen Fragen eine Meinung zu bilden.

Des Weiteren bediirfen bestimmte Geschafte und MaRnahmen der Zustimmung des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG gemaR den Geschaftsordnungen des Aufsichtsrats und des Vorstands der UNIQA Osterreich Versicherun-
gen AG.

Der Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG hat ferner das Recht, den Vorstand der UNIQA Osterreich Versi-
cherungen AG zu bestellen und abzuberufen, sowie die Hauptversammlung einzuberufen, wenn das Wohl der Gesellschaft es
erfordert.

Der Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG tagt mindestens einmal pro Quartal.

Ausschiisse des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
Der Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG bildet aus seiner Mitte Ausschiisse, deren Aufgaben vom Aufsichtsrat
der UNIQA Osterreich Versicherungen AG festgelegt werden bzw. in § 92 Abs. 4a Aktiengesetz (AktG) und § 123 Abs. 7
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Versicherungsaufsichtsgesetz 2016 (VAG 2016) (verpflichtender Prifungsausschuss) festgelegt sind. Diese dienen der Steige-
rung der Effizienz der Aufsichtsratsarbeit und der separaten Behandlung komplexer Sachverhalte.

Prufungsausschuss

Ein Prifungsausschuss ist gemaf § 92 Abs. 4a AktG und § 123 Abs. 7 bis 9 VAG 2016 zu bilden. Derzeit besteht der Priifungs-
ausschuss aus dem Vorsitzenden, seinen drei Stellvertreter:innen und zwei vom Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versiche-
rungen AG gewahlten weiteren Kapitalvertreter:innen. Der Priifungsausschuss wird vorbereitend fir den Aufsichtsrat der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG tétig.

Wesentliche Aufgabe des Priifungsausschusses ist die intensive Auseinandersetzung mit dem Jahresabschluss, dem Lage-
bericht und dem Gewinnverwendungsvorschlag. Die Verlagerung von Arbeiten in den Priifungsausschuss entlastet den Auf-
sichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG und hilft, die (ibertragenen Aufgaben zielorientierter wahrzunehmen. Dar-
Uber hinaus wird durch den Prifungsausschuss Spezialwissen gebiindelt, sodass das Informationsgefalle zwischen Vorstand
und Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG vermindert wird.

Der Prifungsausschuss tagt mindestens dreimal pro Geschéftsjahr.

Arbeitsausschuss

Entscheidungen fur bestimmte Angelegenheiten kénnen unter Umsténden nicht erst in der ndchsten reguléren Sitzung des
Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG getroffen werden. Der Arbeitsausschuss ist nur dann zur Entscheidung
berufen, wenn aufgrund der Dringlichkeit der Angelegenheit mit der Entscheidung nicht bis zur nachsten Sitzung des Aufsichts-
rats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG zugewartet werden kann. Die Beurteilung der Dringlichkeit obliegt dem Vorsit-
zenden des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG.

Der Arbeitsausschuss besteht aus dem Vorsitzenden, seinen drei Stellvertreter:innen sowie zwei vom Aufsichtsrat gewahlten
weiteren Kapitalvertreter:innen. Uber Beschliisse ist in der nachsten Sitzung des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versiche-
rungen AG zu berichten.

Nach MaRgabe des Vorstehenden kann der Arbeitsausschuss grundsétzlich in allen Angelegenheiten entscheiden, die dem
Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG obliegen, dies jedoch mit Ausnahme der nach Gesetz und Satzung dem
Gesamtaufsichtsrat zur Entscheidung zugewiesenen Angelegenheiten:

e  Uberwachung der Geschéftsfiihrung schlechthin (§ 95 Abs. 1 AktG)

e Prifung des Jahresabschlusses, des Gewinnverteilungsvorschlags und des Lageberichts sowie Berichterstattung dartiber
an die Hauptversammlung (8 96 AktG)

e  Mitwirkung an der Feststellung des Jahresabschlusses (8 96 Abs. 4 AktG)

e  Einberufung der Hauptversammlung

e  Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

e  Wahl und Abwahl des Aufsichtsratsprasidiums

e  Grindung, Erwerb und VerdauRerung von Beteiligungen und Liegenschaften mit einem Wert im Einzelfall von tber 75 Milli-
onen Euro

e Aufnahme bzw. Einstellung einer Geschéaftstatigkeit im Ausland

e Umgriindungen, Satzungsénderungen, KapitalmaB3nahmen

Ausschuss fur Vorstandsangelegenheiten (Personalausschuss)

Der Personalausschuss beschéftigt sich mit dienstrechtlichen Angelegenheiten der Mitglieder des Vorstands der UNIQA Oster-
reich Versicherungen AG, mit Fragen der Vergiitungspolitik und mit der Nachfolgeplanung des Vorstands der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG. Er besteht aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden der UNIQA Osterreich Versicherungen AG und seinen drei
Stellvertreter:innen.

Veranlagungsausschuss
Der Veranlagungsausschuss berat den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG in dessen Veranlagungspolitik. Er
hat keine Entscheidungsbefugnis, es sei denn, diese wird ihm tbertragen.
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Der Veranlagungsausschuss besteht aus sechs durch den Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG gewahlten
Kapitalvertreter:innen. Der Veranlagungsausschuss tagt mindestens viermal pro Jahr.

IT-Ausschuss

Der Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG nimmt {iber den IT-Ausschuss seine Beratungs- und Kontrollrechte
im Rahmen der Implementierung eines neuen IT-Kernsystems fiir die UNIQA Group (UNIQA Insurance Platform, UIP) wahr. Er
hat keine Entscheidungsbefugnis. Der IT-Ausschuss tagt in Anlehnung an die Sitzungen des Gesamtaufsichtsrats. Er setzt sich
aus vier Kapitalvertreter:innen zusammen.

Ausschuss fir Digitale Transformation
Der Ausschuss fur Digitale Transformation befasst sich mit Uberlegungen zur Entwicklung neuer digitaler Geschaftsmodelle. Er
berat den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG geméaR den ihm vom Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versi-
cherungen AG Ubertragenen Aufgaben, insbesondere bei der Digitalisierung von Kernprozessen, der Reduzierung von Komple-
xitaten im Produktportfolio und der Vertiefung kunden- und mitarbeiterorientierter digitaler Arbeitsweisen.

Der Ausschuss besteht aus sechs vom Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG gewahlten Kapitalvertreter:in-
nen. Er hat keine Entscheidungsbefugnis.

Er tagt mindestens viermal im Jahr und tagt damit in Abhangigkeit von den Sitzungen des Gesamtaufsichtsrats.

Ausschuss fir Human Resources und allgemeine Vergitungsangelegenheiten (HR-Ausschuss)
Der Ausschuss berat den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG gemaR den ihm vom Gesamtaufsichtsrat zuge-
wiesenen Aufgaben. Er hat keine Entscheidungsbefugnis:

e Angelegenheiten der Diversitat und der Inklusion

e Talentemanagement

e Lernstrategie

e Vergitungssysteme flr leitende Angestellte

e Systeme der Mitarbeiterbeteiligung

e Beratung Policy-Wesen

e  Sonstige Angelegenheiten im Einvernehmen bzw. Uber Ersuchen des Personalausschusses

Der Ausschuss besteht aus vier vom Holding-Aufsichtsrat gewahlten Kapitalvertreter:innen.

B.1.2 Vorstand und Komitees
Der Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
Aufgaben und Rechte des Vorstands der UNIQA Osterreich Versicherungen AG:

Der Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG fiihrt die Geschafte der UNIQA Osterreich Versicherungen AG unter
eigener Verantwortung mit der Sorgfalt ordentlicher und gewissenhafter Geschéftsleiter:innen gemaf den anwendbaren gesetz-
lichen Regelungen und der Satzung sowie nach Maf3gabe der Geschéftsordnung.

Er ist fiir alle Angelegenheiten zustandig, die nicht der Hauptversammlung, dem Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versi-
cherungen AG oder einem seiner Ausschiisse zugewiesen sind.

Es besteht Personenidentitit in den Vorstanden der UNIQA Insurance Group AG und UNIQA Osterreich Versicherungen AG.
Es bestehen zudem einheitliche (idente) Geschaftsordnungen fir Vorstand und Aufsichtsrat, ebenso wie eine einheitliche (idente)
Geschéftsverteilung in den Vorstéanden.

Die einheitlichen Vorstande der UNIQA Insurance Group AG und der UNIQA Osterreich Versicherungen AG bilden das
»,Group Executive Board".

Wie der nachfolgenden Grafik zu entnehmen ist, setzt sich der Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wie folgt
zusammen (Personenidentitédt zum Vorstand der UNIQA Insurance Group AG):
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Andreas Brandstetter — ,Chief Executive Officer” (CEQ)
Peter Eichler — ,,Personenversicherung®

Wolf-Christoph Gerlach — ,Operations”

René Knapp - ,People & Brand”

Erik Leyers — ,Data & IT*

Kurt Svoboda — ,Finanzen & Risiko"

Peter Humer — ,Kunde & Markt Osterreich®

Sabine Pfeffer — ,Kunde & Markt Bank Osterreich*
Wolfgang Kindl — ,Kunde & Markt International®

Die Vorstandsmandate von Peter Eichler und Erik Leyers enden durch Mandatsablauf mit 30. Juni 2024. Um Synergien in den
Vorstandsressorts zu optimieren, wird Wolf Gerlach die Agenden von Erik Leyers ibernehmen, René Knapp jene von Peter
Eichler.

Geschiftsverteilung des Vorstands der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

L UNIQA

Ressortverteilung ab 1.4.2023 .. UNIQA Insurance Group AG
UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Gruppenverantwortung

CEO Personenversicherung Operations People & Brand Data & IT Finanzen & Risiko
Andreas BRANDSTETTER Peter EICHLER Wolf-Christoph GERLACH René KNAPP Erik LEYERS Kurt SVOBODA

—  Strategie & Transformation —  Produktentwicklung Kranken, —  Antrag, Vertrag & — Group People — Daten-Management — Recht & Compliance
—  UNIQA Ventures Leben & Unfall Kundenservice — People AT - uIts — Investor Relations
- Generalsekretariat —  Leistung Kranken-Stationar — Schaden KFZ-/Sach-/ — Marke & Kommunikation - Projekt UIP — Controlling
- Revision —  Asset Management Unfallversicherung —  Ethik, Nachhaltigkeit & Public — Finance & Accounting
—  Neue Geschéftsfelder (UCM/UREM) — Leistung Leben & Kranken- Affairs —  Aktuariat
(Gesundheit/Mavie Holding) — Neue Geschaftsfelder Ambulant — Betriebsrat — Risikomanagement
gemeinsam mit (Gesundheit/Mavie Holding) — Betriebsorganisation (inkl. — Regulaterik
Peter Eichler gemeinsam mit OPEX & GPO) — Ruckversicherung
Andreas Brandstetter —  Einkauf & Verwaltung — Revision

— Group Service Center Nitra)

Marktverantwortu ng
Kunde & Markt Osterreich Kunde & Markt Bank Osterreich Kunde & Markt International
Peter HUMER Sabine PFEFFER Wolfgang KINDL

= Landesdirektionen —  Produkiservice = Retail
= Retail — Vertriebsservice — Produktentwicklung & Pricing fir KFZ und Sach Standardgeschaft
— Produktentwicklung & Pricing fir KFZ und Sach Standardgeschaft — Vertriebsmanagement — Vertriebsservice
— Vertriebsservice — Vertriebsmanagement
— Vertriebsmanagement = Corporate
= Corporate — Produktentwicklung & Risk Engineering fir Sach-Corporate
—  Produktentwicklung & Risk Engineering fir Sach-Corporate — GroBe/internationale Makler
—  Affinity-Geschaft —  Affinity-Geschaft
— Kunstversicherung = Bank International
= Digitalisierung - Produktservice

— Vertriebsservice

— Vertriecbsmanagement

Neue Versicherungslosungen

Mergers & Acquisitions

Performance & Change Management International
Generalsekretariat International

Abbildung 3: Ressortverteilung

Die Verteilung der Geschéfte unter den Mitgliedern des Vorstands wird in einem Geschéftsverteilungsplan festgelegt, der dem
Aufsichtsrat vom Vorstand zur Genehmigung vorzulegen ist. Durch die Geschéftsverteilung wird die Gesamtverantwortlichkeit
der Mitglieder des Vorstands nicht beriihrt.

Die Mitglieder des Vorstands unterrichten einander unabhéngig von ihren Ressortzustandigkeiten laufend tiber alle wichtigen
Geschéftsvorgange.
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Die Komitees der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
Ein dreistufiges Komiteewesen ist definiert, dass eine effiziente Gestaltung und jeweils inhaltlich tiefgehende Diskussionen mit
den entsprechenden funktionalen Verantwortlichen erméglichen soll.

Die Komitees stehen in der Verantwortung des Gesamtvorstands (Level 1) oder in der Verantwortung des jeweils funktional
(d. h. nach der Geschéftsverteilung) zustandigen Vorstandsmitglieds (Level 2 und 3).

Ubersteigt eine erforderliche Entscheidung die Kompetenz der jeweiligen Ressortverantwortlichen oder der Komiteemitglie-
der, so wird auf die nédchste Komitee-Hierarchiestufe eskaliert.

Der Vorstand genehmigt die ,Charters & Rules of Procedure” der einzelnen Komitees, in welchen die Zielsetzung, Verant-
wortung, Besetzung und Organisation im Detail festgehalten sind. Mit den ,,Charters & Rules of Procedure® kénnen Kompetenzen
des Gesamtvorstands an die von funktional zustandigen Vorstandsmitgliedern geleiteten Komitees delegiert werden (Level 2).
Uber Entscheidungen der Level-2-Komitees ist im Operations & Risk Committee laufend zu berichten. Sofern die Kompetenzen
der Level-2-Komitees uberschritten sind, dient das Operations & Risk Committee als Entscheidungsgremium.

Untenstehend sind die unterschiedlichen Ebenen des Komiteewesens im Uberblick beschrieben.

Ubersicht der Komitees:

Level-1-Komitee

Operations & Risk Committee (ORC)

Das ORC steht in der Verantwortung des Vorstands. Es dient als aggregierendes Informationsmeeting und, falls erforderlich, als
Eskalationsstufe. Die jeweiligen Vorsitzenden der Level-2-Komitees berichten aus ihren Sitzungen zu relevanten Besprechungs-
punkten, getroffenen Entscheidungen und Folgeaktivitaten. Das ORC ist in diesem Sinne zeitlich den Level-2- und Level-3-
Komitees nachgelagert und setzt sich zusammen aus:

e den Mitgliedern des Vorstands;

e den Inhaber:innen der Governance-Funktionen nach Solvency Il (Actuarial, Risk, Audit, Compliance) sowie den weiters
definierten

e  Schlusselfunktionen ,Asset-Management® und ,Ruickversicherung®.

Level-2-Komitees
Der Vorstand hat folgende separate Komitees (Level-2-Komitees) zur Abdeckung der Kernthemen definiert.

Level-2-Komitees stehen in der Ressortverantwortung der gemaR der Geschaftsverteilung funktional zustandigen Mitglieder
des Vorstands. Es bestehen folgende Level-2-Komitees:

e  Group Risk Committee (RICO) — Leiter ist das fur ,Finanzen & Risiko“ zustandige Vorstandsmitglied

e  Group Reserving Committee (RESCO) — Leiter ist das fir ,Finanzen & Risiko* zustandige Vorstandsmitglied

e  Group Asset Liability Committee (ALCO) — Leiter ist das fiir ,Personenversicherung” zustandige Vorstandsmitglied

e  Group Remuneration Committee (REMCO) — Leiter ist das fir ,People & Brand“ zustandige Vorstandsmitglied

e  Group Security Committee (SECCO) — Leiter ist das fur ,Finanzen & Risiko" zustandige Vorstandsmitglied

e  Group Data Protection Committee (DPCO) — Leiter ist das fir ,Finanzen & Risiko“ zustandige Vorstandsmitglied

e UAT Produktkomitee — Leiter ist das fiir ,Kunde & Markt Osterreich* zusténdige Vorstandsmitglied

e Business Executive Committee (BEC-AT) der UAT — Leiter ist das fiir ,Kunde & Markt Osterreich” zusténdige Vorstandsmit-
glied

e Environmental, Social & Governance Committee (ESGCO) — Leiter ist das fiur ,People & Brand“ zusténdige Vorstandsmit-
glied

e  Group Diversity Committee (DIVCO) — Leiter ist das fiir ,People & Brand® zustandige Vorstandsmitglied

e Change & IT Committee (CITCO) — Leiter ist das fiir ,Data & IT* zustandige Vorstandsmitglied
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Risk Committee (RICO) der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
Das RICO fokussiert sich auf Risk Governance und Risikomanagementthemen im weitesten Sinn.

Das Komitee berichtet Uber relevante quantitative (6konomische Solvenzsituation und Risikoprofil) und qualitative (Heat Map,
IKS) Risikomanagementthemen. Dariiber hinaus werden regulatorische Anderungen diskutiert und MalRnahmen zur ékonomi-
schen Steuerung (Limitwesen) gesetzt.

Den Vorsitz des Komitees fuhrt das fur ,Finanzen & Risiko* zustéandige Vorstandsmitglied.

Reserving Committee (RESCO)

Das RESCO legt die Reservierungsstrategie der UNIQA Osterreich Versicherungen AG fest, definiert den
Reservierungsstandard und Uberpriift laufend die Angemessenheit der Reserven. Den Vorsitz des Komitees fihrt das fr
.Finanzen & Risiko* zustandige Vorstandsmitglied.

Asset Liability Committee (ALCO)

Das ALCO fokussiert sich auf Marktrisiken sowie die Interaktion zwischen der Aktiv- und der Passivseite der Bilanz der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG. Das Komitee entscheidet tiber relevante Asset-Liability-Management-Themen. Das ALCO
macht Vorschlage zur Risikopraferenz bezuglich des Investmentrisikos und zur strategischen Asset-Allocation (SAA) fur das
Unternehmen. Den Vorsitz des Komitees fuhrt das fur ,Personenversicherung® zustéandige Vorstandsmitglied.

Remuneration Committee (REMCO)

Das REMCO legt grundsétzliche Vergiitungsstrategien fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG fest, die einen Rahmen
fur Policies und einzelne Entscheidungen im Bereich Compensation & Benefits fir Executives und Manager:innen liefern. Das
REMCO trifft Entscheidungen in Bezug auf die Struktur und Zielvorgaben von variablen Gehaltsbestandteilen sowie allen
kompensationsrelevanten Systemen und in Bezug auf die Héhe und Struktur von fixen und variablen Gehaltsgestaltungen der
einzelnen Manager:innen. Diese Entscheidungen trifft das REMCO im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben unter
Berucksichtigung aller Regelungen von Solvency Il und folgt dabei dem Prinzip von interner Fairness und externer
VerhéltnismaRigkeit. Den Vorsitz des Komitees fuhrt das fur ,People & Brand“ zustandige Vorstandsmitglied.

Security Committee (SECCO)

Im SECCO wird der Bericht zu relevanten Sicherheitsvorkommnissen (State of Security) offengelegt. Basierend darauf werden
potenzielle MaRnahmen besprochen und beschlossen. Dartiber hinaus wird tUber die aktuelle Bedrohungslage informiert. Den
Vorsitz des Komitees fiihrt das fur ,Finanzen & Risiko“ zustandige Vorstandsmitglied.

Data Protection Committee (DPCO) der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Das DPCO der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wurde auf Basis der Group Data Protection Management Policy
anlasslich der Einfihrung der EU-Datenschutzgrundverordnung (DSGVO) gegriindet und fokussiert sich auf die
Datenschutzregelungen und deren Umsetzung im weitesten Sinn, insbesondere auf die:

e Verantwortung fur Datenschutz und Compliance mit den relevanten Gesetzen, insbesondere der DSGVO

e Sicherstellung der Einhaltung der Datenschutzvorschriften und des Datenschutzmanagementsystems

e Sicherstellung der Einhaltung der implementierten Datenschutzprozesse

e  Ermittlung und Annahme von Verbesserungsmafnahmen, die sich aus dem Datenschutzstand ergeben

e  Uberwachung der Umsetzung von angenommenen Verbesserungsmafnahmen

e  Bericht tiber durchgefiihrte Datenschutzfolgeabschatzungen und tber den Status von MalRnahmen

e  Bericht Uber stattgefundene ,Business Unit Visits“ des Group Data Protection Officers

e Bericht Uber die Datenschutzprozesse, insbesondere tiber Betroffenenrechte und Datenschutzvorfalle

e  Durchgefiihrte und geplante Schulungen und Awareness-Aktivitaten

e Vorgabe von lokalen Regelungen fiir Datenschutz unter Beriicksichtigung der lokalen Datenschutzrisiken

e  Freigabe der Level-2- und Level-3-Datenschutzregelungen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
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Produktkomitee der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
Das Produktkomitee tragt die Entscheidungsverantwortung hinsichtlich der Produktentwicklungen entlang des UNIQA Produkt-
entwicklungsprozesses (PEP), wobei die Stakeholder das fachliche Sign-off fir den jeweiligen Verantwortungsbereich geben:

e Fachliches Sign-off (basierend auf den Ergebnissen der Produktentwicklung in allen Phasen des UNIQA PEP) und Ent-
scheidung, ob der UNIQA PEP fortgeflihrt werden soll oder nicht
e  Entscheidung der nachsten Schritte hinsichtlich der Produktentwicklung

Business Executive Committee International (BECI)
Das BECI berat die Versicherungstochtergesellschaften bei der Umsetzung kundenorientierter Versicherungsgeschaftsmodelle
mit dem Ziel eines herausragenden Kundendienstes, der einen erheblichen Anteil zum Umsatz und zur Rentabilitat von UNIQA
Insurance Group AG und UNIQA Osterreich AG beitréagt. Es ist verantwortlich fiir die Strategie, die Steuerung und die Fiihrung
sowie letztlich fiir die Ergebnisse des internationalen Versicherungsgeschafts von UNIQA Insurance Group AG und UNIQA Os-
terreich AG.

Den Vorsitz des Komitees fiihrt das fir ,Kunde & Markt International” zusténdige Vorstandsmitglied.

Business Executive Committee der UAT (BEC-AT)
Der Schwerpunkt des BEC-AT liegt auf strategischen und operativen Themen des Portfoliomanagements und der IT-Transfor-
mation in Osterreich.

Mitglieder des BEC-AT sind die Vorstandsmitglieder zustéandig fiir "Kunde & Markt Osterreich”, "Kunde & Markt Bank Oster-
reich", "Operations", "Data & IT" sowie "Personenversicherung".

Group Environmental, Social & Governance Committee (ESGCO)

Das ESGCO ist ein spezielles Gremium, das sich mit Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen (ESG) innerhalb von UNIQA
Insurance Group AG und UNIQA Osterreich AG befasst und fir die Integration und Starkung von ESG-Aspekten in Versiche-
rungs-, Anlage- und Vermoégensverwaltungsaktivitaten verantwortlich ist. Dartiber hinaus beaufsichtigt der ESG-Ausschuss der
Gruppe auch die Themen Unternehmensverantwortung, konzernweite Klimastrategie und konzernweites Umweltmanagement.
Den Vorsitz des Komitees fiihrt das fur ,People & Brand® zustandige Vorstandsmitglied.

Group Diversity & Inclusion Committee (DIVCO)

Die Aufgabe des DIVCO besteht darin, fur die Steuerung und Koordinierung relevanter Fragen der Diversitat und Inklusion zu
sorgen. Dies macht das DIVCO zu einer wichtigen Triebkraft des kulturellen Wandels, indem es die Bedeutung von Vielfalt und
Einbeziehung in und fiir UNIQA Insurance Group AG und UNIQA Osterreich AG kontinuierlich betont. Dariiber hinaus gewahr-
leistet es die Ausrichtung an der Unternehmensstrategie und das Engagement der Fuhrungskréfte der Gesamtorganisation. Es
biindelt die Entscheidungskompetenzen fir Diversitat und Inklusion und verbessert so die abteilungstbergreifende Koordina-
tion. Den Vorsitz des Komitees fuhrt das fir ,People & Brand* zustandige Vorstandsmitglied.

Group Change & IT Committee (CITCO)

Das CITCO ist ein gemeinsamer Ausschuss fiir IT- und Change-Themen. Die Aufgabe des CITCO ist es, alle relevanten IT- und
Change-Themen auf strategischer Ebene zu koordinieren und abteilungsiibergreifende Synergien zu schaffen. Das CITCO stellt
die (konzernweite) Steuerungsfahigkeit des Group CIO sicher und vermeidet damit mdgliche Konflikte. Dartiber hinaus biindelt
es die Entscheidungskompetenzen fir die IT und verbessert so die bereichsiibergreifende Koordination. Den Vorsitz des Komi-
tees fihrt das fir ,Data & IT* zustandige Vorstandsmitglied.

Level-3-Komitees

Die oben angefiihrten Komitees der UNIQA Osterreich Versicherungen AG (Level 2) kénnen wiederum Subkomitees (Level 3)
definieren, um Spezialthemen ausreichend und in der Runde entsprechender Expert:innen zu besprechen. Diese Subkomitees
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werden in den entsprechenden Leitlinien (z. B. in der Risk Management Policy) naher erlautert und definiert oder es besteht

auch fir diese jeweils eine eigene Komiteeordnung. Die derzeit implementierten Level-3-Komitees sind:

e Data Quality Committee (Level 3 des RICO)

e Internal Model Committee (Level 3 des RICO)

e Shareholder Business Committee (SBC) (Level 3 des BECI)

e  Group Business & IT Architecture Board (BITA) (Level 3 des CITCO)
e  Grading Committee (Level 3 des REMCO)

e Lean Portfolio Alignment Meeting (Level 3 des BEC-AT)

e  Subkomitee Schaden AT ,SCS-AT" (Level 3 des RESCO)

B.1.3 Schliisselfunktionen
Governance-Funktionen

Nach den anwendbaren gesetzlichen Vorgaben, insbesondere nach Solvency Il und dem Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)
2016, umfasst das Governance-System folgende Governance-Funktionen:

e Versicherungsmathematische (aktuarielle) Funktion

e Risikomanagementfunktion
e Compliance-Funktion
e  Funktion der Internen Revision

Andere Schliisselfunktionen

Des Weiteren hat die UNIQA Osterreich Versicherungen AG die folgenden Funktionen als andere Schliisselfunktionen definiert:

e Asset-Management
e Ruckversicherung

ORC

Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Versicherungs- Risiko- 5 Interne
Compliance- R4
mathematische management- F Pl 3 Revisions-
‘unktion 5
Funktion Funktion Funktion

[J1* line of defence W 2™ line of defence

m 3" line of defence

Abbildung 4: Schlisselfunktionen
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Versicherungsmathematische (aktuarielle) Funktion (VMF)
Die aktuarielle Funktion der UNIQA Osterreich Versicherungen AG berichtet unmittelbar an den Vorstand. Organisatorisch ist
sie dem flr ,Finanzen & Risiko® zustédndigen Vorstandsmitglied unterstellt.

Die Ausiibung der aktuariellen Funktion ist unabh&ngig von weiteren Governance- und Schlisselfunktionen.

Die Hauptaufgabe liegt in der Koordination der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach Solvency I
sowie einer damit verbundenen Sicherstellung einer angemessenen Beurteilung (Methoden und Datenqualitét). DarUber hinaus
leistet die aktuarielle Funktion einen wesentlichen Beitrag zur unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
(ORSA), in der die Beurteilung der dauerhaften Erfullung der Anforderungen an die versicherungstechnischen Riickstellungen
sowie die Analyse der Abweichungen der Annahmen der SCR-Berechnung (Solvency Capital Requirement, Solvenzkapitalan-
forderung) vom Risikoprofil dargelegt werden.

Der Informationspflicht an den Vorstand wird durch die Teilnahme an wesentlichen Komitees sowie einen zumindest einmal
jahrlich erstellten schriftlichen Bericht nachgekommen.

Die aktuarielle Funktion hat die unten genannten Aufgaben in Bezug auf die UNIQA Osterreich Versicherungen AG zu erfiil-
len:

e Koordinierung der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen

e Gewabhrleistung der Angemessenheit der verwendeten Methoden und Modelle und der bei der Berechnung der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen getroffenen Annahmen

e  Bewertung der Hinlénglichkeit und der Qualitat der Daten

e \Vergleich der besten Schéatzwerte mit den Erfahrungswerten

e Bericht an den Vorstand liber die Verlasslichkeit und Angemessenheit der Berechnung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen

e  Prifung der generellen Zeichnungs- und Annahmepolitik, auch im Hinblick auf Nachhaltigkeitsrisiken

e  Prifung der Angemessenheit der Rickversicherungsvereinbarungen

e  Uberwachung der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen

o  Mitwirkung bei der wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems, insbesondere im Hinblick auf die Schaffung von
Risikomodellen, die der Berechnung der Kapitalanforderung zugrunde liegen

Die konkreten Schwerpunkte im Jahr 2023 lagen vor allem auf folgenden Punkten:

e Weitere Etablierung der Schliisselfunktion in bestehenden Prozessen sowie Weiterentwicklung des Berichtswesens an den
Vorstand

e Erstellung des VMF-Berichts

e Konsequente und strukturierte Nachverfolgung der getétigten Feststellungen im VMF-Bericht

e Laufendes Berichtswesen an den Vorstand tiber aktuelle Entwicklungen

e  Weiterentwicklung der bestehenden Validierungsprozesse der versicherungstechnischen Riickstellungen

e Analyse von Auswirkungen der Inflation auf die versicherungstechnischen Rickstellungen

e Konzeptions- und Implementierungsarbeiten zur Vorbereitung fir ein vollstandiges internes Modell

e Weiterentwicklung des Assumption-Setting-Prozesses auf Basis der EIOPA Vorgaben

Risikomanagementfunktion

Die Risikomanagementfunktion der UNIQA Osterreich Versicherungen AG berichtet unmittelbar an den Holding-Vorstand. Or-
ganisatorisch ist sie dem fiir ,Finanzen & Risiko* zustéandigen Vorstandsmitglied unterstellt. Die Risikomanagementfunktion ist
fur die effiziente Umsetzung des Risikomanagementsystems und dessen Monitoring verantwortlich. Die Schlusselfunktion hat
dabei die Pflicht, die Identifikation der Risiken der UNIQA Osterreich Versicherungen AG zu koordinieren und unabhéngig zu
bewerten. Der Risikomanagementfunktion kommt eine den Vorstand stark unterstiitzende und beratende Rolle zu. Sie muss in
alle wesentlichen Geschéftsentscheidungen eingebunden sein. Eine enge Kooperation mit der aktuariellen Funktion ist maf3-
geblich fur die Erfullung der Hauptaufgaben. Im Rahmen des internen Modells kommen der Risikomanagement-
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funktion zusétzliche Aufgaben zu. Die Risikomanagementfunktion hat die unten genannten Aufgaben in Bezug auf die UNIQA
Osterreich Versicherungen AG als Einzelgesellschaft zu erfiillen:

e Entwicklung und Vorbereitung der Risikostrategie im Einklang mit der Group-Risk-Strategie

e Ermittlung des Risikoappetits und der Risikopraferenz nach Gruppenstandards

e Erstellung und Uberwachung von Risikolimits

¢ Risikoidentifikation, Uberwachung und Berichterstattung aller relevanten Risiken

e Berechnung des Risikokapitals

e Implementierung, Durchfiinrung und Uberwachung eines einheitlichen Risikomanagementprozesses nach Gruppenstan-
dards

Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion der UNIQA Osterreich Versicherungen AG berichtet unmittelbar an den Vorstand der UNIQA Oster-
reich Versicherungen AG. Organisatorisch ist sie im Ressort Finanzen & Risiko, Bereich Legal & Compliance eingegliedert. Die
Ausiibung der UAT Compliance-Funktion ist unabhéngig von weiteren Governance- und Schlisselfunktionen.

Zur Umsetzung der Compliance-Funktion in der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wurde sowohl der:die UAT Compli-
ance-Verantwortliche als auch dessen:deren Stellvertreter:in durch Beschluss des Gesamtvorstands der UNIQA Osterreich Ver-
sicherungen AG bestellt.

Nach Art. 46 Abs. 1 Solvency Il sowie § 108 Abs. 1 Z 2 und § 117 Z 4 VAG 2016 haben Versicherungs- und Rickversiche-
rungsunternehmen ein wirksames internes Kontrollsystem einzurichten, welches jedenfalls auch eine Compliance-Funktion zu
umfassen und die Aufgaben der Uberwachung der Einhaltung der Anforderungen sowie der Beurteilung der Angemessenheit
der vom Unternehmen zur Verhinderung von Non-Compliance getroffenen Malinahmen hat. In der UAT Compliance Policy und
dem UAT Compliance Standard wird das Compliance-Programm, bestehend aus Compliance-Aufgaben und daraus resultieren-
den Maflinahmen, beschrieben, welches das Kernelement darstellt, um die Einhaltung der externen und in weiterer Folge der
internen Vorschriften sicherzustellen. Des Weiteren werden Rahmenbedingungen und Mindeststandards fiir die Einrichtung der
Compliance-Funktion (u. a. nach Solvency Il) festgelegt. AuRerdem werden im Group Compliance Standard, der vollinhaltlich
fir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG anwendbar ist, Compliance-relevante Themengebiete definiert und eine Kompe-
tenzverteilung vorgenommen. In der Group Compliance Policy, die vollinhaltlich fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG
anwendbar ist, werden Abgrenzungsfragen zu den anderen drei Governance-Funktionen nach Solvency Il beantwortet.

Die UAT Compliance-Funktion erfillt folgende Aufgaben:

Frihwarnsystem

Erkennen und Beurteilen von Entwicklungen (Anderungen, Neuerungen, Trends) im nationalen und regionalen Rechtsum-
feld bzw. Compliance-relevanter Themengebiete bzw. auf Basis Uibermittelter Information durch die UIG Compliance-Funk-
tion.

e \Verfolgen der aktuellen behordlichen Praxis (bzw. der Hochstgerichte) und Kenntnis der Best Practices der Versicherungs-
branche (Zugang zu Rechtsdatenbanken, Newslettern, Fachzeitschriften, Fachschulungen, Konferenzen, Seminaren, Vor-
tragen, Mitarbeit im Versicherungsverband oder &hnlichen Fachvereinigungen und vor allem durch die Kommunikation mit
Compliance-Ansprechpartner:innen in den jeweiligen Bereichen und Teams).

e Beratung des Vorstands der UNIQA Osterreich Versicherungen AG hinsichtlich etwaiger (oben genannter) Entwicklungen.

e Beratung der Vorstandsmitglieder und Mitarbeitenden der UNIQA Osterreich Versicherungen AG in Bezug auf die Einhal-

tung samtlicher fur den Versicherungsbetrieb geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften.

Interne Vorschriften
Uberwachung der Implementierung der internen Group Compliance-Vorschriften (Group Compliance Policy, Group Compliance
Standard, Code of Conduct etc.)
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Schulungen
Organisation und Durchfiihrung von (regelméaRigen) Compliance-Schulungen:

e fur neue Mitarbeitende (Innen- und AuRendienst) unmittelbar (langstens drei Monate) nach der Einstellung;

e fur bestehende Mitarbeitende (Innen- und Auf3endienst) mindestens einmal pro Jahr;

e fur Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder mindestens einmal pro Jahr;

e Mitarbeitende der Compliance-Funktion haben mindestens einmal pro Jahr an einer externen Weiterbildung teilzunehmen.

Die Schulungen betreffend Compliance-relevante Themengebiete haben die Sensibilisierung auf gesetzestreues Verhalten zum
Ziel. Compliance-Schulungen kénnen entweder in Form von Présenzschulungen, Webinaren oder E-Learnings stattfinden.
Anwendung der Methodik und Tools zur Analyse bzw. Uberpriifung der Compliance:

e Compliance-Risikoanalyse

Die Compliance-Risikoanalyse umfasst die Identifizierung und Bewertung der mit der Nichteinhaltung der rechtlichen Vorga-
ben verbundenen Risiken und somit die Beurteilung der Risikoexponiertheit des Unternehmens. Die Compliance-Risikoanalyse
basiert auf dem internen Kontrollsystem und erfolgt allgemein mit dem Zweck der Feststellung von Compliance-Risiken in be-
stimmten Prozessen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG.

e Compliance-Prufung

Die Compliance-Priifung erfolgt allgemein mit dem Zweck der Feststellung, ob ein bestimmter Unternehmensbereich der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG gesetzliche Anforderungen eingehalten hat und ob im jeweilig gepriiften Unternehmensbereich
entsprechende MalRnahmen zur Verhinderung von Non-Compliance gesetzt wurden und in weiterer Folge, ob diese MaRnahmen
angemessen sind. Die Compliance-Priifung hat auch festzustellen, ob die von der Compliance-Funktion vorgeschlagenen und
vom jeweils zustandigen Vorstand genehmigten MaRhahmen zur Verhinderung bzw. Beseitigung von Non-Compliance sowie
alifallige zu bereits bestehenden MaRnahmen gesetzte Verbesserungen fristgerecht und richtig umgesetzt worden sind.

Compliance-Bericht(erstattung)

Die UAT Compliance-Funktion berichtet vierteljahrlich an den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, an das Risk
Committee der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, an den Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG und halb-
jéhrlich an die UIG Compliance-Funktion. Zusétzlich findet einmal im Jahr die Berichterstattung der UAT Compliance-Funktion
an den Priffungsausschuss des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG statt. Einmal im Jahr wird ein Tétig-
keitsbericht (Jahresbericht) der UAT Compliance-Funktion an den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG sowie an
den Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG gerichtet.

Produktgestaltung

Die UAT Compliance-Funktion prift die Einhaltung des Prozesses (wie dies in der UAT Product Development Process Policy
und dem UAT Product Development Process Standard definiert ist) und fungiert als beratendes Mitglied im Rahmen des UAT
Produktkomitees.

Outsourcing
Die UAT Compliance-Funktion nimmt ihre Aufgaben im Outsourcing-Prozess entsprechend der UAT Outsourcing Policy wahr.

Verfahrensdatenbank

Die UAT Compliance-Funktion fiihrt zu Transparenz- und Risikomanagementzwecken eine Ubersicht iiber Zivil-, Straf-, Steuer-
und Verwaltungsverfahren, die ein wesentliches finanzielles Risiko oder Reputationsrisiko fiir die UNIQA Osterreich Versiche-
rungen AG darstellen kdnnen.
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Whistleblowing

Die UAT Compliance-Funktion bearbeitet die eingehenden Compliance-relevanten Hinweise fiir die UNIQA Osterreich Versiche-
rungen AG, dokumentiert und bereitet sie flr Reporting- und statistische Zwecke auf. Die UNIQA Group hat fur jede Versiche-
rungsgesellschaft und wesentliche Nicht-Versicherungsgesellschaften, somit auch fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG,
eine Whistleblowing-Plattform eingerichtet. Die Abgabe von Berichten tber die Whistleblowing-Plattform erfolgt grundsatzlich
anonym. Hinweisgebende kénnen freiwillig Kontaktdaten hinterlassen, um eine Rickmeldung erhalten zu kénnen, falls er-
wiinscht. Fir die Bearbeitung von eingehenden Hinweisen ist in der UNIQA Osterreich Versicherungen AG eine interne Stelle
eingerichtet, welche aus zwei Whistleblowing-Beauftragten besteht, die unter anderem tber einen Zugriff auf die Whistleblowing-
Plattform der UNIQA Osterreich Versicherungen AG verfiigen. Sie sind verpflichtet, an einer speziellen Schulung zum Thema
Whistleblowing teilzunehmen sowie absolute Geheimhaltung zu wahren. Die Identitdt von Hinweisgeberinnen und Hinweisge-
bern wird geschitzt.

Projekte

Die UAT Compliance-Funktion begleitet Projekte, die fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG von signifikanter Wichtigkeit
sind. Dies beinhaltet die Uberpriifung der ordnungsgemafen Projektdurchfiihrung sowie eine entsprechende und angemessene
(regelmafige oder ad-hoc) Berichterstattung an relevante Adressaten (z. B. Vorstand).

Nachhaltigkeit

Die UAT Compliance-Funktion tberpriift im Rahmen des Compliance-Plans ausgewahlte Themen zur Umsetzung und Einhal-
tung der mit Nachhaltigkeit verbundenen Gesetze und Verordnungen. Daneben beurteilt die lokale Compliance-Funktion mit
Hilfe von Compliance-Risikoanalysen die mit dem Thema Nachhaltigkeit verbundenen Risiken.

Korruptionsvermeidung

Korruption umfasst das Fordern, Anbieten oder Annehmen eines unredlichen Vorteils (meistens Bestechung, Schmiergeld oder
Zuwendung genannt). Eine wirksame MalRnahme zur Korruptionsvermeidung stellt die Definition und Umsetzung von internen
Vorschriften hinsichtlich Genehmigungs- und Meldepflichten von Zuwendungen dar. Die UAT Compliance-Funktion ist fur die
Erstellung der entsprechenden Vorgaben und Kommunikation an alle Mitarbeitende sowie Mitglieder des Vorstands und Auf-
sichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG verantwortlich.

Compliance-Plan
Die UAT Compliance-Funktion erstellt jedes Jahr einen Compliance-Plan, der vom Gesamtvorstand der UNIQA Osterreich Ver-
sicherungen AG genehmigt wird. Der Compliance-Plan basiert unter anderem auf den Ergebnissen der Compliance-Risikoana-
lyse. Im Compliance-Plan sind Tatigkeiten der Compliance-Funktion beschrieben und fir einzelne Tatigkeiten konkrete Zeit-
raume festgesetzt.

Funktion der Internen Revision

Die Interne Revision berichtet unmittelbar an den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Organisatorisch ist sie
dem CEO und dem fur ,Finanzen & Risiko“ zustandigen Vorstandsmitglied unterstellt. Weiters berichtet die Interne Revision
vierteljghrlich an den Aufsichtsrat bzw. den Vorsitzenden des Aufsichtsrats und an den Priifungsausschuss. Inhalt dieser Be-
richterstattung sind die Priifgebiete und wesentliche Priifungsfeststellungen zu den im betroffenen Quartal durchgefiihrten Re-
visionsprufungen.

Die Ausiuibung der Funktion der Internen Revision ist eine ausschlie3liche und kann nicht gemeinsam mit anderen revisions-
fremden Funktionen ausgeiibt werden. Dies garantiert deren Unabh&ngigkeit und gewahrleistet somit eine strikte Uberwachung
und Bewertung der Angemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und anderer Bestandteile des Governance-
Systems.

Die Interne Revision der UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist verantwortlich fiir:

o die Erstellung des risikobasierten Mehrjahresrevisionsplans fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG
e die Durchfiihrung von planmaRigen Prifungen und Sonderrevisionen
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e die Einleitung von Sonderprifungen bei Gefahr in Verzug
e die Sicherstellung der gesetzlich vorgeschriebenen revisionsspezifischen Berichterstattung
e die jahrliche zusammenfassende Berichterstattung tber die Erfullung des Revisionsplans

In Ausiibung dieser Funktion unterstiitzt die Interne Revision die Unternehmensleitung der UNIQA Osterreich Versicherungen
AG in ihrer Filhrungs- und Uberwachungsfunktion. Sie erbringt unabhéngige und objektive Priifungs- und Beratungsdienstleis-
tungen, die darauf ausgerichtet sind, Mehrwerte zu schaffen und Geschéftsprozesse zu verbessern. Sie unterstiitzt die UNIQA
Osterreich Versicherungen AG bei der Erreichung ihrer Ziele. Sie priift und bewertet die Angemessenheit und Wirksamkeit des
Risikomanagements, des internen Kontrollsystems, der Fiihrungs- und Uberwachungsprozesse, der Compliance-Organisation
und weiterer Bestandteile des Governance-Systems und hilft, diese zu verbessern. Die Priifung der GesetzmaRigkeit, Ordnungs-
maRigkeit, ZweckmaRigkeit, Wirtschaftlichkeit, Sicherheit und Zielorientiertheit des Geschéfts und des Betriebs ist fixer Bestand-
teil der Tatigkeit.

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben selbststandig, unabhéangig und objektiv wahr. Sie unterliegt bei der Prifungsdurch-
fuhrung, der Berichterstattung und der Wertung der Prifungsergebnisse keinerlei Weisungen.

Asset-Management
Die Asset-Management-Funktion wurde von der UNIQA Osterreich Versicherungen AG mit Zustimmung der Finanzmarktaufsicht
an die UNIQA Capital Markets GmbH (UCM) ausgelagert.

Die UCM ist ein 100-Prozent-Tochterunternehmen der UNIQA Insurance Group AG. Die Hauptaufgabe der UCM besteht in
der Erbringung von Finanzdienstleistungen fir in- und auslandische Versicherungsunternehmen der UNIQA Group. Hierbei han-
delt es sich um die Dienstleistungen des Portfoliomanagements sowie der Anlageberatung. Weiters ist die UCM auch als dele-
gierte Fondsmanagerin fur dsterreichische und luxemburgische Fonds téatig, in die operative Gesellschaften der UNIQA Group
investiert sind.

Die Asset-Management-Funktion der UNIQA Osterreich Versicherungen AG berichtet an den Vorstand. Organisatorisch un-
tersteht sie dem Vorstandsmitglied des Ressorts ,Personenversicherung".

Die Aufgaben der UCM fiir die Asset-Management-Funktion der UNIQA Osterreich Versicherungen AG sind wie folgt zusam-
mengefasst:

e Anlageberatung

e Portfolioverwaltung

e Annahme und Ubermittlung von Auftragen

e  Taktische Asset-Allocation

e Research und Prognosen

e Beratung betreffend die strategische Asset-Allocation

e Tagliche Risikokontrolle in Bezug auf die von UCM verwalteten Finanzinstrumente
e Report Uber ein Onlinesystem betreffend die Entwicklung des Finanzportfolios

Im Rahmen der Portfolioverwaltung werden insbesondere folgende Tétigkeiten erbracht:

e  Kauf und Verkauf von Wertpapieren und derivativen Instrumenten im Namen und auf Rechnung der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG

e  Verfiigungsberechtigung iiber die Finanzinstrumente im Namen und auf Rechnung der UNIQA Osterreich Versicherungen
AG

e Umwandlung oder Austausch der Finanzinstrumente

e  Auslibung von Rechten hinsichtlich der Finanzinstrumente
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Ausdriicklich ausgenommen vom Umfang der Tétigkeiten der UCM sind:

o  Kauf und Verkauf von Immobilien

e Vergabe und Management von Refinanzierungskrediten
e Verwaltung und Verwahrung von Wertpapieren

e Finanzbuchhaltung

e  Abrechnung von Transaktionen

Riickversicherung

Die Rickversicherungsfunktion wurde an die konzerninterne Rickversicherungsgesellschaft UNIQA Re AG, mit Sitz in Zirich
(Schweiz), ausgelagert und berichtet direkt an den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Die Erbringung der
Schlisselfunktion Ruckversicherung durch die UNIQA Re AG erfolgt unter der fachlichen Verantwortung der fir die UNIQA
Osterreich Versicherungen AG zustindigen Organisationseinheit (,Auslagerungsbeauftragte der Schliisselfunktion Riickversi-
cherung®).

Im Rahmen der allgemeinen Finanz- und Risikopolitik sowie der daraus resultierenden Ruckversicherungspolitik des Kon-
zerns unterstitzt diese Funktion den Vorstand bei der Entwicklung einer mittel- und langfristigen Rickversicherungsstrategie fuir
die UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Die Schlusselfunktion steht dem Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG
sowie etwaigen Gremien fur fachliche Beratung und Unterstiitzung zur Verfiigung.

Neben der Einhaltung vorhandener Konzernrichtlinien kommt der Ausgestaltung und Platzierung einer risiko- und kapitalop-
timierenden, effizienten Riickversicherung besondere Bedeutung zu. Die Beriicksichtigung und Uberwachung eines marktkon-
formen Handelns sowohl in sachlicher wie auch in materieller Hinsicht sind mittels geeigneter Prozesse und Mal3hahmen zu
gewabhrleisten. Des Weiteren gehéren der Aufbau eines umfassenden Reportings und die regelmafige Berichterstattung zu allen
Ruckversicherungsaktivitaten innerhalb der Gesellschaft zu den Aufgaben der Schllisselfunktion. Dies bedeutet eine bestmdg-
liche Transparenz hinsichtlich der verschiedenen aktiven und passiven Geschaftssegmente und schlief3t die Planungsprozesse
ein.

Die inhaltliche Ausgestaltung der internen Riickversicherungsbeziehungen und der Prozess der jahrlichen Erneuerung der
Deckungen folgen Vorgaben und Richtlinien, die sich aus einem zeitgeméaRen konzernweiten Risikomanagementprozess erge-
ben.

B.1.4 Vergiitung

Ziel der Vergitungsstrategie von UNIQA ist es, eine Balance zwischen Markttrends, gesetzlichen und regulatorischen Anforde-
rungen sowie Erwartungen der Aktionar:innen und der Positionsinhaber:innen zu erreichen. Die Kernprinzipien von UNIQA in
Bezug auf Vergltung umfassen:

Interne
Gerechtigkeit

Externe
Wettbewerbsfahigkeit

Okonomische
Nachhaltigkeit

Pravention Uberhdhter
Risikofreudigkeit

Abbildung 5: Kernprinzipien der Vergutung
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Die interne Gerechtigkeit umfasst die faire Vergiitung von Personen innerhalb einer Einheit/Abteilung auf Basis der Stellenbe-
wertung der jeweiligen Position und individueller Charakteristika der Person in der Rolle.

Die Uberpriifung der externen Wettbewerbsfahigkeit erfolgt (iber externe Gehaltsvergleiche, die sicherstellen sollen, dass
bei UNIQA Vergutungspakete dazu beitragen, qualifizierte Personen fur das Unternehmen zu gewinnen, zu motivieren und lang-
fristig zu binden.

Mit dem Ziel der Pravention einer Giberhdhten Risikofreudigkeit werden Grof3e und Struktur der Vergiitungspakete bzw. die
gewahlten Vergitungselemente abhangig von den Risikotypen, denen die Rolle ausgesetzt ist, und unter Miteinbeziehung der
gesetzlichen Anforderungen gestaltet. Dartber hinaus muss die 6konomische Nachhaltigkeit, die sich auf die Einhaltung der
Personalkostenbudgets und die Kontrolle des Einflusses der Personalkosten auf die kurz- und langfristige Gewinn- und Verlust-
rechnung bezieht, gewabhrleistet sein.

Bei der Gestaltung und Uberpriifung von Gehaltspaketen sind die Geschéftsstrategie von UNIQA sowie langfristige strategi-
sche Plane wesentliche Faktoren. Die Performance und der Beitrag der Personen, Teams, Bereiche und Gesellschaften zum
Erfolg von UNIQA werden durch leistungsabhéngige, variable Komponenten in das Vergitungspaket integriert.

Fixe Vergiitung
Das Jahresgrundgehalt ist jene fixe Vergitungskomponente, die auf Basis der Verantwortung, der Komplexitat und des Hierar-
chielevels der Position sowie individueller Charakteristika der jeweiligen Person in der Rolle wie Erfahrung, Fahigkeiten, Talent
und Potenzial unter Bericksichtigung externer und interner Gehaltsvergleiche festgelegt wird.

Bei der Hohe des Jahresgrundgehalts achten wir bei Flhrungskréften darauf, dass eine angemessene Balance zwischen
dem Jahresgrundgehalt und der variablen Vergiitung sichergestellt ist, um eine UberméafRig hohe Abhangigkeit von variablen
Vergltungselementen und damit verbunden eine Uberhdhte Risikofreudigkeit zu vermeiden.

Variable Vergiitung
Jahresbonus — STI
UNIQA bietet Vorstandsmitgliedern sowie Expert:innen und Fiihrungskraften mit maf3geblichem Einfluss auf das Unternehmen
neben der fixen Vergitung auch die Perspektive einer leistungsabhangigen, variablen Vergitungskomponente. Ein
Jahresbonus als kurzfristige variable Vergutung (Short-Term Incentive, STI) wird dazu ausgeschrieben. Ziel ist es, eine
unmittelbare Verbindung zwischen den Unternehmenszielen bzw. der Performance des Unternehmens und der Vergitung
herzustellen. Im Geschéftsjahr 2023 wurden neben wirtschaftlichen Zielen erstmals auch ESG-Unternehmensziele integriert.
Die tatsachliche Hohe des Jahresbonus hangt von der Erreichung der zu Beginn eines Geschaftsjahrs festgelegten Unter-
nehmens- und Bereichsziele ab. Personliche Ziele werden in einem individuellen Bonusanteil im Rahmen des STI bericksichtigt,
der diskretionar vergeben wird.
Das maximal erreichbare Short-Term Incentive entspricht der Héhe nach den um Sondereffekte bereinigten Fixeinkommen.
Die erste leitende Fiihrungsebene unter den Vorstandsmitgliedern hat einen durchschnittlichen STI-Prozentsatz von rd. 28
Prozent.

Deferred Bonus

GemaR den regulatorischen Anforderungen nach Solvency Il wird bei Vorstandsmitgliedern und ausgewahlten
Fihrungsfunktionen ein signifikanter Teil des Jahresbonus als Deferred Bonus (,aufgeschobener Bonus*) allokiert, um das
Erfordernis einer aufgeschobenen variablen Komponente zu erfiillen. Die Auszahlung des Deferred Bonus hangt von der
Solvenzquote der UNIQA Group in einem Betrachtungszeitraum von drei Jahren ab, die im Rahmen einer
Nachhaltigkeitsprufung festgestellt wird.

Langfristige variable Vergutung — LTI

Fir die Vorstandsmitglieder wird als langfristige variable Vergutung zusatzlich jahrlich ein Long-Term Incentive (LTI) gewahrt.
Das LTI ist eine anteilsbasierte Vergiitungskomponente mit Barausgleich, das abhéngig von der Performance der UNIQA

Aktie und spezifischer Performance Targets bzw. darauf basierender Zielerreichungen auf Basis von jahrlichen virtuellen Inves-

titionsbetragen in UNIQA Aktien nach einer Laufzeit von jeweils vier Jahren Einmalzahlungen vorsieht. Performance Targets

sind aufgrund geénderter Rechnungslegungsstandards ab dem Geschéftsjahr 2023 (Entfall der unter den neuen Standards nicht



2023 / UNIQA OSTERREICH VERSICHERUNGEN AG 31

mehr erfassten P&C Net Combined Ratio) wie bisher der Total Shareholder Return und der Return on Risk Capital sowie erst-
mals zwei ESG-Ziele (Corporate Weighted Average Carbon Intensity und Approved Science Based Target Initiative). Hochst-
grenzen sind vereinbart. Das LTI ist mit einer jahrlichen Investitionsverpflichtung der Vorstandsmitglieder in UNIQA Aktien mit
einer Behaltefrist von jeweils vier Jahren verbunden. Die Systematik steht im Einklang mit Regel 27 des Osterreichischen Cor-
porate Governance Kodex in der zum Abschlusszeitpunkt geltenden Fassung.

Ein (reales) Aktienoptionsprogramm existiert nicht.

Altersvorsorge und vergleichbare Leistungen

Mit den Vorstandsmitgliedern sind Ruhebeziige, eine Berufsunfahigkeitsversorgung sowie eine Witwen- und Waisenversorgung
vereinbart, wobei die Versorgungsanwartschaften gegeniiber der Valida Pension AG bestehen bzw. bei den Riickdeckungsver-
sicherungen riickgedeckte Versorgungsanspriiche gegeniiber der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Der Ruhebezug féllt
grundsétzlich bei Erreichen der Anspruchsvoraussetzungen fir die Alterspension nach Sozialversicherungsgesetz (ASVG) an.
Bei einem friheren Pensionsanfall reduziert sich der Pensionsanspruch. Fir die Berufsunfahigkeits- und die Hinterbliebenen-
versorgung sind bei den Pensionszusagen Uber die Valida Pension AG Sockelbetréage als Mindestversorgung vorgesehen. Bei
den Rickdeckungsversicherungen entspricht die Hohe der Leistungen der Verrentung des Versicherungsrealisats aus der Rick-
deckungsversicherung.

Das Versorgungswerk bei der Valida Pension AG wird von der Gesellschaft fir die Dauer der Mandatsausubung Uber lau-
fende Beitragszahlungen fir die einzelnen Vorstandsmitglieder finanziert, fir die Riickdeckungsversicherungen leistet die Ge-
sellschaft wahrend aufrechten Vorstandsmandaten Pramienzahlungen an die UNIQA Osterreich Versicherungen AG nach einem
gangigen Rententarif.

Die Pensionshdhe der Vorstandsmitglieder mit Versorgungsanwartschaften gegentiber der Valida Pension AG ist ausschliel3-
lich zum Anfallszeitpunkt (mit Abschlagen, sofern der Pensionsanfall vor Vollendung des 65. Lebensjahrs erfolgt) garantiert

Aktivbeziige von Vorstandsmitgliedern und Aufsichtsrat:innen
Die Vorstandsmitglieder der UNIQA Insurance Group AG nehmen in ihrer Funktion eine operative Doppelrolle ein, da sie
gleichzeitig die Vorstandsfunktion in der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wahrnehmen.

Alle Angaben zu den Vorstandsbezligen beinhalten ausschliefilich bezahlte Betrage bezogen auf das gesamte Geschéfts-
jahr 2023. Dabei ist zu beachten, dass alle Anstellungsvertrage der Vorstandsmitglieder mit der UNIQA Insurance Group AG
bestehen, die somit auch die Auszahlung aller Beziige durchfiihrt. Eine Umlage an die UNIQA Osterreich Versicherungen AG
erfolgt nicht auf der Grundlage individueller Werte, sondern auf Basis eines marktkonformen, verursachungsgerechten Kosten-
stellenumlageverfahrens.

Die im Berichtsjahr ausbezahlten Aktivbeziige der Vorstandsmitglieder beliefen sich auf 9.771 Tausend Euro (2022: 10.616
Tausend Euro). Davon entfallen auf fixe Gehaltsbestandteile 4.858 Tausend Euro (2022: 4.734 Tausend Euro) und auf variable
Teile 4.913 Tausend Euro (2022: 5.883 Tausend Euro). Die fixen Gehaltsbestandteile enthalten Sachbezugswerte in Héhe von
81 Tausend Euro (2022: 100 Tausend Euro). Die variablen Beziige umfassen Auszahlungen aus dem Long-Term Incentive (LTI)
des Geschaftsjahrs 2019 sowie die ,Deferred-Komponente® aus dem Short-Term Incentive (STI) des Geschéaftsjahrs 2019 und
den unmittelbar zur Auszahlung gelangenden Teil des Anspruchs aus dem STI des Geschéftsjahrs 2022.

Neben den angefiihrten Aktivbeziigen der Vorstandsmitglieder des Unternehmens wurden fur Pensionszusagen uber die
Valida Pension AG und fiir Riickdeckungsversicherungen bei der UNIQA Osterreich Versicherungen AG 896 Tausend Euro
(2022: 1.059 Tausend Euro) geleistet.

An laufenden Pensionen fir ehemalige Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene waren im Berichtsjahr 784 Tausend
Euro (2022: 715 Tausend Euro) aufzuwenden.

Fir Vergltungen an die Mitglieder des Aufsichtsrats sowie friihere Mitglieder des Aufsichtsrats wurden im Geschéftsjahr
2023 65 Tausend Euro (2022: 65 Tausend Euro) riickgestellt.

Die aktuellen Mitglieder des Aufsichtsrats der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, die auch gleichzeitig Aufsichtsratsmit-
glieder der UNIQA Insurance Group AG sind, erhalten ihre Taggelder und Vergiitungen trotz Doppelfunktion ausschlielich von
der UNIQA Insurance Group AG. Mit diesen Taggeldern und Vergiutungen sind somit auch die Aufsichtsratstatigkeiten bei der
UNIQA Osterreich Versicherungen AG abgedeckt.
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B.1.5 Wesentliche Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen
Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG unterhélt diverse geschaftliche Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen.

Als nahestehende Unternehmen wurden gemaf IAS 24 jene Unternehmen identifiziert, die entweder einen beherrschenden
oder einen maRgeblichen Einfluss auf UNIQA ausiiben. Zum Kreis der nahestehenden Unternehmen gehdren auch die nicht
konsolidierten Tochterunternehmen, assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen von UNIQA.

Zu den nahestehenden Personen gehéren die Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen im Sinne von IAS 24
sowie deren nahe Familienangehérige. Umfasst sind hierbei insbesondere auch die Mitglieder des Managements in Schltissel-
positionen jener Unternehmen, die entweder einen beherrschenden oder einen mafigeblichen Einfluss auf UNIQA austben,
sowie deren nahe Familienangehdrige.

Die folgenden beiden Tabellen zeigen die Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen der UNIQA Oster-
reich Versicherungen AG im Berichtszeitraum 2023.

Unternehmen Nicht in den Assoziierte

Transaktionen mit nahestehenden . Sonstige
mit Konzernabschluss ~ Unternehmen
Unternehmen maRgeblichem einbezogene der UNIQA nahestehende Summe
Angaben in Tausend Euro Einfluss auf die Tochterunternehmen Group Unternehmen
Transaktionen 2023
Verrechnete Pramien (Gesamtrechnung) 1.031 39 164 887 2.121
Ertrdge aus Kapitalanlagen 8.497 0 28.581 1.096 38.174
Finanzierungsaufwendungen 0 0 0 0 0
Sonstige Ertrage 0 248 0 85 333
Sonstige Aufwendungen 1.364 1 20 1 1.385
Stand am 31.12.2023
Kapitalanlagen 161.056 47 641.726 22.973 825.802
Einlagen bei Kreditinstituten 275.861 0 0 16 275.877
Sonstige Forderungen 0 126 0 0 126
Sonstige Verbindlichkeiten 0 2 0 0 2
Tabelle 9: Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen
Transaktionen mit nahestehenden Personen 2023
Angaben in Tausend Euro
Verrechnete Pramien (Gesamtrechnung) 542
Gehdlter und sonstige kurzfristig fallige Leistungen 9
Aufwendungen fir Altersvorsorge 16
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 30
Anteilsbasierte Verglitungen 0
Sonstige Ertrage 342
Sonstige Aufwendungen - natiirliche Personen 0

Tabelle 10: Transaktionen mit nahestehenden Personen
B.2 ANFORDERUNGEN AN DIE FACHLICHE QUALIFIKATION UND PERSONLICHE ZUVERLASSIGKEIT

Im Einklang mit der Solvency-II-Richtlinie hat die UNIQA Osterreich Versicherungen AG die Anforderungen an die fachliche
Qualifikation (,Fit“) und personliche Zuverlassigkeit (,Proper”) von Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder an-
dere Schlisselfunktionen innehaben, festgelegt. Ziel dieser Anforderungen ist es, sicherzustellen, dass die relevanten Personen
fachlich qualifiziert und personlich zuverléssig sind.

In diesem Zusammenhang wurde ein Prozess zur Durchfiihrung von Eignungsbeurteilungen und zur Dokumentation der
Ergebnisse implementiert, um zu gewahrleisten, dass Personen zum Zeitpunkt der Bestellung in eine relevante Funktion und
auch fortlaufend die Fit-&-Proper-Anforderungen erfiillen.

Vorstandsmitglieder und Aufsichtsrat:innen
Die Anforderungen an die fachliche Qualifikation von Vorstandsmitgliedern und Aufsichtsrat:innen umfassen ein Minimum an
Know-how und Erfahrung in folgenden Bereichen:
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e Versicherungs- und Finanzmérkte

e  Geschéftsstrategie und -modell

e Governance-System

e Finanz- und aktuarielle Analysen

e Regulatorische Rahmenbedingungen und Anforderungen

Dabei gilt jedoch das Prinzip der kollektiven fachlichen Qualifikation. Das bedeutet, dass nicht jedes Mitglied des Vorstands oder
des Aufsichtsrats samtliche der oben genannten Anforderungen erfullen muss, sondern dass die Vorstandsmitglieder bzw. Auf-
sichtsrat:innen gemeinsam die Anforderungen erfiillen missen. Dieses Wissen soll eine solide und umsichtige Fuhrung sicher-
stellen.

Die Anforderungen an die persodnliche Zuverlassigkeit umfassen:

e Keine relevanten strafrechtlichen Vergehen
e Keine relevanten Dienstvergehen oder Ordnungswidrigkeiten
e Ehrlichkeit, Ruf, Integritat, Freiheit von Interessenkonflikten, persdnliches Wohlverhalten und finanzielle Integritat

Inhaber:innen von Schlisselfunktionen
Die Anforderungen an die fachliche Qualifikation von Personen, die Schlusselfunktionen innehaben, umfassen mindestens fol-
gende Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse:

e Fir die Funktion erforderliche Ausbildungsabschlisse, Trainings und technische Fahigkeiten

e  Fir die Funktion erforderliches Fachwissen

e Mindestens dreijahrige Berufserfahrung in einem fiir die Funktion relevanten Bereich und/oder in einer dhnlichen Branche
e Sonstige Berufserfahrung entsprechend den Anforderungen geman Stellenausschreibung

Die Anforderungen an die personliche Zuverlassigkeit umfassen:

e Keine relevanten strafrechtlichen Vergehen
e Keine relevanten Dienstvergehen oder Ordnungswidrigkeiten
e Ehrlichkeit, Ruf, Integritat, Freiheit von Interessenkonflikten, personliches Wohlverhalten und finanzielle Integritat

Folgende zusétzliche Anforderungen werden fir die Governance-Funktionen von UNIQA definiert:
Versicherungsmathematische (aktuarielle) Funktion

e Anerkannter Aktuar gemaf den entsprechenden gesetzlichen Anforderungen

e Fahigkeit, das Unternehmen nach auf3en zu reprasentieren sowie die Positionen des Unternehmens vor lokalen Behérden
Zu argumentieren

e Fahigkeit, sich unabhangig von anderen Abteilungen innerhalb des Unternehmens eine fundierte Meinung zu bilden und
daraus resultierende Standpunkte zu vertreten

e Fahigkeit, Unregelmafigkeiten im Unternehmen zu erkennen und diese an den Vorstand zu melden

Risikomanagementfunktion

e Aktuarielle oder wirtschaftliche Ausbildung

e Aktuarielles Know-how, Bilanzierungskenntnisse

e  Sehr gute Kenntnisse der Solvency-lI-Berechnungsprinzipien
e  Sehr gute Kenntnisse des Risikomanagementprozesses
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Compliance-Funktion

e Ausreichende Berufsqualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen, um ein solides und vorsichtiges Management zu gewéhr-
leisten

o Persdnliche Zuverlassigkeit

e Abgeschlossenes Studium der Rechts- oder Betriebswissenschaften

Funktion der Internen Revision

e Ausreichende Berufsqualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen, um ein solides und vorsichtiges Management zu gewéhr-
leisten

¢ Unabhangigkeit und Ausschlief3lichkeit

o  Objektivitat

e  Fahigkeit zur Prifung der GesetzmaRigkeit, OrdnungsmaRigkeit und Zweckmafigkeit des Geschaftsbetriebs sowie der An-
gemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und der anderen Bestandteile des Governance-Systems

Prozess zur Priifung der fachlichen Qualifikation und der persénlichen Zuverldssigkeit
Die fur die jeweilige Funktion erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen werden in den Stellenbeschreibungen
definiert. Darliber hinaus werden Kriterien fir die personliche Zuverlassigkeit festgelegt.

Die Prufung der fachlichen Qualifikation und der persénlichen Zuverlassigkeit ist im internen und externen Rekrutierungs-
prozess integriert, und die Zustandigkeiten der im Prozess involvierten Personen sind klar zugeordnet.

Im Rahmen des Rekrutierungsprozesses werden entsprechende Nachweise, Unterlagen bzw. Informationen zu Prifungs-
und Dokumentationszwecken eingeholt.

Der interne und externe Rekrutierungsprozess wird in folgender Grafik zusammenfassend dargestellt:
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Abbildung 6: Prozess zur Priifung der fachlichen Qualifikation und der personlichen Zuverlassigkeit

Priifung von Vorstandsmitgliedern und Aufsichtsrit:innen

Die fiir die Beurteilung der fachlichen Qualifikation und der persdnlichen Zuverlassigkeit erforderlichen Nachweise und Informa-
tionen werden von Group People in Zusammenarbeit mit dem zusténdigen Generalsekretariat und/oder der Rechtsabteilung
gesammelt. Die Fit-&-Proper-Beurteilung wird durch den jeweiligen Aufsichtsratsvorsitzenden bzw. das jeweilige Aufsichtsrats-
mitglied durchgefiihrt.

Priifung von Schliisselfunktionen

Die Priifung und die Beurteilung der fachlichen Qualifikation und der persénlichen Zuverlassigkeit von Schliisselfunktionen er-
folgt durch die direkte Fiihrungskraft mit Unterstiitzung der Abteilung People. Sie sammelt die erforderlichen Nachweise, um die
Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die personliche Zuverlassigkeit zu beurteilen. Basierend auf einer ersten Ein-
schatzung gibt sie eine Empfehlung an die zustandige Fuhrungskraft ab, die die Fit-&-Proper-Beurteilung durchfiihrt und die
Entscheidung betreffend die Besetzung der Schliisselfunktion trifft.
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Ergebnis der Beurteilung
Eine positive Gesamtbeurteilung (,Fit & Proper*) wird vorgenommen, wenn die fachliche Eignung und die personliche Zuverlas-
sigkeit den festgelegten Kriterien und den gesetzlichen Anforderungen entsprechen.

Sofern die relevante Person als fachlich qualifiziert und personlich zuverléassig eingestuft wird, ist zudem die Zustimmung
des zustandigen Aufsichtsorgans einzuholen.

Wenn die Anforderungen an die fachliche Qualifikation oder die personliche Zuverlassigkeit nicht zur Ganze erfullt werden,
ist es mdglich, einen MaRnahmenplan fir die ehestmdgliche Sicherstellung der Eignung der betreffenden Person zu definieren.
Das Ausmal des jeweiligen Mangels wird in die Beurteilung einbezogen.

Die Definition der MaBhahmen und des entsprechenden Zeitplans erfolgt durch die fur die Fit-&-Proper-Beurteilung zustén-
dige Person in Abstimmung mit der Abteilung People.

Bei Nichterflllung der Kriterien kann die Person die Funktion nicht austiben.

Neubeurteilung

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie Personen, die Schlisselfunktionen innehaben, sind verpflichtet, die fir
ihre Fit-&-Proper-Beurteilung zustandige Person (iber wesentliche Anderungen betreffend ihre fachliche Qualifikation und per-
sonliche Zuverlassigkeit bzw. die Dokumentation, Erklarungen oder andere Informationen, die sie im Rahmen der erstmaligen
Priifung abgegeben haben, zu informieren. Die zustandige Person entscheidet daraufhin, ob eine Neubeurteilung notwendig ist.
Daruber hinaus gibt es klar definierte Ereignisse, bei deren Eintreten eine Neubeurteilung durchgefuhrt werden muss. Der Pro-
zess der Neubeurteilung ist dem Prozess fir die erstmalige Prifung der fachlichen Qualifikation und der persénlichen Zuverlas-
sigkeit gleichgestellt.

Kontinuierliche Erfiillung der Anforderungen

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie Personen, die Schlisselfunktionen innehaben, sind verpflichtet, sich kon-
tinuierlich weiterzubilden, um die laufende Erfillung der Anforderungen sicherzustellen. Dies wird jahrlich im Rahmen des Fit-&-
Proper-Prozesses gepriift.

B.3 RISIKOMANAGEMENTSYSTEM EINSCHLIEsSLICH DER UNTERNEHMENSEIGENEN RISIKO- UND
SOLVABILITATSBEURTEILUNG

B.3.1 Allgemeines

Das Risikomanagementsystem als Bestandteil des Governance-Systems dient der Identifikation, der Bewertung und der Uber-
wachung von kurz- und langfristigen Risiken, denen die UNIQA Osterreich Versicherungen AG ausgesetzt ist. Die gruppeninter-
nen Leitlinien dienen als Basis firr einheitliche Standards innerhalb der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Diese beinhalten
eine detaillierte Beschreibung der Prozess- und Organisationsstruktur.

B.3.2 Risikomanagement, Governance und Organisationsstruktur
Die Organisationsstruktur des Risikomanagementsystems reflektiert das Konzept der ,Three Lines®. Es wird in der Folge klar
definiert.
First Line: Risikomanagement innerhalb der Geschéaftstatigkeit

Die fur die Geschéaftstatigkeiten verantwortlichen Personen sind fir den Aufbau und die Instandhaltung eines angemessenen
Kontrollumfelds zustandig. Als Resultat dessen kénnen Geschafts- und Prozessrisiken identifiziert und berwacht werden.
Second Line: Aufsichtsfunktionen inklusive der Risikomanagementfunktion

Die Aufsichtsfunktionen, wie zum Beispiel Risikomanagement oder Compliance, Uberwachen die Geschéftsaktivitdten ohne
Eingriff in operative Entscheidungen.
Third Line: interne Priifung durch die Interne Revision

Diese erméglicht eine unabhéngige Uberpriifung der Gestaltung und Effektivitat des gesamten internen Kontrollsystems,
inklusive des Risikomanagements und der Compliance.

Die Organisationsstruktur des Risikomanagementsystems sowie die wesentlichsten Verantwortlichkeiten innerhalb der
UNIQA Osterreich Versicherungen AG sind im Folgenden dargestellt:
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Vorstand der UNIQA Insurance
Aktives Risikomanagement und Controlling durch wertorientierte Prinzipien
Cenehmigung der UMIQA Risikomanagementstrategie (abgestimmt mit dem Aufsichtsrat)
Cenehmigung der Risikolimits fir UG und UNIQA Group

Letzte Instanz fiir Entscheidungen bez. Risikotransfer und Rizikomitigation

Funktionalle Fahrung der UNIQA Rizikomanagementeinheit Mitglied ‘_lﬁ Vorstands (F-:TE_ und
Rizkomanagement

Vorsitzender des UMIQA Rizsikomanagementkomitees

Verantwortlich for die Gestaltung der Risikomanagementstrategie
Uberwachung der Gesamtrisikosituation

Angemessene Strukturen fiir daz Risikomanagement und Berichtswesen

*  Definition der Risikomanagementstrategie

*  Vorbersitung und Oberwachung der Risikotragfahigkeit und Risikolimits sowie der ,wertschaffenden
Einheiten” im Konzern

*  Definition der Kapitalallokation und Aufzetzen von koharenten Limits

*  GCenehmigung der Medellveranderung (Kapitalmodell, Partialmodell)

Definition des UNIQA Risikemanagementprozesses

Ausfuhrung des einheitlichen Risikomanagementprozesses

Koordination der Kalkulation der Solvenzkapitalanforderung und des Mindestkapitalanforderung
Deefinition der Mindeststandards fir alle Risikomanagementprozesse

Sicherstellung einer effeltiven und rechtzeitigen Berichterstattung der Rizikomanagementinformationen
Vorbereitung der Risikolimits fur die Cesellschaften sowie Uberwachung der Limits

1)

*  Ausfibrung des einheitlichen UNIQA Rizsikomanagementprozesses gemalk den Konzernstandards

*  Varbereitung und Aufrechterhaltung der Mindeststandards fur die spezifischen
Rizikomanagementprozessze fir alle Rizsikokategorien

*  Vaorbereitung und Uberwachung der Risikolimits

*  Uberwachung der gesamten Ristkomanagement-Performance und Sicherstellung siner effektiven und
rechtzeitigen Berichterstattung

Abbildung 7: Prozessflowdiagramm Risikomanagement

Die relevanten Verantwortlichkeiten sind in der obenstehenden Ubersicht entsprechend dargestellt. Dariiber hinaus wird der
Aufsichtsrat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG in den Aufsichtsratssitzungen Uber die Risikoberichterstattung umfas-
send informiert.

B.3.3 Risikostrategie
Die Risikostrategie beschreibt, wie das Unternehmen mit Risiken umgeht, die eine potenzielle Gefahr fiir das Erreichen strate-
gischer Geschéftsziele darstellen. Die Hauptziele sind die Erhaltung und der Schutz der finanziellen Stabilitdt und der Reputation
sowie die Profitabilitat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, um dadurch die Verpflichtungen gegeniiber Kund:innen so-
wie Share- und Stakeholdern einhalten zu kénnen.

Die Risikostrategie wird von der Risikomanagementfunktion der UNIQA Osterreich Versicherungen AG vorbereitet und durch
den Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG im Rahmen des Risikomanagementkomitees beschlossen.

Ein zentrales Element der Risikostrategie bildet die Festlegung des Risikoappetits. Die UNIQA Osterreich Versicherungen
AG legt den Fokus auf Risiken, die sie beeinflussen und nach einem erprobten Modell effizient und effektiv steuern kann.

Die folgende Abbildung gibt einen Uberblick iiber die definierte Risikopraferenz, aufgegliedert nach Risikokategorie. Die Ri-
sikopréaferenz von versicherungstechnischen Risiken wird als hoch eingestulft.
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Nachhaltigkeitsrisiken oder ESG-Risi-

Risikokategorie Risikopraferenz ken umfassen Risiken in Bezug auf die
Gering Mittel Hoch Nachhaltigkeitsfaktoren Umwelt, Sozia-
: : — les/Mitarbeitende und Governance
Versicherungstechnische Risiken (,ESG"). Sie werden nicht als eigenstan-
Marktrisiko und ALM dige Risikokategorie betrachtet, sondern

im Zuge der bestehenden Risikokatego-
rien bertcksichtigt.

Operationelles Risiko Die Berechnung der Marktrisiken und
der versicherungstechnischen Risiken
innerhalb der Schaden- und Unfallversi-
cherung erfolgt durch die Verwendung
eines partiellen internen Modells. Die
Ubrigen Risikokategorien werden nach
dem Standardmodell nach Solvency Il

Kreditrisiko/Ausfallrisiko

Liquiditétsrisiko
Strategisches Risiko

Reputationsrisiko

Emerging Risk

berechnet.
Abbildung 8: Risikostrategie

Seit 2021 verwendet die UNIQA Osterreich Versicherungen AG einen risikobasierten Ansatz, um die interne Mindestkapitalisie-
rung des Unternehmens zu bestimmen. Im Jahr 2023 liegen die giltigen Grenzen bei 166 Prozent fir die Mindestkapitalisierung
und bei 186 Prozent fiir die Zielkapitalisierung.

Weitere Details kdnnen der Darstellung in nachfolgender Abbildung entnommen werden.

B.3.4 Risikomanagementprozess
Group Risk Management definiert die Risikokate-
gorien, die im Fokus der Risikomanagementpro-
zesse stehen, und die Organisations- und Pro-
zessstruktur, um einen transparenten und optima-
len Risikomanagementprozess zu gewahrleisten.
Der Risikomanagementprozess liefert regel-
maRig Informationen zur Risikosituation und er-
moglicht dem Topmanagement die Setzung von -
Steuerungsmaf3nahmen, um die langfristigen stra-
tegischen Ziele zu erreichen. Der Prozess kon-
zentriert sich auf unternehmensrelevante Risiken
und ist fur folgende Risikokategorien definiert: 166% —

186% —

e \Versicherungstechnisches Risiko (Schaden-
und Unfallversicherung, Kranken- und Le-
bensversicherung)

e  Marktrisiko/Asset-Liability-Management-Ri- -
siko (ALM-Risiko) o

o Kreditrisiko/Ausfallrisiko der Solvabilitat

e Liquiditatsrisiko

e  Strategisches Risiko 100% —

e Reputationsrisiko |

Regulatorischer Plan
e  Operationelles Risiko

e Emerging Risk Abbildung 9: Zielkapitalisierung der UNIQA Osterreich Versicherungen AG

Sanierung

Sofortige Erhéhung
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Fir diese Risikokategorien werden im Rahmen eines konzernweit standardisierten Risikomanagementprozesses die Risiken
regelmafig identifiziert, bewertet und berichtet. Fir die meisten oben erwdhnten Risikokategorien sind Leitlinien implementiert,
deren Ziel die Regulierung des Prozesses ist.

Die Risikoidentifikation ist die Ausgangsbasis des Risikomanagementprozesses. Alle wesentlichen Risiken werden syste-
matisch erfasst und moglichst detailliert beschrieben. Um eine méglichst vollstandige Risikoidentifikation durchzufihren, werden
parallel unterschiedliche Ansétze angewendet und dazu alle Risikokategorien, Sparten/Bilanzabteilungen, Prozesse und Sys-
teme einbezogen.

Die Risikokategorien Marktrisiko und versicherungstechnisches Risiko sowie das Ausfallrisiko werden im Rahmenwerk von
UNIQA mittels quantitativer Verfahren entweder auf Basis des partiellen internen Modells bzw. des Standardansatzes von Sol-
vency |l einer Bewertung unterzogen. Weiters werden fur die Ergebnisse aus dem Standardansatz Risikotreiber identifiziert und
es wird analysiert, ob die Risikosituation angemessen reflektiert wird (im Einklang mit dem ORSA-Prozess). Alle anderen Risi-
kokategorien werden durch eigene Gefahrenszenarien quantitativ oder qualitativ bewertet.

Im Rahmen des Limit- und Frihwarnsystems werden regelmafig die Risikotragféhigkeit (die verfiigbaren Eigenmittel auf
IFRS-Basis und 6konomisches Eigenkapital) und das Kapitalerfordernis auf Basis der Risikosituation ermittelt und der Bede-
ckungsgrad abgeleitet. Werden kritische Bedeckungsgradschwellenwerte erreicht, wird ein klar definierter Prozess in Gang ge-
setzt. Dieser hat das Ziel, den Solvenzbedeckungsgrad wieder auf ein unkritisches Niveau zuriickzufihren.

Der Prozess fiir die Steuerung und Uberwachung von Risiken fokussiert sich auf die kontinuierliche Uberpriifung der Risiko-
umgebung und die Erfiillung der Risikostrategie. Der Prozess wird vom Risikomanager bzw. der Risikomanagerin der UNIQA
Osterreich Versicherungen AG durchgefiihrt, der:die dabei vom Risikomanagementkomitee unterstiitzt wird.

Nach der detaillierten Risikoanalyse und Uberwachung wird im Rahmen der quartalsweisen Berichterstattung fiir die UNIQA
Osterreich Versicherungen AG eine Ubersicht iiber die groRRten identifizierten Risiken erstellt. Alle Berichte haben dieselbe
Struktur und geben einen Uberblick tiber die Hauptrisikoindikatoren sowie die Risikotragfahigkeit, die Solvenzkapitalanforderung
und das Risikoprofil.

Neben der Bewertung nach Solvency Il und VAG 2016 werden operationelle und andere wichtige Risiken laufend mittels
Experteneinschatzungen evaluiert.

B.3.5 Risikorelevante Komitees

Das Risikomanagementkomitee ist verantwortlich fir die Steuerung des Risikoprofils und die damit verbundene Festlegung und
Uberwachung der Risikotragfahigkeit und -limits. Die detaillierten Informationen sind im Kapitel B.1.2 des vorliegenden Be-
richts der UNIQA Osterreich Versicherungen AG enthalten.

B.3.6 Governance des partiellen internen Modells

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG wendet ein partielles internes Modell an, das die Risiken Nichtleben und Kranken
nach Art der Nichtlebensversicherung und die Marktrisiken im Rahmen der Solvenzkapitalanforderung abdeckt. Das
Modell wurde in zwei Phasen entwickelt und der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) zur Genehmigung vor-
gelegt. Die Genehmigung zur Verwendung des Modells fir Risiken Nichtleben und Kranken nach Art der Nichtlebensversiche-
rung wurde mit 14. November 2017 erteilt. Die Genehmigung zur Erweiterung des Modells um die Marktrisiken wurde von der
FMA am 20. November 2019 erteilt.

Das partielle interne Modell wird vom Group Risk Management auf Konzernebene entwickelt und gepflegt. Die allgemeine
Methodik und die Annahmen werden innerhalb des Bereichs Group Risk Management auf Konzernebene festgelegt und sind in
der allgemeinen Modelldokumentation enthalten. Die fiir den Betrieb des Modells erforderlichen Annahmen und Expertenurteile
werden in der UNIQA Osterreich Versicherungen AG festgelegt und dokumentiert. Auf jeder Ebene ist eine unabhéngige
Validierung des Modells gewabhrleistet.

Die Kommunikation zum internen Modell ist Teil der Gremienstruktur der UNIQA Osterreich Versicherungen AG mit unter-
schiedlich starker Beteiligung des Vorstands:

e Internal Model Committee (Level-3-Komitee/keine regelmafige Vorstands- oder Aufsichtsratsteilnahme): Dies ist ein tech-
nischer Ausschuss mit dem Ziel, die konzernweite Umsetzung der Model-Governance-Standards (z. B. Modellanderung)
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zu Uberwachen und Empfehlungen an den fiir ,Finanzen & Risiko* zusténdigen Vorstand und das Risk Committee (z. B.
aus der Modellvalidierung) zu geben.

e Risk Committee (Level-2-Komitee/Vorsitz: der fur ,Finanzen & Risiko" zusténdige Vorstand): In diesem Gremium werden
die Ergebnisse des internen Modells sowie wesentliche Modellanderungen auf Basis der Empfehlungen des Internal Model
Committees verabschiedet.

e Operations and Risk Committee (Level-1-Komitee/Teilnahme des Vorstands): In diesem Gremium werden wichtige Ent-
scheidungen hinsichtlich der Modell-Governance und des behérdlichen Genehmigungsprozesses getroffen. Dartiber hinaus
werden in diesem Ausschuss Informationen zu den Ergebnissen des internen Modells gegeben.

o Aufsichtsrat: Der Aufsichtsrat wird regelmaRig Uber die Ergebnisse des internen Modells und andere wichtige Themen in-
formiert (z. B. den behdérdlichen Genehmigungsprozess).

Um die laufende Angemessenheit des internen Modells zu Ulberwachen, werden innerhalb der UNIQA Osterreich Versicherun-
gen AG folgende Validierungsaktivitdten durchgefuhrt:

o Erstvalidierung/Revalidierung: Dabei handelt es sich um eine vollsténdige Validierung aller Teile des internen Modells mit
dem Ziel, die Angemessenheit des Modells und seiner Methodik fiir das Risikoprofil der UNIQA Osterreich Versicherungen
AG zu Uberprifen.

e Laufende Validierung: Das Hauptziel der laufenden Validierung besteht darin, sicherzustellen, dass das Modell auf dem
neuesten Stand und angemessen implementiert ist, es verwendet wird und wie vorgesehen funktioniert. Dies wird durch
einen jahrlichen Prozess sichergestellt, der die Bestatigung des Modells durch den ,Model Owner* und die Validierung durch
eine:n unabhangige:n Modellexpertin:en umfasst. Die Grundlage fiir die Bewertung ist immer das aktuellste Modell ein-
schlieBlich Modellanderungen, die seit der letzten laufenden Validierung vorgenommen wurden. Da es sich bei der laufen-
den Validierung um einen iterativen Prozess handelt, ist es wichtig, dass die jahrliche Validierung auf den Ergebnissen der
vorherigen Validierung basiert. Dies bedeutet, dass die zuvor identifizierten Ergebnisse und Modellschwéachen nach Ablauf
einer angemessenen Zeit erneut Uberprift werden, damit die identifizierten Schwachstellen vom ,Model Owner* im Verlauf
der Zeit verbessert werden kénnen. Der Schwerpunkt liegt auf Teilen des Modells, die normalerweise wahrend der Anwen-
dung aktualisiert werden.

Daruber hinaus kdnnen Ad-hoc-Validierungsaktivitdten aus dem vierteljahrlichen Risikobewertungsprozess resultieren, mit dem
Uberpruft werden soll, ob das interne Modell alle wesentlichen Risiken abdeckt und ob der Umfang angemessen ist. Darliber
hinaus l6sen Anderungen am internen Modell eine Ad-hoc-Validierung aus.

Innerhalb der internen Modell-Governance gab es im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen.

B.3.7 Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA)

Der unternehmenseigene Prozess von UNIQA zur Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA) ist vorausschauend und ein in-
tegrierter Bestandteil der Unternehmensstrategie sowie des Planungsprozesses — gleichzeitig aber auch des gesamthaften Ri-
sikomanagementkonzepts. Die Ergebnisse des ORSA decken die folgenden Inhalte ab:

e Angemessenheit der Risikokapitalrechnung: Prozess, Methodik, Angemessenheit und Abweichungen

e Beurteilung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs (GSB): Prozess, Methodik, Eigenmittel, Risikokapitalbedarf, Stress- und Sze-
narioanalysen inklusive Klimaszenarienanalyse, Risikominderung

e Beurteilung der kontinuierlichen Einhaltung der Solvenz-/Mindestkapitalanforderungen (SCR/MCR) und technischer Ruck-
stellungen: Prozess, SCR-Projektion, Stress- und Szenarioanalysen

e  Schlussfolgerungen und MaRnahmenplan

Integration des ORSA-Prozesses

Der ORSA-Prozess ist von erheblicher Bedeutung fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Es findet ein kontinuierlicher
Austausch zwischen dem ORSA-Prozess und den Risikomanagementprozessen, die fir den ORSA relevanten Input liefern,
statt. Das aktuelle Risikoprofil sowie jede materielle strategische Entscheidung werden im Rahmen des ORSA in einem Basis-
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und einem Stressszenario betrachtet. Dies stellt ein effektives und effizientes Management der Risiken der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG sicher und ist somit ein fundamentales Element fur die Erfiillung aller regulatorischen Kapitalanforderungen
(SCR und MCR) und des Gesamtsolvabilitatsbedarfs (interne Perspektive) sowohl momentan als auch Uber die gesamte Pla-
nungsperiode hinweg. Die folgende Abbildung zeigt, wie der ORSA in den generellen Planungs- und Strategieprozess einge-
bunden ist.

Als Referenzdatum fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen
(1) Strategische AG gilt der 31. Dezember des jeweiligen Vorjahres. Dies stellt
Analyse sicher, dass der ORSA aktuell ist und die Ergebnisse in den
Strategie- und Planungsprozess sowie in die Spezifikation
des Risiko- und Strategierahmenwerks fur das Folgejahr mit-
einflie3en kdnnen. Neben dem jahrlichen ORSA kénnen auch
(2) Planung auRerplanméaRige ORSA-Durchlaufe stattfinden. Die UNIQA
Osterreich Versicherungen AG hat hierfiir verschiedene Er-
eignisse definiert, die den Prozess der Beurteilung, ob ein au-
RerplanmaRiger ORSA bendétigt wird, auslésen. Sobald ein
auslésendes Ereignis stattfindet, wird der Vorstand der
UNIQA Osterreich Versicherungen AG informiert. Der Bereich
UNIQA Group Risk Management analysiert, ob ein auf3er-
planmafiger ORSA durchgefuhrt werden muss. Das Ergebnis
wird dem Vorstand in Form einer Empfehlung Ubermittelt, der
dann entscheidet, ob ein aul3erplanmafiger ORSA bendtigt
wird.

(4) Monitoring

ORSA-Prozess
der UNIQA

€

Genehmigung

Abbildung 10: Strategie und Planungsprozess

Der ORSA-Acht-Schritte-Ansatz
Der ORSA-Prozess der UNIQA Osterreich Versicherungen AG basiert auf einem Acht-Schritte-Ansatz, der zwischen dem UNIQA
Group Risk Management, der Risikomanagementfunktion und dem Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG inte-
griert ablauft.

Der ORSA-Acht-Schritte-Ansatz im Detail:

Risikoidentifikation, Festlegung von Methoden und Annahmen

Durchfiihrung der Risikobewertung

Risikoprojektion (gemaf Planungshorizont) sowie Stress- und Szenarioanalysen
Dokumentation und Erlauterung der durchgefiihrten Analysen

Uberpriifung von MaRnahmen zur Risikomitigation

Laufende Uberwachung des Risikoprofils

Erstellung des ORSA-Berichts

Festlegung von Risikolimits und Kapitalallokation

© N gk wDdNE

Der zuvor erlauterte ORSA-Acht-Schritte-Ansatz ist durch einen kontinuierlichen Informationsaustausch zwischen den verschie-
denen involvierten Parteien gepragt. Der Vorstand der UNIQA Osterreich Versicherungen AG tragt die finale Verantwortung fiir
die Freigabe des ORSA und diskutiert auch die Methoden und Annahmen fir den ORSA-Prozess mit dem Group Risk Manage-
ment. Zudem tragt der Vorstand die Verantwortung fur die Freigabe der ORSA-Ergebnisse, fiir die Umsetzung der MaBnahmen,
die aus dem ORSA abgeleitet werden, sowie fir den ORSA-Bericht. Die Beteiligung des Vorstands der UNIQA Osterreich Ver-
sicherungen AG stellt sicher, dass dieser stets iiber die Risikoposition der UNIQA Osterreich Versicherungen AG und die daraus
resultierenden Eigenkapitalanforderungen informiert ist.
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Risikoidentifikation

Als Basis fiir einen vollstandigen Risikomanagement- und ORSA-Prozess dient die Risikoidentifikation. Dieser Identifikations-
prozess deckt die Risikoexponierung betreffend alle Risikokategorien, wie in Kapitel C beschrieben, ab. Die Risiken werden vom
entsprechenden Risikoeigner auf operativer Ebene der UNIQA Osterreich Versicherungen AG identifiziert. Die Identifikation
basiert auf Gesprachen mit verschiedenen Expert:innen betreffend die Risiken. Dieser Identifikation folgt eine Analyse der ein-
zelnen Prozesse, die Risiken generieren.

Risikoinventar durch
regelmalige Gesprache mit
Expert:innen

Risikoidentifikation

Risikoibewertungen
mittels
risk2value, Heat Map

Risikobewertung

quantitativ qualitativ

Zuordnung zu konzernweit
definierten 1

Risikokategorien

Risikokategorisierung

Analyse auf Grundlage

von

Experteneinschatzungen l— Risikoanalyse —l

Wesentliche Risiken

Unwesentliche Risiken

Bewertung der korrekten l

Einrechnung von Risikodeck
o p isixogeckung
Risiken im GSB im G5B

Abbildung 11: Risikoidentifikation

Gesamtsolvabilitatsbedarf
Der Gesamtsolvabilititsbedarf (GSB) der UNIQA Osterreich Versicherungen AG basiert auf der regulatorischen Solvenzkapital-
anforderung (SCR). Fir die jeweiligen Risiken werden Diversifikationseffekte nach der Solvency-ll-Standardformel fur die
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individuellen Risikomodule und Geschaftsbereiche, firr die das Standardmodell verwendet wird, miteinbezogen. Die Bewertung
der Risiken erfolgt anhand der folgenden Methoden: partielles internes Modell, Solvency-II-Standardansatz oder qualitative Be-
wertung flr nicht quantifizierbare Risiken.

Kontinuierliche Erfullung der Solvenzkapitalanforderungen

Auf Basis von Projektionen stellt die UNIQA Osterreich Versicherungen AG sicher, dass sie kontinuierlich die regulatorischen
Kapitalanforderungen Uiber die Geschéftsplanungsperiode und dartiber hinaus sicherstellt. Aus diesem Grund werden die regu-
latorische Kapitalanforderung SCR, der GSB und die Eigenkapitalverfligbarkeit Giber die Planungsperiode von funf Jahren proji-
ziert. Zudem werden Stresstests durchgefiihrt, indem Szenario- und Sensitivitdtsanalysen durchgefuhrt werden. Diese Szenari-
oanalysen basieren auf moglichen zukinftigen Szenarien mit einem materiellen Einfluss auf die Eigenkapital- und/oder die Sol-
venzposition der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Durch die Sensitivitatsanalyse wird der Einfluss auf individuelle Risiko-
treiber durch Szenariotests bewertet. Basierend auf dem verfugbaren Eigenkapital und dem Risikoappetit kann das gesamthafte
Risikobudget der UNIQA Osterreich Versicherungen AG ermittelt werden.

B.4 INTERNES KONTROLLSYSTEM

B.4.1 Ubersicht tiber das interne Kontrollsystem

Das interne Kontrollsystem (IKS) der UNIQA Osterreich Versicherungen AG stellt die Reduktion der sekundaren Risiken durch
den Einsatz effektiver und effizienter Kontrollen sicher. Es werden klare Verantwortlichkeiten zugewiesen und die Qualitat der
Kontrollen inklusive der Dokumentation wird kontinuierlich verbessert. Gleichzeitig wird die Einhaltung der geltenden regulatori-
schen Vorschriften sichergestellt.

Grundlage ist der IKS-Standard der UNIQA Insurance Group AG, in dem die Mindestanforderungen hinsichtlich Organisation,
Methoden und Umfang definiert sind. Basierend darauf haben die lokalen Gesellschaften jeweils einen lokalen IKS-Standard
implementiert, sodass innerhalb der UNIQA Insurance Group AG ein einheitliches Vorgehen gesichert ist.

Der IKS-Zyklus besteht aus den folgenden Schliisselelementen:

Scoping: Identifikation und anschlieRend jahrliche Uberpriifung von Schliisselrisiken pro Hauptprozess.

Risk and Control Self-Assessment: Definition von Schliisselkontrollen zur Reduktion der Schliisselrisiken und in der Folge

jéhrliche Prufung der Aktualitét.

o Dokumentation der Kontrolldurchflhrung: zumindest jahrliche Evaluierung der Effektivitéat und Effizienz der Schlisselkon-
trollen. Beschreibung des verbleibenden Restrisikos und bei Bedarf Einsatz weiterer risikoreduzierender Mafinahmen.

e  Monitoring: Beobachtung der Schllsselrisiken und -kontrollen, sowie allfélliger Maf3nahmen.

e Reporting: Dem Management werden zumindest jahrlich tbersichtliche IKS-Berichte zur Verfiigung gestellt.

Die Basis fiir die Identifikation von Schliisselrisiken ist der Risikokatalog der UNIQA Insurance Group AG, der die folgenden
Risikogruppen beinhaltet:

¢ Risiken der finanziellen Berichterstattung
e Rechtliche Risiken

e Compliance-Risiken

e  Operationelle Risiken

B.4.2 Compliance-Funktion
Eine detaillierte Beschreibung der Compliance-Funktion ist in Kapitel B.1.3 des vorliegenden Berichts der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG enthalten.
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B.5 FUNKTION DER INTERNEN REVISION

Eine detaillierte Beschreibung der Funktion der Internen Revision ist in Kapitel B.1.3 des vorliegenden Berichts der UNIQA Os-
terreich Versicherungen AG beschrieben.

B.6 VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE FUNKTION

Eine detaillierte Beschreibung der versicherungsmathematischen (aktuariellen) Funktion ist in Kapitel B.1.3 des vorliegenden
Berichts der UNIQA Osterreich Versicherungen AG enthalten.

B.7 OUTSOURCING

Wesentliche ausgelagerte Aktivitdten
Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hat die Group Outsourcing Policy implementiert.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hat die folgenden wichtigen und kritischen Auslagerungen gem. § 109 VAG um-
gesetzt:

1.  Auslagerungsvertrag zwischen der UNIQA Insurance Group AG und der UNIQA Osterreich Versicherungen AG je als
Auftraggeberin einerseits und der UNIQA Group Service Center Slovakia spol. s r.o. als Auftragnehmerin andererseits vom 17.
Mérz 2014 in der Fassung des Nachtrags vom 6. Méarz 2017 [Auslagerung von Verwaltungstatigkeiten).

2. Auslagerungsvertrag zwischen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG als Auftraggeberin einerseits und der UNIQA
Capital Markets GmbH als Auftragnehmerin andererseits vom 17. Méarz 2014 [Auslagerung des Asset-Managements].

3. Auslagerungsvertrag zwischen der UNIQA Insurance Group AG und der UNIQA Osterreich Versicherungen AG je als
Auftraggeberin einerseits und der UNIQA IT Services GmbH als Auftragnehmerin andererseits vom 17. Mérz 2014 [Auslagerung
der Informationstechnologie, Telekommunikation].

Die UNIQA IT Services GmbH hat mit den Unternehmen der Raiffeisen Informatik Gruppe sowie mit T-Systems GmbH und
mit Microsoft wichtige und kritische Subauslagerungsvertrage abgeschlossen.

4.  Auslagerungsvertrag zwischen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG als Auftraggeberin einerseits und der UNIQA
Insurance Group AG als Auftragnehmerin andererseits vom 17. Mérz 2014 [Auslagerung von Accounting, Controlling].

5.  Auslagerungsvertrag zwischen der UNIQA Insurance Group AG und der UNIQA Osterreich Versicherungen AG je als
Auftraggeberin einerseits und der UNIQA Re AG als Auftragnehmerin andererseits vom 7. Juni 2023 [Auslagerung der Schlis-
selfunktion Rickversicherung].

B.8 SONSTIGE ANGABEN

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG legt einen hohen Qualitatsstandard an die Ausgestaltung ihres Governance-Systems.
Insbesondere die strenge Einhaltung des sogenannten ,Three Lines“-Konzepts ist mafgeblich fiir eine klare Trennung von Zu-
sténdigkeiten und Verantwortlichkeiten.

Unterstrichen wird dies durch die Ausgestaltung eines umfassenden Komiteewesens, durch das der Vorstand die Gover-
nance- und Schlisselfunktionen in strukturierter Form in die Entscheidungsfindung einbindet.

Das Governance-System der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird auf jahrlicher Basis gepriift.
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C Risikoprofil

Die Solvenzkapitalanforderung der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird unter Verwendung eines partiellen internen Mo-
dells fur die Nichtlebensversicherung und die Marktrisiken gemaf § 182 ff. Abs. 1 VAG 2016 berechnet.

BSCR + operationelles Risiko — Anpassungen = SCR

Anpassungen
(versicherungstechnische

Riickstellungen und Operationelles Risiko

latente Steuern)
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- - : partielles internes Modell

Abbildung 12: Struktur der Solvenzkapitalanforderung

Die nachste Tabelle zeigt das Risikoprofil und die Zusammensetzung der SCR per 31. Dezember 2023 fiir die UNIQA Osterreich
Versicherungen AG.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist als Kompositversicherin im Bereich der Lebens-, Nichtlebens- und Kranken-
versicherung tatig. Dominiert wird das Risikoprofil durch das Marktrisiko (in Hohe von 2.349 Millionen Euro), das sich vor allem
infolge des groRen Bestands an Lebens- und Krankenversicherungsvertragen ergibt.
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Das versicherungstechnische Risiko aus der Nichtlebensversicherung setzt sich aus dem Risiko der Nichtlebensversicherung
und Krankenversicherung nach Art der Nichtlebensversicherung zusammen. Es nimmt in Héhe von 299 Millionen Euro die
zweitgrof3te Position im Risikoprofil ein und wird vor allem durch das Pramienrisiko bestimmt.

Das versicherungstechnische Risiko aus der Lebensversicherung in H6he von 294 Millionen Euro ist bestimmt durch das
Stornorisiko und nimmt die drittgréf3te Position im Risikoprofil ein.

Das versicherungstechnische Risiko aus der Krankenversicherung in Hohe von 120 Millionen Euro setzt sich aus dem Risiko
fur Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung und dem Katastrophenrisiko Kranken zusammen.

Das Ausfallrisiko in H6he von 134 Millionen Euro wird im Wesentlichen durch Bankeinlagen, einforderbare Betrédge aus
Ruckversicherungen und Hypothekendarlehen verursacht.

Durch die Ausgewogenheit des Versicherungsbestands in den Bereichen der Lebens-, Nichtlebens- und Krankenversiche-
rung kommt es zu einer Diversifikation.

Fur detaillierte Informationen zu den versicherungstechnischen Risiken sowie dem Markt- und Ausfallrisiko sei auf die nach-
folgenden Kapitel verwiesen.

Das operationelle Risiko in H6he von 149 Millionen Euro ist bestimmt durch dessen pramienbasierte Komponente und im
Detail in Kapitel C.5 beschrieben.

Einen reduzierenden Einfluss auf das Kapitelarfordernis hat die Anpassung fiir die Verlustausgleichsféahigkeit der latenten
Steuern. Diese betragt 635 Millionen Euro und ist in Kapitel C.7 naher erklart.

Aus dem Risikokapitalbedarf und anrechenbaren Eigenmitteln in Hohe von jeweils 2.126 bzw. 5.186 Millionen Euro resultiert
eine Solvenzquote von 243,9 Prozent.
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Solvenzkapitalanforderung je Risikokategorie

Angaben in Millionen Euro

Art des zugrunde liegenden

a7

Modells, das angewendet wurde Beschreibung der Komponenten Subkomponente SCR
Solvenzkapitalanforderung 2.126
Versicherungstechnisches Risiko der
Risiken, die das interne Modell Versicherungstechnisches Risiko der NlchtlebensYer5|cherung und der 299
verwenden . . Krankenversicherung nach Art der
Nichtlebensversicherung und der R .
. Nichtlebensversicherung gesamt
Krankenversicherung nach Art der PR
Nichtlebensversicherung Pramienrisiko 273
Reserverisiko 118
Diversifikation -92
Marktrisiko gesamt 2.349
Zinsrisiko 850
Aktienrisiko 1.801
- Immobilienrisiko 154
Marktrisiko Spreadrisiko 410
Wechselkursrisiko 286
Konzentrationsrisiko 121
Diversifikation -1.272
Risiken, die die Standardformel Gegenparteiausfallrisiko gesamt 134
. - Kredit- und Ausfallrisiko Typ 1 94
verwenden Gegenparteiausfallrisiko Kredit- und Ausfallrisiko Tﬁ 2 48
Diversifikation -8
Versicherungstechnisches Risiko der
. 294
Lebensversicherung gesamt
Sterblichkeitsrisiko 4
Langlebigkeitsrisiko 32
Versicherungstechnisches Risiko der Invaliditatsrisiko 3
Lebensversicherung Stornorisiko 219
Kostenrisiko 100
Revisionsrisiko 0
Katastrophenrisiko 2
Diversifikation -66
Versicherungstechnisches Risiko der
- 120
Krankenversicherung
Versicherungstechnisches Risiko nach Art der 101
Leben gesamt
Sterblichkeitsrisiko 39
Langlebigkeitsrisiko 0
Invaliditatsrisiko 24
Versicherungstechnisches Risiko der Stornorisiko 88
Krankenversicherung Kostenrisiko 0
Revisionsrisiko 0
Diversifikation -49
Krankenversicherung Katastrophenrisiko 45
Nach Art der Lebensversicherung 30
Nach Art der Nichtlebensversicherung 30
Diversifikation -16
Diversifikation -25
Operationelles Risiko 149
Risiko aus immateriellen Vermodgenswerten 0
Undiversifizierte Komponenten insgesamt 4.809
Diversifikation insgesamt -2.048
Diversifikation innerhalb des internen Modells -1.364
Diversifikation aus der Standardmodell-Aggregation -99
Diversifikation durch Integration des internen Modells -584
Milderung durch latente Steuern -635
Eigenmittel zur Abdeckung der SCR 5.186
Solvenzquote 244 %
Freier Uberschuss 3.059

Tabelle 11: Risikoprofil — Berechnung Solvenzkapital per 31. Dezember 2023
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C.1 VERSICHERUNGSTECHNISCHES RISIKO

C.1.1 Risikobeschreibung
Das versicherungstechnische Risiko setzt sich gemaf §179 VAG 2016 aus den folgenden Risikomodulen zusammen:

e Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben
e Versicherungstechnisches Risiko Leben
e Versicherungstechnisches Risiko Kranken

Bei der UNIQA Osterreich Versicherungen AG werden das versicherungstechnische Risiko Nichtleben und das versicherungs-
technische Risiko Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) mit einem partiellen internen Modell (PIM) bewertet. Somit
ergeben sich fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG folgende Bewertungskategorien:

e Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)
e Versicherungstechnisches Risiko Leben
e Versicherungstechnisches Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung)

Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)

Das versicherungstechnische Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) wird generell als das Ri-
siko des Verlusts oder nachteiliger Entwicklungen betreffend den Wert von Versicherungsverbindlichkeiten definiert. Es wird im
Rahmen des patrtiellen internen Modells, wie in der nachfolgenden Tabelle dargestellt, in die folgenden Subrisikomodule unterteilt:

Subrisikomodul Definition

Risiko eines Verlusts durch einen Anstieg der Schaden im néachsten Jahr. Folgende Schadentypen werden modelliert:
GroR- und GroRtschaden, Schaden aus Naturkatastrophen und verbleibende Basisschaden.

Risiko eines Verlusts durch eine adverse Entwicklung in der Schadenabwicklung, zum Beispiel héhere Meldung von
Spatschédden als erwartet.

Geschaftsrisiko Risiko eines Verlusts aufgrund von Schwankungen im Pramienumsatz sowie Verwaltungs- und Provisionsaufwéanden.

Pramienrisiko

Reserverisiko

Tabelle 12: Subrisikomodule versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)

Das Geschéftsrisiko wird als Risiko eines Verlusts aufgrund von Schwankungen im Pramienumsatz sowie Verwaltungs- und
Provisionsaufwanden definiert und wird gemeinsam mit dem Pramienrisiko simuliert und ausgewiesen.

Versicherungstechnisches Risiko Leben

Das versicherungstechnische Risiko Leben wird generell als das Risiko des Verlusts oder nachteiliger Entwicklungen betreffend
den Wert von Versicherungsverbindlichkeiten definiert. Es wird im Rahmen des SCR-Modells, wie in der nachfolgenden Tabelle
dargestellt, in die folgenden Subrisikomodule unterteilt:
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Subrisikomodul Definition

Sterblichkeitsrisiko Risiko aufgrund von Schwankungen betreffend die Sterblichkeitsraten, die auf einen Anstieg zuriickzufiihren sind.

Mégliche nachteilige Auswirkungen zufélliger Schwankungen betreffend die Sterblichkeitsraten, die auf einen Riickgang
der Sterblichkeitsrate zuriickzufiihren sind.

Das Invaliditatsrisiko wird durch mogliche Schwankungen betreffend die Invaliditéts-, Krankheits- und Morbiditatsraten
verursacht.

Risiko aufgrund von Schwankungen betreffend die Storno-, Kiindigungs-, Verlangerungs-, Kapitalwahl- und
Riickkaufsraten von Versicherungspolizzen.

Mégliche nachteilige Auswirkungen aufgrund von Schwankungen betreffend die Verwaltungskosten von Versicherungs-
und Riickversicherungsvertragen.

Das Revisionsrisiko ergibt sich aufgrund von Schwankungen betreffend die Revisionsraten fiir Rentenversicherungen, die
auf Anderungen im Rechtsumfeld zuriickzufiihren sind.

Risiko, das sich aus einer signifikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preisfestlegung und die Annahmen bei der
Riickstellungsbildung fiir extreme/auRergewdhnliche Ereignisse ergibt.

Langlebigkeitsrisiko
Invaliditatsrisiko
Stornorisiko
Kostenrisiko
Revisionsrisiko

Katastrophenrisiko

Tabelle 13: Subrisikomodule versicherungstechnisches Risiko Leben

Versicherungstechnisches Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung)

Die Subrisikomodule orientieren sich an den bereits oben dargestellten Unterteilungen der Lebensversicherung, wobei gering-
fugige Abweichungen bestehen. Das Katastrophenrisiko ist in der Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) das
Risiko von mdglichen nachteiligen Auswirkungen durch die Ereignisse eines Massenunfalls, einer Unfallkonzentration sowie
einer Pandemie.

C.1.2 Risikoexponierung
Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)
Der Anteil des Risikomoduls ,Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversiche-
rung)“ an der gesamten Solvenzkapitalanforderung betragt 9 Prozent. Der wesentliche Risikotreiber flir das versicherungstech-
nische Risiko Nichtleben ist primar das Pramienrisiko (inkl. Geschéftsrisiko). Das grofite Subrisikomodul ist das Préamienrisiko
(inkl. Geschéftsrisiko). Dieses wird maf3geblich durch das Naturkatastrophen-Exposure in der Sparte ,Feuer- und andere Nicht-
lebensversicherungen” getrieben. Das Reserverisiko wird mafgeblich bestimmt durch die grol3en Reservebestande in den Haft-
pflichtsparten.

Durch den Betrieb mehrerer verschiedener Geschéftsfelder ist auch der Diversifikationseffekt auf einem signifikant hohen
Niveau.

Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko

2023
Nichtleben und Kranken nach Art der Nichtlebensversicherung

Angaben in Angaben in
Millionen Euro Prozent

SCR versicherungstechn. Risiko Nichtleben und Kranken nach Art der Nichtleben 299
Pramien 273 70 %
Reserverisiko 118 30 %

Diversifikation -92

Tabelle 14: Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)

Versicherungstechnisches Risiko Leben
Der Anteil des Risikomoduls ,Versicherungstechnisches Risiko Leben® an der gesamten Solvenzkapitalanforderung betragt
9 Prozent. Die Risikotreiber fiir das versicherungstechnische Risiko Leben sind priméar das Storno- und das Kostenrisiko. Von
den in Kapitel C.1.1 beschriebenen Schocks fiir das Stornorisiko ist der Massenstorno der relevante Schock im Jahr 2023.

In der nachfolgenden Tabelle wird die Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderungen des versicherungstechnischen
Risikos Leben pro Subrisikomodul dargestellt:
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Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko Leben 2023
Angaben in Angaben
Millionen Euro in Prozent
SCR versicherungstechnisches Risiko Leben 294
Sterblichkeitsrisiko 4 1%
Langlebigkeitsrisiko 32 9 %
Invaliditatsrisiko 3 1%
Stornorisiko 219 61 %
Kostenrisiko 100 28 %
Revisionsrisiko 0 0%
Katastrophenrisiko 2 1%
Diversifikation -66

Tabelle 15: SCR versicherungstechnisches Risiko Leben

Versicherungstechnisches Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung)
Der grofite Schock dieses versicherungstechnischen Risikos ist der Stornoschock durch den dauerhaften Anstieg der Storno-
guoten. Das Szenario betrifft vor allem gut verlaufende und jlingere Bestande, weil hier erst geringere Altersriickstellungen
angesammelt wurden.

Das Sterblichkeitsrisiko hat ebenfalls einen signifikanten Einfluss auf das versicherungstechnische Risiko, da durch eine
erhohte Sterblichkeit zukiinftige Ertrdge geringer werden.

In der nachfolgenden Tabelle wird die Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderungen des versicherungstechnischen
Risikos Kranken (nach Art der Lebensversicherung) pro Subrisikomodul dargestellt.

Kapitalanforderung fur

2023
das versicherungstechnische Risiko Kranken

Angaben in Angaben in
Millionen Euro Prozent

SCR versicherungstechnisches Risiko Kranken 120
Versicherungstechnisches Risiko nach Art der Leben 101 69 %
Krankenversicherung Katastrophenrisiko 45 31%

Diversifikation -25

Tabelle 16: SCR versicherungstechnisches Risiko Kranken

Das Katastrophenrisiko wird fur die Krankenversicherung gesamthaft bewertet und ist in der vorhergehenden Tabelle dargestellt.

Kapitalanforderung fuir das versicherungstechnische Risiko Kranken

2023
(nach Art der Lebensversicherung)

Angaben in Angaben in
Millionen Euro Prozent

SCR versicherungstechn. Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung) 101
Sterblichkeitsrisiko 39 26 %
Langlebigkeitsrisiko 0 0%
Invaliditats-/Morbiditétsrisiko 24 16 %
Stornorisiko 88 58 %
Kostenrisiko 0 0%
Revisionsrisiko 0 0%

Diversifikation -49

Tabelle 17: SCR versicherungstechnisches Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung)

C.1.3 Risikobewertung

Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)

Das versicherungstechnische Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) wird auf Basis eines
partiellen internen Modells bewertet. Das Modell bildet das versicherungstechnische Ergebnis im n&chsten Jahr ab und gibt
eine ganze Verteilung von méglichen Realisierungen wieder. Die verwendeten Verteilungen und Parameter werden dabei aus
unternehmensinternen Daten nach anerkannten aktuariellen Methoden hergeleitet.



2023 / UNIQA OSTERREICH VERSICHERUNGEN AG 51

Die Berechnung des versicherungstechnischen Risikos Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) bein-
haltet auch unerwartete Verluste durch Neugeschéft, das innerhalb der nachsten zwdlf Monate akquiriert wird. Eine Anrechnung
des potenziellen Gewinns oder Verlusts durch dieses Neugeschéaft in der 6konomischen Bilanz ist jedoch nicht vorgesehen. In
der Modellierung des Pramienrisikos werden folgende Schadentypen modelliert:

e  Grof3- und GroRtschaden
e Schéden aus Naturkatastrophen
e Basisschaden

Das Risiko aus Naturkatastrophen wird pro Bedrohung bewertet: Sturm, Erdbeben, Flut, Hagel, Frost und Schneedruck. Dabei
kommen, sofern vorhanden, Modelle von externen Modellanbietern zum Einsatz. Bei Bedarf werden die entsprechenden Scha-
denverteilungen auch aus internen Daten ermittelt.

Das Reserverisiko stellt das Risiko einer mdglichen negativen Abwicklung der gehaltenen Schadenreserven dar. Die Simu-
lation erfolgt hier auf Basis von 2 Ansétzen:

e  Fir die materiellen Sparten im Portfolio kommt ein Bootstrap-Verfahren zum Einsatz.
e  Fur die restlichen Sparten wird das Risiko einer adversen Abwicklung auf Basis einer Log-Normalverteilung simuliert. Dabei
werden die entsprechenden Parameter pro Sparte aus Schadendreiecken hergeleitet.

Das Geschéftsrisiko deckt weitere Risiken des Geschéftsprozesses ab:

e Risiko einer Schwankung im Pramienumsatz (z. B. aufgrund von Storno oder erhdhter Rabattierung)
e Risiko einer Schwankung in den Kostenaufwanden: Provisionsaufwande sowie Kosten der allgemeinen Verwaltung (z. B.
aufgrund von Fehlplanung)

Auch hierfur werden die entsprechenden Verteilungsannahmen und Parameter aus internen Daten hergeleitet. Die einzelnen
Subrisikomodule werden pro Simulation tiber Korrelationsannahmen, die ebenfalls aus internen Daten hergeleitet werden, zu
einem gesamten versicherungstechnischen Ergebnis aggregiert. Das Pramienrisiko und das Geschéftsrisiko werden dabei ge-
meinsam simuliert und kénnen nicht getrennt ausgewiesen werden.

Subrisikomodul Verwendeter Schock
Aus unternehmensinternen Daten werden Schadenverteilungen fiir die einzelnen Schadentypen parametrisiert.
Pramienrisiko Sofern verfligbar, werden Schaden aus Naturkatastrophen auf Basis von Daten externer Modellanbieter modelliert.

Die Bewertung erfolgt pro Sparte sowie Bedrohung.

Die Schwankung der Leistungen fir Vorjahresschaden wird auf Basis von spartenspezifischen Schadendreiecken
ermittelt.

Geschiftsrisiko Die Schwankungsparameter und Verteilungen werden auf Basis von unternehmensinternen Daten ermittelt.

Reserverisiko

Tabelle 18: Verwendete Schocks pro Subrisikomodul

Versicherungstechnisches Risiko Leben

Die Solvenzkapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko Leben und die Risikomitigation aus zukinftiger Gewinn-
beteiligung werden unter Anwendung der Risikofaktoren und Methoden, die im VAG 2016 im 8.Hauptstiick 1.Abschnitt zum
Modul ,Versicherungstechnische Risiken® beschrieben sind, berechnet. Die Solvenzkapitalanforderung pro Subrisikomodul wird
aus der Veranderung der besten Schatzwerte fur Verbindlichkeiten unter Schock abgeleitet. Eine exemplarische Darstellung des
Ansatzes des 6konomischen Eigenkapitals ist in der folgenden Abbildung enthalten.
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Abbildung 13: Darstellung des Ansatzes des 6konomischen Eigenkapitals fiir versicherungstechnische Risiken

Im Rahmen des Ansatzes des 6konomischen Eigenkapitals werden die in der nachfolgenden Tabelle dargestellten Schocks pro
Subrisikomodul angewendet und darauf basierend der Nettovermdgenswert (auch ,Net Asset Value* oder 6konomisches Eigen-
kapital genannt) bestimmt.

Fur die Bestimmung der Solvenzkapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko Leben werden die Ergebnisse
der Subrisikomodule unter Verwendung der Korrelationsfaktoren, die in der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 beschrieben
sind, aggregiert.

Fir die Berechnung des Stornorisikos werden nur jene Szenarien gewahlt, die erh6hend auf den besten Schatzwert wirken
(z. B. Annahme, dass Stornoquoten fallen bzw. steigen oder Annahme eines Massenstornos).

Subrisikomodul Verwendeter Schock
Sterblichkeitsrisiko Unmittelbarer und permanenter Anstieg der Sterblichkeitsrate um 15 Prozent
Langlebigkeitsrisiko Unmittelbarer und permanenter Riickgang der Sterblichkeitsrate um 20 Prozent

Es erfolgt eine Kombination folgender unmittelbarer Ereignisse:

- Anstieg der Behinderungs- und Morbiditatsrate um 35 Prozent in den nachsten zwdlf Monaten

- Eine Erhdhung von 25 Prozent in der Zeit nach den nichsten zwélf Monaten

- Ein Riickgang der Behinderungs- und Morbiditatserholungsrate um 20 Prozent

Es werden drei verschiedene Szenarioberechnungen durchgefihrt:

- Unmittelbarer und permanenter Riickgang betreffend die Ausiibung von Optionsrechten um 50 Prozent
- Unmittelbarer und permanenter Anstieg betreffend die Ausiibung von Optionsrechten um 50 Prozent

- Ein Massenstorno basierend auf einer Kombination verschiedener unmittelbarer Ereignisse

Eine Kombination folgender unmittelbarer und permanenter Ereignisse:

Kostenrisiko - Ein Anstieg der Kosten um 10 Prozent

- Ein Anstieg der Kosteninflationsrate um 1 Prozent

Ein unmittelbarer und permanenter Anstieg der jahrlichen Zahlungen fiir Annuitéten, die einem Revisionsrisiko ausgesetzt
sind, von 3 Prozent

Ein unmittelbarer, nicht permanenter Anstieg von 0,15 Prozent zu den in Prozentpunkten ausgedriickten
Sterblichkeitsraten fiir die nachsten zwdlf Monate

Invaliditatsrisiko

Stornorisiko

Revisionsrisiko

Katastrophenrisiko

Tabelle 19: Verwendete Schocks pro Subrisikomodul

C.1.4 Risikokonzentration
Im versicherungstechnischen Risiko treten Risikokonzentrationen vorwiegend fur das versicherungstechnische Risiko Nichtle-
ben auf. Diese werden in diesem Kapitel erlautert.

Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben
Die Risikokonzentration im versicherungstechnischen Risiko Nichtleben resultiert aus einem moglichen geografischen Kumul
von Risiken.

Das wesentliche Konzentrationsrisiko der UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist das Naturkatastrophenrisiko, dabei ins-
besondere die Naturgefahren Sturm, Hagel, Uberschwemmung und Erdbeben. All diese Naturgefahren besitzen das Potenzial,
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auf eine geografisch groRe Flache einzuwirken. Durch die geografische Konzentration des Geschfts auf Osterreich kann
ein grofRes meteorologisches Ereignis viele Schadenfalle verursachen. Ein konkretes Beispiel fir ein solches Szenario ist eine
mogliche Flut entlang des Flusses Donau.

Diese Art des Katastrophenrisikos wird gemessen, indem Modelle fiir Naturkatastrophen von verschiedenen externen An-
bietern und seit 2021 auch intern entwickelte Modelle (Sturm) verwendet werden.

Wesentliche Risikominderungsmafnahmen sind entsprechende Leitlinien fur das Underwriting, zum Beispiel kein Verkauf
einer Flutversicherung fiir Geb&aude in der sogenannten roten Zone (= Bauverbotszone). Insbesondere im Industriebereich gibt
es spezielle Tools und auch Richtlinien, um das gezeichnete Exposure entsprechend zu managen. Die materiellste Risikoreduk-
tion wird durch die vereinbarte Rickversicherungsstruktur mit der UNIQA Re AG erreicht. Diese gewahrt ausreichend Ruickver-
sicherungsschutz, um mdgliche Kumulereignisse abzudecken. Dies geschieht vor allem in Anbetracht des Zeitraums fir die
Abdeckung von potenziellen Naturkatastrophen.

C.1.5 Risikominderung
Versicherungstechnisches Risiko Leben
Im Rahmen der Lebensversicherung sind die wesentlichen Risikominderungstechniken die Anpassung von zukinftigen Gewinn-
beteiligungen bzw. eine entsprechende Pramienanpassung sowie der Abschluss von Riickversicherungen, die unter Einhaltung
gesetzlicher und vertraglicher Rahmenbedingungen durchgefiihrt werden. Diese MaRnhahmen sind essenziell fir die zugrunde
liegenden Risikomodelle und beinhalten detaillierte Angaben und Regelungen, insbesondere in Bezug auf die Gewinnbeteiligung.
In der Praxis unterstiitzt profitables Neugeschéft die Risikotragfahigkeit des Altbestands, wobei sorgfaltige Risikoselektion (z. B.
Gesundheitschecks) und vorsichtig gewahlte Rechnungsgrundlagen bei der Pramienberechnung wesentliche Eckpfeiler in der
Produktgestaltung darstellen. Eingeschlossene Pramienanpassungsklauseln erhéhen das Risikominderungspotenzial, insbe-
sondere fUr den Risiko- und den Berufsunfahigkeitsbestand.

Die Risikominderungstechniken lassen sich kurz in die folgenden strategischen Kategorien einteilen:

e Managementregeln: Die Festlegung der Gewinnbeteiligung wird im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen derart gewahlt,
dass eine dauerhafte Ubererfiillung der gesetzlichen Mindestbeitrage gewahrleistet werden kann. Dies bedeutet insbeson-
dere fiir den 6sterreichischen Lebensversicherungsbestand das Halten von Puffern in der Rickstellung fir Gewinnbeteili-
gung zur Aufrechterhaltung von Anpassungsmdglichkeiten, um unvorhergesehenen Verlustszenarien entgegenwirken zu
kénnen.

e Rentabilitat des Neugeschéfts: Geplante neue Produkte miissen Profitabilitétstests bestehen, die neben der Nachhaltigkeit
im Erwartungswert auch Anspriichen an das Risikoprofil gerecht werden mussen.

e Laufender Bestandsmanagementprozess: Dieser Prozess ermdglicht es, nicht rentable Segmente zu identifizieren und auf
mogliche Mallnahmen hinzuweisen, um auf diese nicht rentablen Segmente zu reagieren. Dabei wird zwischen dem Be-
standswert und dem Neugeschéftswert unterschieden.

e Nutzung der Rickversicherung: Die Organisation und der Kauf externer Riickversicherungen bieten wesentliche Vorteile
fur die Optimierung und Steuerung des bendétigten Risikokapitals. In Abh&ngigkeit von der Planung der Solvenzkapitalan-
forderungen, die im Rahmen der Erstellung der Risikostrategie definiert werden, wird die Hohe des Risikotransfers an die
UNIQA Re AG, Schweiz, sowie an externe Retrozessionare definiert.

e Die Wirksamkeit der fur das Lebensgeschaft beschriebenen Risikominderungstechniken wird laufend tberwacht. Eine
quantifizierte Messung erfolgt durch die Kennzahlen Embedded Value und New Business Value bzw. New Business Margin.
Durch den Umstieg auf IFRS17 wird fiir die zukiinftige Uberwachung ab 2024 die Kennzahlen New Business CSM (Contrac-
tual service Margin) bzw. New Business CSM Margin verwendet.

Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung)

Die Riickversicherung ist das wesentlichste Instrument zur Risikominderung. Diese wird ergdnzend zur Verringerung der Ergeb-
nisvolatilitdt als Kapital- und Risikosteuerungsinstrument und als Ersatz fur Risikokapital genutzt. Der wesentliche Ruckversi-
cherungspartner der UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist das konzerninterne Riickversicherungsunternehmen UNIQA Re
AG. Die Organisation und der Erwerb von Riickversicherungsschutz dienen der Steuerung des erforderlichen Risikokapitals.
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Weiters stellen klar definierte Zeichnungsrichtlinien und Kontrollen eine hohe Qualitét bei der Zeichnung von versicherungstech-
nischen Risiken sicher und sorgen fur eine entsprechende Risikoselektion. Des Weiteren ist der Fokus bei der Vertragserneue-
rung klar auf eine profitable Entwicklung des Bestands gerichtet.

Die Wirksamkeit, der fur das Nichtlebensgeschéft beschriebenen Risikominderungstechniken wird im Rahmen des internen
Risikomodells Giberwacht. Eine quantifizierte Messung des Ruickversicherungsschutzes erfolgt durch Kennzahlen wie die risiko-
gewichtete Rentabilitat (auch RORAC bzw. Return on Risk-Adjusted Capital genannt) sowie den wirtschaftlichen Mehrwert (auch
EVA bzw. Economic Value Added genannt) sowohl vor als auch nach Abzug des Riickversicherungsschutzes.

Versicherungstechnisches Risiko Kranken (nach Art der Lebensversicherung)

Analog zur Lebensversicherung sind auch hier die wesentlichen Risikominderungstechniken die Anpassung von zuklnftigen
Gewinnbeteiligungen bzw. eine entsprechende Pramienanpassung, die unter Einhaltung gesetzlicher und vertraglicher Rah-
menbedingungen durchgefiihrt werden. Diese MalRnahmen sind essenziell fir die zugrunde liegenden Risikomodelle und bein-
halten detaillierte Angaben und Regelungen insbesondere in Bezug auf die Gewinnbeteiligung. Weiters sind auch hier in der
Praxis klassische Risikominderungstechniken von Relevanz. Diese umfassen fir die Krankenversicherung:

e die vorsichtige Festsetzung des Rechnungszinses auf einem Niveau, das langfristig verdient werden kann;

e eine Risikoselektion, das heilit eine gezielte Vorauswahl von Interessent:innen fir Krankenversicherungsprodukte, wie zum
Beispiel durch Gesundheitschecks;

o die sorgféltige Auswahl der Ausscheidewahrscheinlichkeiten (Tod und Storno), um ausreichende Pramien fur die zu erwar-
tenden Leistungen zu bekommen;

e die Berlicksichtigung von Pramienanpassungsklauseln in verschiedenen Krankenversicherungsprodukten, um bei Veran-
derungen der Rechnungsgrundlagen die Pramien entsprechend den Veranderungen der Erwartungswerte anpassen zu
kdnnen.

Neben diesen klassischen Risikominderungstechniken ist vor allem ein laufender Bestandsmanagementprozess etabliert.

Dieser wird jahrlich durchgefiihrt, indem die Notwendigkeiten von Tarifanpassungen ermittelt und bewertet werden.

Die Wirksamkeit der fir das Krankengeschéft beschriebenen Risikominderungstechniken wird mittels Gegenuberstellungen
von rechnungsmafigen und tatséchlichen Leistungen sowie mit Deckungsbeitragsrechnungen beurteilt.

Eine quantifizierte Messung erfolgt auRerdem durch Kennzahlen, wie dem Embedded Value sowie dem New Business Value
bzw. der New Business Margin. Durch den Umstieg auf IFRS 17 werden fiir die zukiinftige Uberwachung ab 2024 die Kennzah-
len New Business CSM (Contractual service Margin) bzw. New Business CSM Margin verwendet.

C.1.6 Stress- und Sensitivitdtsanalysen
Fir das versicherungstechnische Risiko aller Bilanzabteilungen wird eine pauschale Veranderung der Stornoraten um 10 Pro-
zent angenommen und die Auswirkung auf die versicherungstechnischen Riickstellungen ermittelt.

Ein Anstieg der Stornoraten wirde zu einer Reduktion der Solvenzquote um -3,7 Prozent auf 240,2 Prozent fihren.

Eine Reduktion der Stornoraten wiirde zu einem Anstieg der Solvenzquote um 2,9 Prozent auf 246,8 Prozent fuhren.

Fir das versicherungstechnische Risiko Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) wurde zusétzlich
das Risiko eines Erdbebens als eine wesentliche Sensitivitat identifiziert. Hierfiir wird ein Erdbeben mit Epizentrum in Osterreich
mit einer Wiederkehrwahrscheinlichkeit von 250 Jahren angenommen.

Ein solches Erdbeben wiirde zu einer Reduktion der Solvenzquote um -0,4 Prozent auf 243,5 Prozent fiihren.

C.2 MARKTRISIKO

C.2.1 Risikobeschreibung

Das Marktrisiko misst gemaR § 179 VAG 2016 jenes Risiko, das sich aus Schwankungen von Marktpreisen von Finanzinstru-
menten ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten beeinflussen. UNIQA misst das Marktrisiko mit einem
(genehmigten) internen Modell. Das Marktrisiko wird, wie in der nachfolgenden Tabelle dargestellt, in die folgenden Subrisikomo-
dule unterteilt:
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Marktrisikomodule inkl. Veranderungsfaktoren

Subrisikomodul Definition

Zinsrisiko Risiko eines Verlusts bedingt durch die Schwankung der Zinskurve oder durch die Schwankung der impliziten Zinsvolatilitaten
Risiko eines Verlusts bedingt durch die Schwankung von Marktpreisen von Aktien oder Fonds ohne Durchsicht oder durch die
Schwankungen der impliziten Aktienvolatilitaten

Immobilienrisiko Risiko eines Verlusts bedingt durch die Schwankung von Marktpreisen von Immobilien

Risiko eines Verlusts bedingt durch die Schwankung von Spreadkurven oder durch die Schwankung von Migrations und
Ausfallswahrscheinlichkeiten

Wechselkursrisiko Risiko eines Verlusts bedingt durch die Schwankung von Wechselkursen

Konzentrationsrisiko Mangelnde Diversifikation des Assetportfolios von spreadtragenden Wertpapieren

Aktienrisiko

Credit-Spread-Risiko

Tabelle 20: Marktrisikomodule inkl. Veranderungsfaktoren

C.2.2 Risikoexponierung
Das Risikomodul Marktrisiko stellt aufgrund des langlebigen Personenversicherungsgeschéfts die grofite Risikoposition dar. Die
folgende Tabelle gibt Auskunft Uber die Zusammensetzung des SCR fir das Risikomodul Marktrisiko. Die grof3ten Risiken liegen
aktuell im Aktien- und Zinsrisiko. Das aggregierte Kapitalerfordernis ist aufgrund der Tatsache, dass extreme Schocks fir ein-
zelne Marktrisiken in der Regel nicht simultan auftreten, geringer als die Summe der Erfordernisse fiir die einzelnen Subrisi-
komodule (Diversifikation).

Kapitalanforderung fur das Marktrisiko 2023
Angaben in Angaben
Millionen Euro in Prozent
SCR Marktrisiko 2.349
Zinsrisiko 850 23 %
Aktienrisiko 1.801 50 %
Immobilienrisiko 154 4%
Credit-Spread-Risiko 410 11 %
Wechselkursrisiko 286 8%
Konzentrationsrisiko 121 3%
Diversifikation -1.272

Tabelle 21: Kapitalanforderung fir das Marktrisiko

C.2.3 Risikobewertung

Die UNIQA Group berechnet das Marktrisiko mithilfe des entsprechenden Moduls ihres partiellen internen Modells. Die Abbil-
dung des Marktrisikos erfolgt gemaR der Projektion von Gewinnen und Verlusten aufgrund stochastischer Schwankungen der
einzelnen Marktrisikotreiber ins néachste Jahr. Die Risikotreiber werden mithilfe einer errechneten Korrelationsmatrix aggregiert
simuliert, wobei die historischen Zeitreihen der einzelnen Marktparameter sowie ihre Korrelationen untereinander aus externen
Datenquellen wie auch aus internen Daten berechnet werden. Der Einfluss auf die ékonomischen Eigenmittel wird in jedem
stochastischen Szenario ermittelt. Die entsprechende Risikokennzahl gibt den Verlust im Fall eines 200-Jahr-Ereignisses an,
sie ist somit gleich dem 99,5-prozentigen Value at Risk der entstehenden stochastischen Verteilung des Verlusts an Eigenmitteln.
Neben der Kennzahl fir das gesamte diversifizierte Marktrisiko werden dartiber hinaus folgende Subrisikomodule ausgewiesen:

e  Zinsrisiko

e  Aktienrisiko

e Immobilienrisiko

e Credit-Spread-Risiko
e  Wechselkursrisiko

e Konzentrationsrisiko

Zur besseren Nachvollziehbarkeit der ermittelten Risikowerte werden im Folgenden die einzelnen Submarktrisiken kurz be-
schrieben.

Das Kapitalerfordernis fur das Zinsrisiko wird ermittelt, indem die Wertveranderung fur alle zinssensitiven Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten auf Basis einer stochastischen Verteilung von Zinsstressszenarien sowie deren Auswirkung auf die 6ko-
nomischen Eigenmittel berechnet werden. In besagter Verteilung sind sowohl Szenarien, die einen Zinsanstieg, als auch
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Szenarien, die einen Zinsriickgang simulieren, enthalten. Weiters enthalt das Zinsrisiko-Submodul stochastische Schwankungen
aufgrund der Verdnderung impliziter Zinsvolatilitaten.

Fir die Berechnung des Kapitalerfordernisses fur das Aktienrisiko werden sdmtliche Veranlagungen mithilfe entsprechender
Risikofaktorverteilungen geeigneter Aktien- bzw. Indexkurse geschockt. Das Aktienrisiko-Submodul schlief3t ebenso Eigenmit-
telinvestitionen in verbundene Unternehmen strategischer Natur wie auch den resultierenden Effekt aus Anderungen impliziter
Aktienvolatilitaten mit ein.

Die Kapitalanforderung fiir das Immobilienrisiko wird analog unter Verwendung unternehmensinterner Daten fir immobilien-
spezifische Risikotreiber ermittelt.

Das Kapitalerfordernis fiur das Credit-Spread-Risiko wird errechnet, indem die Summe der Kapitalanforderungen unter
Stressszenarien fur Anleihen und Kredite, der Verbriefungspositionen und Kreditderivate aggregiert wird. Die erforderliche Ver-
teilung der 6konomischen Eigenmittel wird durch stochastische Verteilungen der entsprechenden Spreads sowie der Ausfall-
wahrscheinlichkeiten je nach Bonitatseinstufung hergeleitet. Das Credit-Spread-Risiko beinhaltet demnach Marktwertschwan-
kungen durch Spreads, Anderungen der Bonitét von Emittent:innen sowie den zu erwartenden Verlust durch Ausfélle.

Die Kapitalanforderung fiir das Wechselkursrisiko wird berechnet, indem alle wahrungssensitiven Positionen auf der Aktiv-
und Passivseite gemanR stochastischer Simulation aller relevanten Wechselkurse geschockt werden. Analog zu allen anderen
Subrisikomodulen schlief3t die Verteilung der Wechselkursrisikotreiber sowohl positive als auch negative Schocks mit ein, und
das Risiko entspricht dem 99,5-prozentigen Value at Risk des Verlusts an 6konomischen Eigenmitteln.

Eine genauere Beschreibung des Konzentrationsrisikos erfolgt im nachsten Abschnitt.

C.2.4 Risikokonzentration

Als Teil des Marktrisikomoduls des partiellen internen Modells von UNIQA erfolgt auch eine Abschatzung des Konzentrationsri-
sikos. Die Risikokonzentration im Marktrisiko folgt aus dem Halten gréRerer Positionen an Schuldverschreibungen einzelner
Emittent:innen bzw. stark vernetzter Gruppen von Emittent:innen. Durch den méglichen Ausfall eines (einer) dieser Emittenten(-
gruppen) entsteht ein potenziell groRerer Einzelverlust als durch eine Uber viele Marktteilnehmer:innen gemittelte Ausfallwahr-
scheinlichkeit.

Die entsprechende Quantifizierung erfolgt im Rahmen des Credit-Spread-Risiko-Submoduls. Das Konzentrationsrisiko wird
hierfur bestimmt durch den Vergleich zweier stochastischer Projektionen fur Spread-tragende Wertpapiere. Zum einen wird die
gesamte Veranlagung bei einem gewissen (bzw. einer Gruppe von) Emittenten bzw. einer gewissen Emittentin als nur ein ein-
ziger Titel behandelt, zum anderen werden die einzelnen Titel als unabhéngig voneinander angesehen. Durch die Betrachtung
der Wertpapiere als voneinander unabhéangige Wertanlagen wirde eine fiktive Diversifikation zwischen den Wertpapieren ins
Modell einflieRen.

Fir jede der beiden Projektionsarten wird das Credit-Spread-Risiko gemaR der Beschreibung im vorigen Abschnitt bestimmt.
Das Konzentrationsrisiko bemisst sich nach der Differenz des in den zwei Projektionen errechneten Risikos.

C.2.5 Risikominderung
Die Verwendung derivativer Finanzinstrumente zum Zweck der Marktrisikoreduktion ist zulassig und wird zur Reduktion folgen-
der Risiken bzw. in der Praxis mit folgenden Finanzinstrumenten durchgefiihrt:

e Aktienrisiko: bérsengehandelte Terminkontrakte auf Aktienindizes
e  Zinsrisiko: bérsengehandelte Terminkontrakte auf Zinsindizes fur die Wéahrungen EUR und USD
e  Wechselkursrisiko: nicht bérsengehandelte Devisentermingeschéfte

Derivative Wertpapiere diirfen dabei ausschlie3lich eingesetzt werden, wenn das Basisrisiko zwischen dem zugrunde liegenden
Wertpapier und dem zu Risikominderungszwecken verwendeten Derivat gering ist. Um dies zu gewahrleisten, muss eine Reihe
von klar definierten Bedingungen und Anforderungen erfiillt sein.

Weitere Risikominderungstechniken sind Anpassungen von zukiinftigen Gewinnbeteiligungen, die unter Einhaltung gesetz-
licher und vertraglicher Rahmenbedingungen durchgefiihrt werden. Die Festlegung der Gewinnbeteiligung wird im Rahmen der
gesetzlichen Bestimmungen derart gewahlt, dass eine dauerhafte Ubererfiillung der gesetzlichen Mindestbeitrage gewahrleistet
werden kann. Dies bedeutet insbesondere fiir den dsterreichischen Lebensversicherungsbestand das Halten von Puffern in der
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Rickstellung fur Gewinnbeteiligung zur Aufrechterhaltung von Anpassungsmadglichkeiten, um unvorhergesehenen Verlustsze-
narien entgegenwirken zu kdnnen.

C.2.6 Stress- und Sensitivitdatsanalysen
Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG fiihrt jahrlich Stress- und Sensitivitdtsrechnungen durch, um die Auswirkungen be-
stimmter ungunstiger Ereignisse im dkonomischen Umfeld auf die Solvenzkapitalanforderung, die Eigenmittel und in der Folge
auf die Uberdeckungsquote zu bestimmen.

Die folgenden Sensitivitdtsrechnungen werden in Bezug auf das 6konomische Umfeld durchgefiihrt:

Zinssensitivitdten
Zinsen werden nur im liquiden Bereich der Zinskurve geschockt (bis zum Last Liquid Point, LLP). Nach dem LLP wird mit kon-
stanter Konvergenzgeschwindigkeit zur Ultimate Forward Rate (UFR) extrapoliert. Die UFR entspricht einem Wert, der die Zin-
sentwicklung der vergangenen Jahrzehnte abbildet, dabei jedoch zuséatzlich um Prognosen zur Wirtschaftsentwicklung des Eu-
roraums erganzt wird.

Drei Sensitivitdten konzentrieren sich auf Zinsen:

e eine Parallelverschiebung der Zinskurve um + 50 Basispunkte bis zum LLP und anschlie3ende Extrapolation zur UFR,
e eine Parallelverschiebung der Zinskurve um - 50 Basispunkte bis zum LLP und anschliel3ende Extrapolation zur UFR,
e Verwendung von Zinsen, die gegen eine um 50 Basispunkte reduzierte UFR konvergieren.

Aktiensensitivitaten

Fur die Aktiensensitivitat wird ein genereller Riickgang der Marktwerte um 25 Prozent bezogen auf das gesamte
Aktienportfolio angenommen. Die H6he der angenommenen Marktwertverluste bewegt sich auf einem brancheniblichen
Niveau.

Fremdwahrungssensitivitdten
Fur Fremdwahrungspositionen wird fiir alle Wahrungen eine Wechselkursénderung von + 10 Prozent bzw. — 10 Prozent ange-
nommen.

Es gibt keine Ausnahmen fir Wahrungen, die an den Euro gekoppelt sind. Diese Fremdwahrungsschocks werden angewen-
det fiir:

e alle Finanzinstrumente, denen ein Fremdwahrungskurs zugrunde liegt,
o alle Wertpapiere, die eine andere Kursnotierungswahrung als die Portfoliowahrung aufweisen.

Spreadsensitivitét

Fir die Credit-Spread-Sensitivitat wird eine Ausweitung der Spreads um 50 Basispunkte getrennt fir Staatsanleihen und fir
Unternehmensanleihen angenommen. Die Ausweitung der Spreads erfolgt unabhéngig von dem jeweilig zugrunde liegenden
Rating.

Ergebnisse
Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die Veranderung der Solvenzquote infolge der fiir die einzelnen Stress- und
Sensitivitdtsrechnungen definierten Schocks.
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Ergebnisse der Sensitivitatsrechnung 2023 2022
In Prozent Verdnderung Verdanderung
SCR-Quote (%-Punkte) SCR-Quote (%-Punkte)

Basisfall 244 % 258 %
Wichtigste Sensitivitdten
Zinssensitivitaten

Parallelverschiebung des Zinssatzes +50 Basispunkte (bis Last Liquid Point) 252 % 8 % 270 % 12%

Parallelverschiebung des Zinssatzes -50 Basispunkte (bis Last Liquid Point) 233 % -10 % 243 % -15%

Verringerung der Ultimate Forward Rate (UFR) um 50 Basispunkte 233 % -11 % 243 % -15%
Aktiensensitivitat

Riickgang des Marktwerts um 25 Prozent 234 % -10 % 243 % -15%
Fremdwahrungssensitivitaten

+10 Prozent Fremdwahrungsschock 252 % 8 % 265 % 7 %

-10 Prozent Fremdwahrungsschock 235% -9 % 250 % -8 %
Spreadsensitivitat

Ausweitung des Credit-Spreads bei Unternehmensanleihen um 50 Basispunkte 235 % -9 % 253 % -5%

Ausweitung des Credit-Spreads bei Staatsanleihen um 50 Basispunkte 228 % -16 % 245 % -12%

Tabelle 22: Ergebnisse der Sensitivitatsrechnung

C.3 KREDITRISIKO/AUSFALLRISIKO

C.3.1 Risikobeschreibung

Das Kredit- bzw. Ausfallrisiko tragt gemaR § 179 Abs. 5 VAG 2016 mdglichen Verlusten Rechnung, die sich aus einem unerwar-
teten Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitat von Gegenparteien und Schuldner:innen von Versicherungs- und Rickver-
sicherungsunternehmen wahrend der folgenden zwolf Monate ergeben. Das Kreditrisiko/Ausfallrisiko deckt risikomindernde Ver-
trage wie Rickversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forderungen gegentiber Vermittler:innen und
alle sonstigen Kreditrisiken ab, die vom Untermodul fir das Spreadrisiko nicht abgedeckt werden. Es berticksichtigt die akzesso-
rischen oder sonstigen Sicherheiten, die vom oder fir das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen gehalten wer-
den, und die damit verbundenen Risiken. Das Kreditrisiko/Ausfallrisiko berticksichtigt die gesamte aus einem eventuellen Ge-
genparteiausfall stammende Risikoexponierung des jeweiligen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens in Bezug
auf alle seine Gegenparteien unabhéngig von der Rechtsform ihrer vertraglichen Verpflichtungen gegentber diesem Unterneh-
men.

Das Kredit- bzw. Ausfallrisiko setzt sich aus folgenden zwei Typen zusammen:

¢ Risikoexposition nach Typ 1: Diese Risikoexponierungen weisen Ublicherweise geringe Diversifikation auf und bezie-
hen sich auf Gegenparteien, die mit hoher Wahrscheinlichkeit mittels eines Ratings bewertet werden. Dazu z&hlen unter
anderem Rickversicherungsvertrage, Derivate, Verbriefungen, Bankguthaben, andere risikoreduzierende Vertrage, Kredit-
briefe, Garantien und Produkte mit externen Garantiegebern.

e Risikoexposition nach Typ 2: Dieser Typ umfasst tiblicherweise alle Exponierungen, die nicht als Typ 1 klassifiziert sind und
die nicht durch das Subrisikomodul Spreadrisiko abgedeckt werden. Sie sind in der Regel sehr diversifiziert und haben kein
Rating. Insbesondere geht es dabei um Forderungen gegentber Vermittler:innen, Forderungen gegentber Versicherungs-
nehmer:innen, Polizzendarlehen, Kreditbriefe, Garantien und Hypothekendarlehen.

C.3.2 Risikoexponierung
Das Kredit- bzw. Ausfallrisiko hat einen Anteil von 4,2 Prozent am Risikoprofil der UNIQA Osterreich Versicherungen AG.

Kapitalanforderung fur das Kredit- und Ausfallrisiko nach Typ 1 und Typ 2 2023

Angaben in Millionen Euro

SCR Kredit- und Ausfallrisiko nach Typ 1 und Typ 2 134
Kredit- und Ausfallrisiko Typ 1 gesamt 94
Kredit- und Ausfallrisiko Typ 2 gesamt 48

Diversifikation -8

Tabelle 23: Kredit- und Ausfallrisiko nach Typ 1 und Typ 2
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Die oben stehende Tabelle stellt die Zusammensetzung des Kredit- bzw. Ausfallrisikos per 31. Dezember 2023 dar. Es wird
zwischen Risikoexposition nach Typ 1 und Typ 2 unterschieden.

Die Risikoexposition nach Typ 1 ist mit einem Anteil von ca. 66,2 Prozent, gemessen am gesamten Ausfallrisiko ohne Be-
ricksichtigung der Diversifikation zwischen Typ-1- und Typ-2-Risikoexpositionen, der wesentliche Treiber. Dabei resultiert die
errechnete Solvenzkapitalanforderung hauptséchlich aus Einlagen bei Kreditinstituten, Riickversicherungsvereinbarungen und
Derivaten.

Die Risikoexposition nach Typ 2 hat einen Anteil von ca. 33,8 Prozent am gesamten Ausfallrisiko. Fiir diese Kategorie sind
Forderungen gegenuber Versicherungsnehmer:innen und -vermittler:innen, sonstige Forderungen sowie Hypothekendarlehen
die groéf3ten Risikotreiber.

C.3.3 Risikobewertung

Die Solvenzkapitalanforderung fur das Kredit- bzw. Ausfallrisiko wird unter Anwendung der Risikofaktoren und Methoden be-
rechnet, die in den Delegierten Verordnungen (EU) 2015/35 und 2019/981 im Kapitel zum Modul Gegenparteiausfallrisiko be-
schrieben werden.

Der Kapitalbedarf fur die beiden Typen des Kredit- bzw. Ausfallrisikos wird auf Basis der sogenannten Verlustrate bei Ausfall
(auch LGD bzw. Loss Given Default genannt) bestimmt. Dabei fuhren die Verbindlichkeiten gegeniiber der Gegenpartei, die im
Fall eines Ausfalls der Gegenpartei zu verrechnen sind, unter vordefinierten Umstanden zu einer Reduktion des LGD. Es gibt
klare Vorgaben fiir die Berechnung des LGD in Abhangigkeit von der Art der Exponierung. Zudem definiert Solvency Il pragnant,
inwiefern verschiedene risikoreduzierende Effekte genutzt werden kénnen.

C.3.4 Risikokonzentration

Fur die UNIQA Osterreich Versicherungen AG besteht grundsétzlich eine Konzentration in Bezug auf Riickversicherung, da zum
Uberwiegenden Teil an das gruppeninterne Riickversicherungsunternehmen UNIQA Re AG zediert wird. Die UNIQA Re AG hat
fur diesen Zweck einen Ruckversicherungsstandard festgelegt, der auf prazise Weise die Auswahl der Gegenparteien regelt
und solche externen Konzentrationen vermeidet (z. B. ist festgelegt, dass ein einziger Riickversicherer nur maximal 20 Prozent
des Vertrags innehaben kann, und dass jeder Ruckversicherer zumindest mit dem Rating ,A-“ bewertet sein muss, um ausge-
wahlt zu werden). Dank des bestehenden Ruckversicherungsstandards werden die gruppenintern riickversicherten Risiken nach
klaren und bewéhrten Regeln retrozediert. Aus diesem Grund existiert firr die UNIQA Osterreich Versicherungen AG jedoch kein
Konzentrationsrisiko aus dieser Position heraus.

Bezuglich der Einlagen bei Kreditinstituten waren zum relevanten Stichtag bei den folgenden Banken bzw. Republiken die
gréRten Einlagenvolumina zu verzeichnen: Raiffeisen Bank International AG, Raiffeisen-Holding Niederdsterreich-Wien reg. Gen.
m.b.H., Deutschland, Niederlande und Frankreich.

Aufgrund des vergleichsweise geringen absoluten Volumens auRerborslicher Derivatgeschéfte, von Hypothekardarlehen und
sonstigen relevanten Exponierungen liegen fur diese Bereiche keine materiellen Risikokonzentrationen vor.

C.3.5 Risikominderung
Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hat zur Minimierung des Kredit- bzw. Ausfallrisikos die folgenden MaRnahmen defi-
niert:

e Limits
e  Mindestratings
e Mahnprozesse

Zur Vermeidung von Konzentrationen betreffend das Kredit- bzw. Ausfallrisiko sind Limits fir Bankeinlagen definiert. Diese Limits
werden taglich Gberwacht.

Fir externe Rickversicherer wurden Mindestratings sowie eine Obergrenze fir das abgegebene Exposure je Rickversiche-
rer definiert. Um AuRenstande gegeniber Versicherungsvermittler:innen und Versicherungsnehmer:innen auf einem méglichst
niedrigen Niveau zu halten, wurden klare Mahnprozesse implementiert. Diese werden durch genaue Auswertungsmaéglichkeiten
regelmafig tberpriift.
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C.3.6 Stress- und Sensitivitatsanalysen
Aufgrund der geringen Bedeutung des Kredit- bzw. Ausfallrisikos fir das Risikoprofil wurden keine gesonderten Stress- oder
Sensitivitdtsanalysen durchgefuhrt.

C.4 LIQUIDITATSRISIKO

C.4.1 Risikobeschreibung

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG unterscheidet beim Liquiditatsrisiko zwischen Marktliquiditats- und Refinanzierungs-
risiko. Ein Marktliquiditéatsrisiko entsteht, wenn Vermdgenswerte aufgrund einer geringen Aufnahmefahigkeit des Markts nicht
schnell genug oder nur zu einem geringeren Preis als erwartet verkauft werden kdnnen. Unter Refinanzierungsrisiko ist das
Risiko zu verstehen, dass ein Versicherungsunternehmen nicht — oder nur zu tGberhéhten Kosten — in der Lage ist, dringend
bendtigte liquide Mittel zu beschaffen, um seinen finanziellen Verpflichtungen rechtzeitig nachzukommen.

C.4.2 Risikoexponierung

In der folgenden Tabelle wird der bei kiinftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn, wie in Art. 295 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2015/35 gefordert, ausgewiesen. Die dargestellten Werte beriicksichtigen die Eintrittswahrscheinlichkeit, das Scha-
denausmal sowie auch jene Risiken, die als wesentlich und unwesentlich klassifiziert werden.

Erwarteter Gewinn aus zukiinftigen Pramien

2023

Angaben in Millionen Euro
Erwarteter Gewinn aus zukiinftigen Pramien 4.202
davon Nichtleben 468
davon Leben 3.734

Tabelle 24: Erwarteter Gewinn aus zukiinftigen Pramien

Die erwarteten Gewinne aus Leben beinhalten auch die Beitrdge aus der Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung.
Die Herleitung der erwarteten Gewinne aus zukunftigen Pramien fur diese Vertrage baut auf den Nettoverbindlichkeiten (Pramien,
Leistungen und Kosten) aus der Berechnung fur die versicherungstechnischen Rickstellungen auf. Dabei wird der Barwert der
Gewinne aus dem Verhaltnis der zukunftigen erwarteten Pramien zu den damit verbundenen Kosten- und Leistungserwartungen
ermittelt. Wesentliche Beitrage fur Leben kommen aus dem Krankenversicherungsgeschéaft sowie aus Ablebensversicherungen.

C.4.3 Risikobewertung und Risikominderung

Die Liquiditatserfordernisse der UNIQA Osterreich Versicherungen AG unterscheiden sich grundlegend nach Versicherungs-
sparten. Wahrend in der Krankenversicherung grundsétzlich Nettozufliisse (eingehende Pramien tbersteigen Kosten und Leis-
tungen) bestehen und daher kurz- bis mittelfristig keine signifikanten Liquiditatsvorsorgen erforderlich sind, bestimmen in der
Lebensversicherung im Standardszenario insbesondere unterjahrige Falligkeiten den Auszahlungsbedarf der Versicherung. Als
Risikoszenario hat die UNIQA Osterreich Versicherungen AG fiir die Lebensversicherung einen Anstieg der Riickkaufsleistungen
um 50 Prozent als Folge eines Reputationsverlusts, sowie simultan einen Riickgang der Pradmieneingdnge um 50 Prozent,
definiert.

In der Sachversicherungssparte kann es durch Naturkatastrophen bzw. stark erhdhte Gro3- oder Basisschaden zu einem
erhéhten Bedarf an Versicherungsleistungen kommen. Das fiir die Ermittlung des Liquiditatsrisikos relevante Risikoszenario im
Bereich der Sachversicherung besteht aus jenem Naturkatastrophenszenario (Sturm, Erdbeben, Flut oder Hagel) mit einer Ein-
trittswahrscheinlichkeit von 5 Prozent, welches den nachteiligsten Effekt fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG zur Folge
hat.

Sollte im Rahmen der Liquiditatsplanung und -kontrolle ein Engpass identifiziert werden, plant die UNIQA Osterreich Versi-
cherungen AG diesem durch den Verkauf von Wertpapieren zu begegnen und sich dadurch Marktliquiditatsrisiko auszusetzen.
Dieses wird jedoch aufgrund historischer Erfahrungswerte und aufgrund der Verfugbarkeit eines erheblichen Volumens von sehr
liguiden Wertpapieren als gering erachtet. Da externe Finanzierungen zur Abdeckung von Liquiditdtsengpassen weder in der
Vergangenheit aufgenommen wurden noch solche fiir die Zukunft geplant sind, spielt das Refinanzierungsrisiko fir die UNIQA
Osterreich Versicherungen AG nur eine untergeordnete Rolle.
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Um sicherzustellen, dass die UNIQA Osterreich Versicherungen AG ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen kann und aus-
reichende Liquiditatsvorsorgen hat, erfolgt eine laufende Liquiditatsplanung und -kontrolle. Die Berichterstattung dazu erfolgt
taglich auf operativer Ebene und wdéchentlich an den Vorstand. Fur Zahlungsverpflichtungen, die innerhalb der néchsten zwolf
Monate fallig werden, ist fiir die Sachversicherungssparte der UNIQA Osterreich Versicherungen AG ein Mindestbetrag an tig-
lich verfligbaren Bankeinlagen definiert. Aufgrund der Nettozuflisse in der Krankenversicherung und der abgehenden De-
ckungsriickstellung sowie der Riickkaufsabschlage in der Lebensversicherung sieht die UNIQA Osterreich Versicherungen AG
fur diese beiden Sparten keine Notwendigkeit, einen vordefinierten Liquiditatspuffer vorzuhalten.

In Anbetracht der Verschrankung zwischen den beiden Gesellschaften UNIQA Insurance Group AG und UNIQA Osterreich
Versicherungen AG wird darauf geachtet, dass in Summe Uber alle Versicherungssparten in beiden Gesellschaften Bankeinla-
gen in der Hohe von 30 Millionen Euro innerhalb eines Zeitraums von einem Monat taglich verfiigbar sind. Dieses Mindestlimit
gilt ausschlieBlich fur Bankguthaben, die nicht fur Veranlagungszwecke gewidmet sind. Um unterjahrige Falligkeiten entspre-
chend in der Liquiditatsplanung berticksichtigen zu kdnnen, erfolgt insbesondere fir die Lebensversicherung ein Austausch von
Vorschaurechnungen (inkl. Todesfallleistungen und Rickk&ufen) zwischen Versicherungsmathematik und Finanzabteilung. Zur
Uberwachung der Verfiigbarkeit ausreichender Liquiditat und zur Beschréankung des Marktliquiditatsrisikos wird zudem die Ein-
haltung einer Mindestliquiditatsquote im Fall eines Stressszenarios regelmafig tberpruft.

Fur langerfristige Zahlungsverpflichtungen aus der Lebensversicherung wird im Rahmen des ALM-Prozesses zudem in der
Veranlagung eine hohe Fristenkongruenz zwischen Aktiv- und Passivseite angestrebt. Die Einhaltung dieses Ansatzes wird
durch ein regelmaRiges und konsistentes Uberwachungssystem sichergestellt.

C.4.4 Stress- und Sensitivitatsanalysen
Aufgrund der laufenden Uberwachung des Liquiditatsbedarfs und der damit verbundenen Einschatzung des Liquiditatsrisikos
als gering wurden keine gesonderten Stress- oder Sensitivitatsanalysen durchgefihrt.

C.5 OPERATIONELLES RISIKO

C.5.1 Risikobeschreibung

Gemal § 177 Abs. 3 VAG 2016 entspricht das operationelle Risiko jenem Risiko, das noch nicht in den oben genannten Risi-
komodulen beriicksichtigt wurde. Die Details zu Risikobewertungen finden sich im néchsten Kapitel. Grundsétzlich wird das
operationelle Risiko als das Verlustrisiko definiert, das sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von internen Pro-
zessen, Mitarbeitenden oder Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt. Das operationelle Risiko beinhaltet nicht das Re-
putations- und das strategische Risiko, wie in § 175 Abs. 4 VAG 2016 definiert.

C.5.2 Risikoexponierung
Das operationelle Risiko wird basierend auf der Standardformel quantifiziert und betrégt per 31. Dezember 2023 gerundet 149
Millionen Euro.

Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko 2023
Angaben in Millionen Euro

Operationelles Risiko 149

Tabelle 25: Solvenzkapitalanforderung fur das operationelle Risiko

Dariiber hinaus wird das operationelle Risiko innerhalb der UNIQA Osterreich Versicherungen AG auch qualitativ mittels Exper-
tenschéatzung evaluiert. Die grofte operationale Risikoexponierung besteht gegentiber

e  Prozessrisiken

e Personalrisiken (Personalknappheit und Abhangigkeit von Know-how-Trager:innen)

e IT-Risiken (vor allem die IT-Sicherheit und die hohe Komplexitat der IT-Landschaft sowie das Risiko von Betriebsunterbre-
chungen)

e Diverse Projektrisiken
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C.5.3 Risikobewertung
Das operationelle Risiko wird quantitativ mit einem faktorbasierten Ansatz gemaf der Standardformel, wie in der Solvency-II-
Rahmenrichtlinie und dem VAG 2016 beschrieben, berechnet.

Qualitativ wird das operationelle Risiko durch Risikobewertungen auf Basis von Interviews mit Expert:innen regelmafig be-
wertet. Ein Bedrohungskatalog enthélt mégliche Risikoszenarien, die mittels Eintrittswahrscheinlichkeit und Risikohdhe evaluiert
werden kénnen. Die Risikotragfahigkeit bzw. die 6konomischen Eigenmittel stellen hierfur die Basis fur die Klassifizierung dar.

C.5.4 Risikokonzentration

Die Evaluierung von Risikokonzentrationen im operationellen Risiko fir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG findet regel-
mafig statt und betrifft beispielsweise Abhangigkeiten von Vertriebskanéalen, wesentlichen Kund:innen oder Hauptpersonal. Ab-
hangig von dem Ergebnis der Evaluierung werden entsprechende MalBhahmen gesetzt (Risikoakzeptanz, Risikominimierung
oder dhnliche Faktoren). Fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG bestehen diesbeziiglich keine wesentlichen Risikokon-
zentrationen.

C.5.5 Risikominderung

Die Definition der risikomindernden MaRnahmen ist ein wesentlicher Schritt im Risikomanagementprozess fur operationelle Ri-

siken. In der Risikostrategie der UNIQA Osterreich Versicherungen AG ist die Risikopraferenz fiir das Eingehen operationeller

Risiken als ,mittel” eingestuft. Die Einstufung erfolgte aufgrund der aktuell laufenden Aktivitdten im Bereich der mittel- bis lang-

fristigen Initiativen, insbesondere der Initiativen betreffend die Modernisierung der IT und die Verbesserung der Prozesseffizienz.
Die wichtigsten risikomindernden MalRnahmen fiir das operationelle Risiko sind folgende:

e Implementierung und Wartung eines flachendeckenden internen Kontrollsystems
e  Optimierung und Wartung von Prozessen

e  Kontinuierliche Ausbildung und Training der Mitarbeitenden

e  Erstellung von Notfallplanen

Die definierten MalRnahmen fiir Risikominderung werden laufend tberwacht.

C.5.6 Stress- und Sensitivitatsanalysen
Aufgrund der geringen Bedeutung des operationellen Risikos fiir das Risikoprofil wurden keine gesonderten Stress- oder Sen-
sitivitdtsanalysen durchgefiihrt.

C.6 ANDERE WESENTLICHE RISIKEN

Zusétzlich zu den oben beschriebenen Risikokategorien sind auch Risikomanagementprozesse fur Reputations-, Ansteckungs-
und strategische Risiken definiert.

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Verlustrisiko, das aufgrund einer méglichen Schadigung des Unternehmensrufs, einer
Verschlechterung des Ansehens oder eines negativen Gesamteindrucks infolge negativer Wahrnehmung durch die Kund:innen,
Geschéaftspartner:innen, Aktionar:innen oder die Aufsichtsbehdrde entsteht. Eine mégliche Auswirkung auf die Reputation des
Unternehmens wird neben der finanziellen, operationellen und regulatorischen Dimension bei der Evaluierung aller operationel-
len Risiken beriicksichtigt.

Das strategische Risiko bezeichnet das Risiko, das aus Managemententscheidungen oder einer unzureichenden Umsetzung
von Managemententscheidungen, die sich auf aktuelle/kiinftige Ertrage oder die Solvabilitat auswirken, resultiert. Es beinhaltet
das Risiko, das aufgrund inadaquater Managemententscheidungen infolge der Nichtberiicksichtigung eines geanderten Ge-
schéaftsumfelds entsteht.

Strategische Risiken werden &hnlich wie operationelle Risiken identifiziert, bewertet und berichtet.



2023 / UNIQA OSTERREICH VERSICHERUNGEN AG 63

Nachhaltigkeitsrisiken sind als Risiken in Bezug auf die Nachhaltigkeitsfaktoren Umwelt, Soziales/Mitarbeitende und Gover-
nance (,ESG") definiert. Da sie als Teil der bestehenden Risikokategorien berticksichtigt werden, findet die Identifikation, Be-
wertung und Berichterstattung dieser Risiken im Rahmen der reguldren Risikomanagementprozesse statt.

C.7 SONSTIGE ANGABEN

Risikominderung

Die Nutzung latenter Steuern ist eine allgemeine Risikominderungstechnik, die auf alle Risikokategorien und Geschéftssparten
anwendbar ist. Sie wird in der Berechnung der Solvenzkapitalanforderungen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG beriick-
sichtigt.

Latente Steuern werden in Kapitel D.1, Vermdgenswerte, definiert. Bei der Nutzung der latenten Steuern als Risikominde-
rungstechnik wird davon ausgegangen, dass bei Eintreten eines Extremszenarios, das den Wert des betroffenen Vermdgens-
gegenstands verringert (bzw. den Wert der Verbindlichkeit erhght), ein Teil des Impacts abgefangen werden kann, indem eine
eventuell vorhandene und ausgewiesene latente Steuerschuld durch Eintreten des Szenarios nicht mehr féllig wird. Dadurch
wird der Gesamteinfluss des Szenarios reduziert.

Bekanntmachung gemaR § 186 Abs. 1 Borsegesetz

GemaR § 186 Abs. 1 BorseG hat die UNIQA Osterreich Versicherungen AG (UAT) 6ffentlich bekannt zu machen, inwieweit die
Hauptelemente ihrer Anlagestrategie dem Profil und der Laufzeit ihrer Verbindlichkeiten, insbesondere langfristiger Verbindlich-
keiten, entsprechen und wie sie zur mittel- bis langfristigen Wertentwicklung ihrer Vermdgenswerte beitragen. UAT gibt dazu
Folgendes bekannt:

Ausrichtung und Zielfunktion der Veranlagung

Die Kapitalveranlagung von UNIQA folgt den Prinzipien des Asset-Liability-Managements und richtet sich — inshesondere fir die
Veranlagung in der Lebensversicherung — nach den Anforderungen der Verbindlichkeiten (Liability-Driven Investment). Die Um-
setzung erfolgt auf den Dimensionen Liquiditat, Ertrag, Risiko und ESG. Nachfolgend wird die Gesamtportfoliostrategie beschrie-
ben, die sich jeweils nach den Anforderungen der unterschiedlichen Geschéftsmodelle in den einzelnen Versicherungssparten
richtet. Somit unterscheiden sich die Zielfunktionen der Veranlagung wie folgt:

Veranlagung in der Lebensversicherung
Bei der Veranlagung in der Lebensversicherung stehen in erster Linie die nachhaltige Erwirtschaftung von Ertrégen zur Bede-
ckung der garantierten Versicherungsleistungen sowie eine angemessene Gewinnbeteiligung im Fokus. Risiken, die ohne an-
gemessene Ertragserwartung zu Lasten des Unternehmens gehen, sind dabei mdglichst zu vermeiden. Die Steuerung der Ka-
pitalmarktsensitivitaten erfolgt unter Beriicksichtigung der vom Risikomanagement vorgegebenen Restriktionen. Als weitere Ne-
benbedingung wird im Rahmen der Veranlagung darauf geachtet, die Erfullung der kurz- und langfristig prognostizierten Zah-
lungsstrome aus Verbindlichkeiten sicherzustellen. Die jederzeitige Zahlungsfahigkeit wird durch entsprechende aktivseitige Po-
sitionierungen gewahrleistet. Die Falligkeitsstruktur der Investments orientiert sich an der Falligkeitsstruktur der Verbindlichkeiten.
Die Konstruktion des Asset-Portfolios erfolgt Giberwiegend in festverzinslichen Wertpapieren mit hoher Kreditqualitat und auf
Grundlage der erwarteten Ertrage einzelner Assetklassen. Die Ertragserwartungen einzelner Assetklassen werden im Rahmen
von Finanzmarktanalysen und durch eigene volkswirtschaftliche Analysen ermittelt. Als Investmentziel stehen dem die Er-
tragsanforderungen der Passivseite zur Erfiillung der Garantieleistung gegentiber. Die Diversifikation der Kreditqualitat erfolgt im
Rahmen eines etablierten Limitsystems.

Veranlagung in der Sach- und Krankenversicherung

In der Sach- und Krankenversicherung ist die Verkniipfung zwischen Assets und Liabilities mangels expliziter Garantien weniger
stark ausgepragt. Die Portfoliokonstruktion wird daher im Wesentlichen durch die Risikotragfahigkeit und den Risikoappetit der
Gruppe bestimmt. Entsprechend der Risikotragfahigkeit kann ein breiteres Anlageuniversum gewahlt werden, welches einerseits
Raum fur héhere Ertrage schafft und andererseits erhohte Volatilitdéten erzeugen kann. Eine ausreichende Liquiditéat zur Erfillung
passivseitiger Zahlungsstrome wird durch die Veranlagungsstrategie gewahrleistet.
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Im Rahmen eines Optimierungsverfahrens werden unter Risiko- und Ertragsaspekten unterschiedliche Portfolioallokationen er-
mittelt. Die Portfolios bestehen Uiberwiegend aus Fixed-Income-Assetklassen mit unterschiedlichem Risikogehalt sowie globalen
Aktieninvestments. Zusétzlich werden die Portfolios durch illiquide Assetklassen wie zum Beispiel Immobilien, Infrastruktur und
Private Equity Investments ergénzt.

Der Fokus der Investitionen liegt auf einer nachhaltig ertragsorientierten und daher breit diversifizierten Veranlagung, mit
Akzeptanz von zwischenzeitlichen Wertschwankungen. Die Risiko- und Ertragskomponenten der Portfolios werden unterjéhrig
laufend im Hinblick auf die Einhaltung vereinbarter Ziele und die zur Verfiigung stehenden Risikobudgets Uberwacht. Die Port-
folioallokationen werden in einem mehrstufigen Prozess im Rahmen der Group Governance in etablierten Gremien und unter
Beteiligung von Risikomanagement, Group Finance und dem jeweils verantwortlichen Versicherungsunternehmen verabschie-
det.
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D Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Die in der Rahmenrichtlinie und Durchfuihrungsverordnung angefiihrten Methoden werden fir die Herleitung der Solvenzbilanz
angewendet. Ihnen liegen das Fortfiihrungsprinzip (,Going Concern®) sowie die Einzelbewertung zugrunde. Grundsatzlich bilden
die International Financial Reporting Standards (IFRS) das Rahmenwerk fir Ansatz und Bewertung in der Solvenzbilanz. Am
25. Juni 2020 verdéffentlichte das IASB den finalen Rechnungslegungsstandard fur Versicherungsvertrage — IFRS 17. Der Zeit-
punkt der Erstanwendung von IFRS 17 wurde auf den 1. Janner 2023 festgelegt. UNIQA hat das Wahlrecht fiir Versicherungs-
unternehmen in Anspruch genommen, den Erstanwendungszeitpunkt von IFRS 9 auf die Erstanwendung von IFRS 17 zu ver-
schieben. Durch Annahme der Verordnung (EU) Nr. 2021/2036 vom 19. November 2021 durch die EU-Kommission wurde IFRS
17 in EU-Recht ibernommen.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden im Einklang mit Art. 75 der Solvency-lI-Rahmenrichtlinie nach dem Prinzip
bewertet, zu dem sie zwischen sachkundigen, vertragswilligen Parteien zu Marktbedingungen getauscht werden kénnten. Sofern
keine Marktwerte vorhanden sind, sind entsprechend der Fair-Value-Hierarchie nach Solvency Il Mark-to-Market Values anzu-
setzen bzw., sofern auch diese nicht vorliegen, kann fur die Bewertung auch auf Bewertungsmodelle (Mark-to-Model) zurtick-
gegriffen werden.

Die nach IFRS erlaubten Abweichungen vom Zeitwert sind unter Solvency Il nicht zulassig. Sofern einzelne Bilanzposten
unwesentlich sind, wird der vom Zeitwert abweichende IFRS-Wert in die Solvenzbilanz Gibernommen und daher keine Umwer-
tung nach Solvency Il vorgenommen.

Die Basis fiir die Erstellung der Solvenzbilanz sind die IFRS-Werte der UNIQA Osterreich Versicherungen AG, welche fiir
den Konzernabschluss von UNIQA herangezogen werden. Die firr die Bewertung der Vermégenswerte, der versicherungstech-
nischen Rickstellungen und der sonstigen Verbindlichkeiten verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen entspre-
chen den Solvency-ll-Kalkulationsprinzipien.

D.1 VERMOGENSWERTE

Die folgende Tabelle zeigt den Vergleich zwischen der Ermittlung der Gesamtaktiva nach Solvency Il und nach UGB zum Be-
richtszeitpunkt 31. Dezember 2023.
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Bewertung der Vermdégenswerte

Vermoégenswerte zum Stichtag
31. Dezember 2023 Solvency Il UGB Umwertung

Angaben in Millionen Euro

1 Geschafts- oder Firmenwert n.a. 0 0
2 Abgegrenzte Abschlusskosten n. a. 0 0
3 Immaterielle Vermdgenswerte 0 286 -286
4  Latente Steueranspriiche 0 94 -94
5 Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen 0 0 0
6 Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf 3 2 0
7 Anlagen (aufer Vermogenswerten fir index- und fondsgebundene Vertrage) 17.067 16.568 499
7.1 Immobilien (aufer zur Eigennutzung) 1.719 474 1.245
7.2 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligungen 3.581 3.163 418
7.3 Aktien 246 210 36
Aktien — notiert 183 146 37
Aktien — nicht notiert 63 65 -1
7.4 Anleihen 8.112 9.352 -1.240
Staatsanleihen 4.738 5.692 -954
Unternehmensanleihen 3.182 3.357 -175
Strukturierte Schuldtitel 192 298 -106
Besicherte Wertpapiere 0 5 -5
7.5  Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3.307 3.268 39
7.6  Derivate 1 0 1
7.7  Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten 100 100 0
7.8  Sonstige Anlagen 0 0 0
7.9  Vermodgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage 2.998 2.998 0
8  Darlehen und Hypotheken 150 158 -8
8.1 Polizzendarlehen 10 10 0
8.2 Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 4 4 0
8.3  Sonstige Darlehen und Hypotheken 136 143 -8
9  Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen 970 1.508 -538
01 NichtlebensYersicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene 833 1.362 529
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen 707 1.182 -476
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen 127 180 -53
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebene
9.2 Krankenversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und 137 147 -9
indexgebundenen Versicherungen
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen 0 0 0
Lebensversicherungen aufer Krankenversicherungen und fonds- und
. . 137 146 -9
indexgebundenen Versicherungen
9.3 Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden 0 0 0
10 Depotforderungen 6 6 0
11 Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern 75 80 -4
12 Forderungen gegentiber Riickversicherern 4 7 -3
13 Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 275 275 0
14 Eigene Anteile (direkt gehalten) 0 0 0
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fillige Betrage oder urspriinglich eingeforderte,
15 . . . 0 0 0
aber noch nicht eingezahlte Mittel
16 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 364 364 0
17 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte 2 2 0
Vermdgenswerte insgesamt 21.914 22.348 -434

Tabelle 26: Vermdgenswerte zum Stichtag 31. Dezember 2023

Die folgenden Anlageklassen sind zum 31. Dezember 2023 keine Vermdgensbestandteile der UNIQA Osterreich Versicherungen
AG und wurden deshalb nicht kommentiert:

e 1. Geschéfts- oder Firmenwert

e 2. Abgegrenzte Abschlusskosten

e 5. Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen

e 7.8 Sonstige Anlagen

e 9.3 Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden

e 14. Eigene Anteile

e 15. In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrage oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel
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Nachfolgend werden getrennt fiir jede Klasse von Vermdgenswerten die wesentlichen Unterschiede zur Bewertung nach UGB
im Jahresabschluss quantitativ sowie qualitativ erlautert.

3. Immaterielle Vermégenswerte

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Immaterielle Vermogenswerte 0 286 -286

Tabelle 27: Immaterielle Vermégenswerte

Die immateriellen Vermégenswerte setzen sich aus entgeltlich erworbener EDV-Software, Lizenzen sowie Copyrights zusam-
men. Die Abschreibung bei den immateriellen Vermégenswerten erfolgt entsprechend ihrer wirtschaftlichen Nutzungsdauer tiber
einen definierten Zeitraum.

Immaterielle Vermdgenswerte kénnen fiir Solvency-lI-Zwecke angesetzt werden, sofern diese separat verkauft und Markt-
werte zuverlassig ermittelt werden kénnen. Da beide Kriterien nicht erfullt werden konnten, wurden diese Vermdgenswerte nicht
in der Solvenzbilanz angesetzt. Dies erklart den Wertunterschied.

4. Latente Steueranspriiche

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Latente Steueranspriiche 0 94 -94

Tabelle 28: Latente Steueranspriiche

Unterschiede zwischen dem Solvency-II- und dem UGB-Wert ergeben sich durch die unterschiedlichen Bezugsgréf3en zur Bil-
dung latenter Steueranspriiche. Latente Steueranspriiche werden in der Solvenzbilanz auf Grundlage unterschiedlicher Wert-
ansatze in der Steuerbilanz und in der Solvenzbilanz gebildet. Im Gegensatz dazu werden latente Steueranspriiche im UGB-
Abschluss auf Basis der unterschiedlichen Wertansatze zwischen der Steuerbilanz und der UGB-Bilanz gebildet. Ein latenter
Steueranspruch wird fiir noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht genutzte Steuergutschriften und abzugsfahige
temporéare Differenzen in dem Umfang erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass kiinftige zu versteuernde Ergebnisse bzw.
latente Steuerschulden fir eine zukinftige Verrechnung zur Verfligung stehen.

Soweit sich die aktiven und passiven Latenzen auf die gleiche Steuerbehdrde beziehen und tatséchlich verrechenbar sind,
sind diese zu saldieren (Gesamtdifferenzbetrachtung; unabhéngig von der Fristigkeit der Latenzen). Sind die aktiven Latenzen
in spéateren Jahren verwertbar, so ist fur die zukiinftige Steuerentlastung ein Abgrenzungsposten auf der Aktivseite zu bilden
(Planungsrechnungen erforderlich).

Nach Saldierung der aktiven Steuerlatenzen mit anzusetzenden passiven latenten Steuern ergibt sich laut UGB ein Aktiv-
Uiberhang. In der 6konomischen Bilanz waren passive Latenzen anzusetzen.

Ubersicht Herkunft latente Steuern

Angaben in Millionen Euro

Entstehungsursache Local GAAP IFRS adj. IFRS Total Solvency Il adj Latente Steuern Total
Unversteuerte Riicklagen -5 0 -5 0 -5
Versicherungstechnische Posten 37 -139 -102 -846 -948
Sozialkapital 29 -1 18 -1.851 16
Sonstige 0 -171 -171 210 39
Kapitalanlagen 33 200 233 -217 16
Sonstige Riickstellungen 0 0 0 0 0
Verlustvortrage 0 0 0 0 0
Aktive (+) / Passive latente Steuern (-) 94 -121 -27 -854 -881

Tabelle 29: Herkunft latenter Steuern

6. Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fiir den Eigenbedarf

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigenbedarf 3 2 0

Tabelle 30: Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fir den Eigenbedarf
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Die Differenz zwischen dem Solvency-II-Wert und dem UGB-Wert der Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fur den Eigenbedarf
resultiert aus dem Unterschied zwischen der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert unter Solvency Il und den fortgefihrten
Anschaffungskosten gemafl UGB.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt mittels Gutachten, die von unabhéngigen Sachverstandigen erstellt wer-
den. Diese Gutachten werden auf der Basis des Ertragswertverfahrens erstellt. Dafir ist es erforderlich, zukunftsbezogene An-
nahmen, wie vor allem zum Diskontierungszinssatz, zur Exit Yield, zur erwarteten Auslastung (Leerstandsrate), zur kiinftigen
Mietpreisentwicklung sowie zum Zustand der Immobilie, zu treffen. Ebenfalls werden der Grundwert, die Lage, die Nutzfla-
che und die Nutzungsart der Immobilie beriicksichtigt. Aus diesem Grund fallen samtliche Bewertungen des beizulegenden
Zeitwerts der Immobilien unter Stufe 3 gemaf der Hierarchie nach IFRS 13.

Da das Anschaffungskostenmodell die Wertsteigerung von Immobilien nicht berlicksichtigt, unterschatzt dieses Modell den
Marktwert in vielen Féllen deutlich, wodurch sich die Umwertung im Vergleich zu UGB erklart.

Aus Wesentlichkeitsgrinden wird von einer Umwertung der Nutzungsrechte der Leasingverhdltnisse in der Solvenzbilanz
abgesehen. Eine Beschreibung der angewendeten Bewertungsmethode ist in Kapitel A.4 enthalten.

7. Anlagen (auBer Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertréage)
In den folgenden Kapiteln werden die Bewertungsansétze und -unterschiede der Kapitalanlagen der UNIQA Osterreich Versi-
cherungen AG im Detail naher erlautert.

7.1 Immobilien (auBer zur Eigennutzung)

Angaben in Millionen Euro Solvency I UGB Umwertung
Immobilien (auler zur Eigennutzung) 1.719 474 1.245

Tabelle 31: Immobilien (auf3er zur Eigennutzung)

Die Bewertung der Immobilien (auf3er zur Eigennutzung) erfolgt nach derselben Bewertungsmethodik wie bei den Immobilien,
Sachanlagen und Vorréaten fiir den Eigenbedarf (Position 6). Somit ergibt sich ein Bewertungsunterschied zum ékonomischen
Wert.

7.2 Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschliellich Beteiligungen 3.581 3.163 418

Tabelle 32: Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Nach Solvency Il erfolgt die Bewertung der verbundenen Unternehmen nach der Bewertungshierarchie gemaf Art. 13 der De-
legierten Verordnung (EU) 2015/35. Demnach werden die Anteile an der STRABAG SE mit dem aktuellen Marktwert der Aktien
bewertet, wahrend fur die restlichen Gesellschaften das ¢konomische Eigenkapital (Net Asset Value) gemaf der Adjusted-
Equity-Methode ermittelt wird.

Dariiber hinaus verfiigt die UNIQA Osterreich Versicherungen AG tiber sechs Beteiligungen, die nach IFRS aus Wesentlich-
keitsgrinden zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertet werden. Samtliche dieser Unternehmen stellen Dienstleistungsun-
ternehmen dar, deren Bewertung nach Solvency Il gemaR Art. 13 Abs. 1 lit. ¢) der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 dem
IFRS-Wert entspricht.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen werden im UGB gemaf § 149 Abs. 2 VAG 2016 mit dem gemilder-
ten Niederstwertprinzip bewertet. Somit ergibt sich ein Bewertungsunterschied zum dkonomischen Wert.
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7.3 Aktien
Angaben in Millionen Euro Solvency 1l UGB Umwertung
Aktien 246 210 36
Aktien — notiert 183 146 37
Aktien — nicht notiert 63 65 -1

Tabelle 33: Aktien

7.3.1 Aktien — notiert
Notierte Aktien werden mit dem Borsen- bzw. Marktpreis fur die 6konomische Bilanz bewertet (Mark-to-Market).

Aktien werden laut lokalen Rechnungslegungsvorschriften gemaf den Bestimmungen von 8§ 149 Abs. 2 VAG 2016 bewertet.
Abschreibungen wurden nur geltend gemacht, sofern die Wertminderung voraussichtlich von Dauer ist. Somit ergibt sich ein
Bewertungsunterschied zum ékonomischen Wert.

7.3.2 Aktien — nicht notiert

Der 6konomische Wert fiir die nicht notierten Aktien wird aus dem IFRS-Konzernabschluss tibernommen. Sonstige Beteiligun-
gen, deren Beteiligungsansatz unter 20 Prozent liegt, werden in Solvency Il unter notierten Aktien ausgewiesen und auf den
6konomischen Wert umbewertet. Unter Solvency Il sind Genussrechte und Partizipationsscheine in den nicht notierten Aktien
ausgewiesen. Aktien werden laut lokalen Rechnungslegungsvorschriften dem Anlagevermégen gewidmet und gemaf den Best-
immungen des 8§ 149 Abs. 2 VAG bewertet. Abschreibungen wurden nur geltend gemacht, sofern die Wertminderung voraus-
sichtlich von Dauer ist. Somit ergibt sich ein Bewertungsunterschied zum 6konomischen Wert.

7.4 Anleihen
Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Anleihen 8.112 9.352 -1.240
Staatsanleihen 4.738 5.692 -954
Unternehmensanleihen 3.182 3.357 -175
Strukturierte Schuldtitel 192 298 -106
Besicherte Wertpapiere 0 5 -5

Tabelle 34: Anleihen

Anleihen, fir die eine Preisnotierung an einem aktiven Markt zum Betrachtungszeitpunkt vorhanden war, wurden mit dem Bor-
sen- bzw. Marktpreis fur die 6konomische Bilanz bewertet (Mark-to-Market). Erfolgte keine Preisstellung an einem aktiven Markt,
wurde der 6konomische Wert aus vergleichbaren Vermdgenswerten unter Bertcksichtigung einer erforderlichen Anpassung
spezifischer Parameter abgeleitet (Marking-to-Market). Sofern auch eine Marking-to-Market-Bewertung nicht moglich war, wurde
bei der Wertermittlung auf alternative Bewertungsmethoden zuriickgegriffen (Mark-to-Model).

Anleihen werden laut lokalen Rechnungslegungsvorschriften dem Anlagevermdgen (8 149 VAG) gewidmet. Eine Abschrei-
bung erfolgt nur bei dauernder Wertminderung, wobei zur Beurteilung der dauernden Wertminderung die Pauschalmethode
gemal § 3 Abs. 4 der VU-RLV angewendet wird. Der UGB Wert wird in diesem Bericht inklusive der anteiligen Zinsen darge-
stellt.

GemaR UGB wird nicht zwischen Staatsanleihen und Unternehmensanleihen unterschieden. Somit ergibt sich ein Bewer-
tungsunterschied zum 6konomischen Wert.

7.5 Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Organismen flir gemeinsame Anlagen 3.307 3.268 39

Tabelle 35: Organismen fur gemeinsame Anlagen

Organismen fir gemeinsame Anlagen, fiir die eine Preisnotierung an einem aktiven Markt zum Betrachtungszeitpunkt vorhan-
den war, wurden mit dem Borsen- bzw. Marktpreis fiir die 6konomische Bilanz bewertet (Mark-to-Market).
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Bei Organismen fiir gemeinsame Anlagen wird das Wahlrecht gemaR § 149 Abs. 2 VAG angewendet, wonach Anteile an Invest-
mentfonds, unter der Voraussetzung, dass sie Anlagevermdégen darstellen und diesem gewidmet sind, nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet werden kénnen, statt wie Gegensténde des Umlaufvermégens einer strengen Bewertung zu un-
terliegen. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert im Fall einer voraussichtlich nicht dauernden Wertmin-
derung kénnen nur insoweit unterbleiben, als der Gesamtbetrag dieser nicht vorgenommenen Abschreibungen 50 Prozent der
gesamten sonst vorhandenen stillen Nettoreserven des Unternehmens in der betreffenden Bilanzabteilung nicht Ubersteigt.

Eine Ausnahme stellen die konsolidierungspflichten Organismen fir gemeinsame Anlagen in Renten dar, bei denen das
Wahlrecht gemaf § 149 Abs. 3 VAG angewendet wird. Schuldverschreibungen und festverzinsliche Wertpapiere, die in vollkon-
solidierten Rentenfonds gehalten werden, kdnnen genauso bewertet werden wie wenn sie im Direktbestand gehalten sind. Dem-
nach ermittelt sich die Héhe des jedenfalls als dauernde Wertminderung abzuschreibenden Betrags fiir einen vollkonsolidierten
Rentenfonds aus der Differenz zwischen dem aggregierten Vergleichswert, der sich aus den einzelnen gemildert bewerteten
Wertpapieren im Investmentfonds und einem héheren Buchwert ergibt.

Somit ergibt sich ein Bewertungsunterschied zwischen Solvency Il und UGB in dieser Bilanzposition.

7.6 Derivate
Angaben in Millionen Euro Solvency 11 UGB Umwertung
Derivate 1 0 1

Tabelle 36: Derivate

Derivative Finanzinstrumente werden mit dem Bdrsen- bzw. Marktpreis fir die 6konomische Bilanz bewertet (Mark-to-Market).
Derivative Finanzinstrumente stellen gemafl UGB schwebende Geschéfte dar und werden nach UGB aktivseitig nicht bilan-
ziert. Damit ergibt sich ein Bewertungsunterschied zwischen Solvency Il und UGB in dieser Bilanzposition.

7.7 Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten 100 100 0

Tabelle 37: Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten

Unter Solvency Il werden die Einlagen auRer Zahlungsmittelaquivalenten mit dem Barwert der zukinftigen Zahlungsstrome
ausgewiesen. Einlagen auf3er Zahlungsmittelaquivalenten werden laut lokalen Rechnungslegungsvorschriften (§ 207 UGB) zum
strengen Niederstwertprinzip bewertet. Somit ergibt sich ein Bewertungsunterschied zum dkonomischen Wert.

7.9 Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage

Angaben in Millionen Euro Solvency 11 UGB Umwertung
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige 2.998 2.998 0

Tabelle 38: Vermdgenswerte fur index- und fondsgebundene Vertrége

Die als Kapitalanlagen der fonds- und der indexgebundenen Lebensversicherung ausgewiesenen Vermdgensgegenstande, fur
die ein Deckungsstock zu bilden ist, werden gemaf den Bestimmungen des VAG 2016 zu Tageswerten bewertet. Damit ergibt
sich kein Bewertungsunterschied zwischen Solvency Il und UGB in dieser Bilanzposition.
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8. Darlehen und Hypotheken

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Darlehen und Hypotheken 150 158 -8
Polizzendarlehen 10 10 0
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen 4 4 0
Sonstige Darlehen und Hypotheken 136 143 -8

Tabelle 39: Darlehen und Hypotheken

Polizzendarlehen werden gemafl UGB zum Nominalwert angesetzt und bewertet. Es kommt zu keiner Umwertung.

Fur den UGB-Einzelabschluss werden sonstige Darlehen und Hypotheken mit den Nennwerten bzw. mit den Anschaffungs-
kosten der aushaftenden Forderungen bewertet. Im Fall erkennbarer Einzelrisiken wird der niedrigere beizulegende Wert ange-
setzt. FUr Solvency Il erfolgt eine Bewertung zu Marktwerten. Aus diesem Grund kommt es zu einem Bewertungsunterschied.

9. Einforderbare Betrage aus Rlckversicherungsvertragen

Angaben in Millionen Euro Solvency 1 UGB Umwertung
9 Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertriagen 970 1.508 -538
01 Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene
’ Krankenversicherungen 833 1.362 -529
Nichtlebensversicherungen aufer Krankenversicherungen 707 1.182 -476
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen 127 180 -53
92 Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen
’ auler Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen 137 147 -9
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen 0 0 0
Lebensversicherungen auler Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen 137 146 -9
9.3 Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden 0 0 0

Tabelle 40: Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen

Der Posten ,Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen umfasst Aufenstéande basierend auf unternehmensexter-
nen Ruckversicherungsvertragen.

Entsprechend dem 6konomischen Ansatz der versicherungstechnischen Rickstellungen unter Solvency I, das heil3t basie-
rend auf diskontierten besten Schatzwerten, werden unter den Rickversicherungsau3enstéanden die Anspriiche gegeniiber den
Ruckversicherungsunternehmen abziglich der vereinbarten Ruckversicherungspréamien ausgewiesen (zeitliche Differenz zwi-
schen den Einforderungen und den direkten Zahlungen).

Im Gegensatz dazu erfolgt im UGB die Bewertung mit dem Nominalwert, womit sich ein Bewertungsunterschied zum 6ko-
nomischen Wert ergibt.

10. Depotforderungen

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Depotforderungen 6 6 0

Tabelle 41: Depotforderungen

Fir diesen Posten werden gemaRl UGB die Nominalwerte ausgewiesen, die gegebenenfalls um das Ausfallrisiko wertberichtigt
sind. Diese werden auch als 6konomische Werte gemaf Solvency Il angesetzt.

11. Forderungen gegentber Versicherungen und Vermittlern

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern 75 80 -4

Tabelle 42: Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern

Dieser Posten beinhaltet Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern. Gemaf UGB werden Forderungen mit einer
Laufzeit von bis zu zwélf Monaten zum Nominalwert angesetzt. Forderungen mit einer Laufzeit von Gber zwolf Monaten werden
zum Barwert der zukiinftigen Zahlungsstréme bewertet. Unabhéngig von der Forderungslaufzeit wird das Ausfallrisiko des
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Kontrahenten nach einem internen Ratingverfahren auf der Basis von historischen Ausfallraten ermittelt und entsprechend in
der Bewertung beriicksichtigt. Der Bewertungsunterschied resultiert aus dem Ausweis der Wertberichtigung von Forderungen.
Diese wird im UGB in den versicherungstechnischen Riickstellungen ausgewiesen, wohingegen unter Solvency Il die Wertbe-
richtigung direkt in den Forderungen ausgewiesen wird.

12. Forderungen gegentiber Riickversicherern

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Forderungen gegentiber Riickversicherern 4 7 3

Tabelle 43: Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Der Posten beinhaltet Forderungen gegeniiber Riickversicherern, die nicht bereits in den Depotforderungen enthalten sind. Fir
diesen Posten werden gemafRl UGB die Nominalwerte ausgewiesen. Diese werden auch als 6konomische Werte gemaR Sol-
vency Il angesetzt, unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit kiirzer als zwolf Monate ist. Die Bewertungsmethodik ist identisch
mit jener der Depotforderungen (Position 10).

Aufgrund des geédnderten Ausweises von Forderungen und Verbindlichkeiten aus dem Ruickversicherungsgeschaft nach
IFRS 17 werden auch fur Solvency Il Umgliederungen vorgenommen. Aus diesem Sachverhalt ergeben sich keine Bewertungs-
unterschiede zwischen UGB und Solvency IlI.

13. Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 275 275 0

Tabelle 44: Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Dieser Posten beinhaltet alle Forderungen, die nicht dem Versicherungsgeschatft entstammen. Sowohl fir den UGB-Abschluss
als auch fur die Solvenzbilanz werden Forderungen mit einer Laufzeit von bis zu zwdlf Monaten zum Nominalwert angesetzt.
Forderungen mit einer Laufzeit von Uber zwélf Monaten werden zum Barwert der zukinftigen Zahlungsstréme bewertet. Unab-
héngig von der Forderungslaufzeit wird das Ausfallrisiko des Kontrahenten nach einem internen Ratingverfahren auf der Basis
von historischen Ausfallraten ermittelt und entsprechend in der Bewertung bertcksichtigt.

16. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 364 364 0

Tabelle 45: Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Unter diesem Posten werden die laufenden Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und der Kassenbestand ausgewiesen. Die
Bewertung erfolgt zum 6konomischen Wert, der dem Nominalwert entspricht. Unterschiede zwischen UGB und Solvency Il re-
sultieren gegenbenenfalls aus der Erfassung der Geschéftsvorgdnge gemal dem Handelstag in der Solvenzbilanz bzw. gemarn
dem Banktag in der UGB-Bilanz.

17. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte

Angaben in Millionen Euro Solvency 1 UGB Umwertung
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 2 2 0

Tabelle 46: Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte beinhalten alle Vermdgenswerte, die nicht bereits in den anderen Posten der Aktivseite (z. B.
Rechnungsabgrenzungsposten) enthalten sind. Gemafl UGB erfolgt die Bewertung zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten.
Es erfolgt keine Umwertung zu Solvency IlI.
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D.2 VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN

Aufgrund der Art der Verpflichtungen werden die versicherungstechnischen Riickstellungen der UNIQA Osterreich Versicherun-
gen AG ausschlieBlich als bester Schatzwert (Best Estimate) zuziiglich Risikomarge bewertet. Eine Replikation versicherungs-
technischer Cashflows mithilfe von Finanzinstrumenten und damit eine Bewertung als Ganzes kommt nicht in Betracht.

Bei der Berechnung von Riickstellungen auf Basis des besten Schatzwerts geht es um die Umwertung von versicherungs-
technischen Riickstellungen in der Bilanz nach UGB auf eine 6konomische Bewertung. Nach dem Aquivalenzprinzip wird eine
Ruckstellung fir die Lebensversicherung als Differenz zwischen dem Barwert von zukiinftigen Leistungen/Kosten und dem Bar-
wert von zukunftigen Pramien definiert. Durch die Verwendung von Annahmen Giber den besten Schéatzwert bei der Berechnung
dieser zukunftigen Cashflows (statt der vorsichtigen Bewertungsannahmen) erhélt man als Ergebnis den sogenannten besten
Schatzwert von Ruckstellungen oder den besten Schéatzwert von Verbindlichkeiten. Optionen und Garantien (TVFOG), soweit
diese relevant sind, werden in den besten Schatzwert der Riickstellungen inkludiert. Es werden auch keine wesentlichen Uber-
gangsmalnahmen bei risikofreien Zinssatzen sowie den versicherungstechnischen Riickstellungen angewendet.

Die folgende Tabelle stellt die Solvency Il Riickstellungen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG den jeweils korrespon-
dierenden Ruckstellungen nach UGB zum 31. Dezember 2022 und zum 31. Dezember 2023 gegenuber.

Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen 2023 2022

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung Solvency Il UGB Umwertung

7 Versicherungstechnische Riickstellungen — 1.853 3.006 1.153 1.625 2.804 1,179
Nichtlebensversicherung

11 Vgrsicherungste'chnische Ruickstellungen — . 1.644 2623 979 1.482 2453 971

Nichtlebensversicherung (auler Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Bester Schatzwert 1.546 n.a. n.a. 1.398 n.a. n.a.
Risikomarge 98 n.a. n.a. 83 n.a. n.a.
Versicherungstechnische Riickstellungen —

1.2 Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) 209 383 174 143 351 208
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Bester Schatzwert 206 n.a. n.a. 142 n.a. n.a.
Risikomarge 3 n.a. n.a. 1 n.a. n.a.
Versicherungstechnische Riickstellungen —

2 Lebensversicherung (auBer fonds- und indexgebundenen 9.160 13.010 3.850 9.222 12.956 3.734
Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen —

21 Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) 1119 4.384 3265 913 4175 3.262
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Bester Schatzwert 834 n.a. n.a. 616 n.a. n.a.
Risikomarge 285 n.a. n.a. 297 n.a. n.a.
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung

2.2 (auRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen 8.040 8.626 585 8.309 8.781 472
Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Bester Schatzwert 7.905 n.a. n.a. 8.170 n.a. n.a.
Risikomarge 135 n.a. n.a. 139 n.a. n.a.

3 Versicherurtgstechnische RUcksteIIungerT - 3124 2.939 184 2.910 2.803 108
fonds- und indexgebundene Lebensversicherungen

3.1 Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.

3.2 Bester Schatzwert 3.089 n.a. n.a. 2.886 n.a. n.a.

3.3 Risikomarge 34 n.a. n.a. 24 n.a. n.a.

4 Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen n.a. 0 n.a. n.a. 0 n.a.

Versicherungstechnische Riickstellungen insgesamt 14.136 18.955 4.819 13.757 18.562 4.805

Tabelle 47: Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen

D.2.1 Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtleben

Die versicherungstechnischen Riickstellungen Nichtleben sowie Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) werden wie in
den Standards der UNIQA Group vorgegeben bewertet. Die Einteilung in homogene Risikogruppen folgt dabei den Vorgaben
zur Segmentierung der Geschéftsbereiche der FMA. Weiters werden die Anforderungen der FMA aus dem Leitfaden zu Saule
1 betreffend die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen entsprechend berticksichtigt.
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In Solvency Il unterscheidet man grundsétzlich die folgenden Teile der versicherungstechnischen Riickstellungen:

e Schadenreserve (Claims Reserve)
e Pramienreserve (Premium Reserve)
e Risikomarge (Risk Margin)

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen werden alle Aufwendungen berticksichtigt, die auch in Art.
31 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 genannt werden:

e Aufwendungen fur Geschéaftsakquise

e Aufwendungen fir Verwaltung

o Aufwendungen fir Schadenregulierung

e Aufwendungen fir die Vermdgensverwaltung

Die Annahmen der zukiinftigen Kostenquoten in den Cashflowprojektionen stiitzen sich dabei auf die geplanten Aufwendungen
in den Geschaftsplanen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG.
Zur Bewertung der einzelnen Bestandteile kommen in der Regel verschiedene Methoden zum Einsatz:

Schadenreserven
Die Grundlagen fur die Bewertung von Reserven von noch nicht abgewickelten Schaden bilden Schadendreiecke pro Geschéafts-
sparte.

Fur die Bewertung des besten Schatzwerts werden allgemeine statistisch anerkannte Methoden verwendet (falls geeig-
net). Falls diese Methoden nicht geeignet sind (z. B. fir Geschaftssparten, in denen nur limitierte Schadendaten verfligbar sind),
werden andere Best-Practice-Methoden (z. B. basierend auf Schadenhaufigkeit/Schadenhdhe) verwendet.

Um die diskontierten Best-Estimate-Reserven zu ermitteln, werden Cashflowmuster anhand der Schadendreiecke berechnet
und vorgegebene Referenzzinssatze zur Diskontierung verwendet.

Da es keine materiellen Bestédnde in Fremdwahrungen gibt, wird fir die Diskontierung der Ruckstellungen nur die Euro-
Diskontkurve herangezogen.

Die Nettoruckstellungen werden auf Basis eines Brutto-Netto-Faktors, der auf Basis von IFRS-Daten ermittelt wird, errechnet.

Pramienreserve
Fir die Kalkulation der Pramienreserve werden die folgenden Kategorien beriicksichtigt:

¢ ,Unearned*-Pramie — auf Basis noch nicht verdienter/abgegrenzter Pramien
e ,Unincepted“-Pramie — auf Basis zukiinftiger Pramien (hier findet das Boundary-Lapse-Konzept Anwendung)

Die Schéatzung dieser Riickstellung basiert auf der Modellierung der Cashflows aus Inflows (Préamienbeitrdgen) und Outflows
(Schaden, Provisionen, Kosten), die auf Basis von Plandaten sowie historischen Zeitreihen ermittelt werden.

Die ,Contract Boundaries®, das heifl3t Vertragsgrenzen, werden wie in den delegierten Rechtsakten definiert auf Basis von
Einzelvertragsdaten zum Bewertungsstichtag bewertet. Das Stornoverhalten wird auf Basis von Portfoliodaten auf Spartenebene
analysiert.

Im Gegensatz zur Schadenreserve wird in der Modellierung der Préamienreserve die Riickversicherung separat nach propor-
tionalen und nicht proportionalen Vertragen abgebildet.

Risikomarge

Die Risikomarge wird als Barwert aller zukiinftigen Kapitalkosten berechnet. Dabei werden zuerst die zukinftig zu erwartenden
Solvenzkapitalanforderungen fortgeschrieben und die Kapitalkosten mit 6 Prozent, die gesetzlich definiert sind, festgesetzt. Es
wird angenommen, dass alle Marktrisiken absicherbar (,hedgeable®) sind.
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Bei der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird dabei ein Ansatz verwendet, der die zukiinftigen SCRs iiber ihre Risikotreiber,
das sind zukiinftige Pradmien und Reserven, berechnet. Die Risikomarge wird dabei auf einer Nettobasis nach Abzug der Rick-
versicherung gerechnet.

Unsicherheitsgrad
Die verwendeten Parameter bzw. Annahmen zur Berechnung der versicherungstechnischen Ruickstellungen unterliegen auf-
grund moglicher Schwankungen in den Leistungen und Kosten sowie auch 6konomischen Annahmen wie Diskontraten einer
nattirlichen Unsicherheit.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG fiihrt daher laufend Sensitivitatsanalysen durch, um die Sensitivitét der Best-
Estimate-Rickstellungen auf Parameter und Annahmen zu testen. Im Bereich der Nichtlebensversicherung werden dabei spe-
ziell folgende Parameter und Annahmen analysiert:

e Anderung in der Entwicklung der zukiinftigen Schadenquote
e Anderung in der Entwicklung der zukiinftigen Kostenquote

e Anderungen in der Schadenreserve

e Anderung der Diskontrate

Weiters werden die getroffenen Annahmen auch laufend mit Erfahrungswerten verglichen.

Die Ergebnisse dieser Berechnungen werden dabei sowohl quantitativ als auch qualitativ analysiert und auch dem Vorstand
im jahrlichen Bericht der versicherungsmathematischen Funktion berichtet.

In der Nichtlebensversicherung stellen sich dabei folgende Treiber als die wesentlichen Quellen fir Unsicherheit in der Be-
wertung des besten Schatzwerts dar:

e Angenommene Diskontrate
e Annahmen Uber die zukinftige Schadenabwicklung in lang abwickelnden Sparten (Haftpflichtversicherung)
e Annahmen Uber Schadenquoten bei Mehrjahresvertragen

Die folgende Abbildung gibt einen Uberblick tiber die versicherungstechnischen Riickstellungen Nichtleben (bester Schatzwert
und Risikomarge) zum Stichtag 31. Dezember 2023.
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Abbildung 14: Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtleben und Kranken
nach Art der Nichtlebensversicherung (in Millionen Euro)
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Die folgenden Tabellen zeigen die Details zu den versicherungstechnischen Rickstellungen Nichtleben und Krankenversiche-
rung nach Art der Nichtlebensversicherung.

Bewertung der versicherungstechnischen
. . 2023 2022

Rickstellungen Nichtleben (brutto)

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung Solvency Il UGB Umwertung

V<_er5|cherungste.chnlsche Riickstellungen — 1.853 3.006 1.153 1.625 2.804 1.179

Nichtlebensversicherung

Ve.r5|cherungstthn|sche Ruickstellungen — . 1.644 2623 979 1.482 2453 971

Nichtlebensversicherung (auler Krankenversicherung)

Versicherungstechnische Rtickstellungen als Ganzes berechnet 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Bester Schatzwert 1.546 n.a. n.a. 1.398 n.a. n.a.
Risikomarge 98 n.a. n.a. 83 n.a. n.a.

Versicherungstechnische Rickstellungen —

Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) 209 383 174 143 351 -208
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Bester Schatzwert 206 n.a. n.a. 142 n.a. n.a.
Risikomarge 3 n.a. n.a. 1 n.a. n.a.

Tabelle 48: Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen Nichtleben (brutto)

Im Vergleich zu den Rickstellungen, die gemal UGB ausgewiesen werden, ergibt sich eine deutliche Differenz. Diese beruht
im Wesentlichen auf folgenden Bewertungsannahmen zwischen den beiden Regimen:

e Die Rickstellungen im UGB werden nach dem Vorsichtsprinzip gebildet (inkl. Schwankungsriickstellung), wahrend in Sol-
vency Il ein bester Schatzwert ermittelt wird.

e Unter Solvency Il werden diskontierte Riickstellungen betrachtet.
e In der 6konomischen Betrachtung werden auch zukinftige Pramien von Mehrjahresvertragen bertcksichtigt, die bei profi-

tablem Geschaft zu einer Reduktion des besten Schatzwerts fuhren.

Der Anstieg der Ruckstellungen Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) im Vergleich zum Vorjahr erklart
sich im Wesentlichen aus dem Anstieg der Schadenreserven. Dieser ist weiterhin getrieben durch Schaden mit Bezug zu diver-

sen Naturkatastrophenereignissen und GroRschadenmeldungen.



2023 / UNIQA OSTERREICH VERSICHERUNGEN AG

Versicherungstechnische Riickstellungen

2023

77

2022

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung Solvency Il UGB Umwertung
Ve.:rsmherungste.chnlsche Riickstellungen — 1.853 3.006 1.153 1.625 2.804 1.179
Nichtlebensversicherung

Vgrsmherungste.chmsche Riickstellungen — . 1644 2623 979 1.482 2.453 971

Nichtlebensversicherung (auer Krankenversicherung)

Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung 445 628 -182 386 584 -198
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. 628 n.a. n.a. 584 n.a.
Bester Schatzwert 440 n.a. n.a. 381 n.a. n.a.
Risikomarge 6 n.a. n.a. 5 n.a. n.a.

Sonstige Kraftfahrtversicherung 77 112 36 75 96 36
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. 112 n.a. n.a. 96 n.a.
Bester Schatzwert 67 n.a. n.a. 66 n.a. n.a.
Risikomarge 10 n.a. n.a. 8 n.a. n.a.

See-, Luftfahrt- und Transportversicherung 38 58 21 33 55 21
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. 58 n.a. n.a. 55 n.a.
Bester Schatzwert 35 n.a. n.a. 32 n.a. n.a.
Risikomarge 3 n.a. n.a. 1 n.a. n.a.

Feuer- und andere Nichtlebensversicherungen 338 532 194 255 498 194
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. 532 n.a. n.a. 498 n.a.
Bester Schatzwert 284 n.a. n.a. 211 n.a. n.a.
Risikomarge 53 n.a. n.a. 44 n.a. n.a.

Allgemeine Haftpflichtversicherung 729 1.032 303 698 963 303
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. 1.032 n.a. n.a. 963 n.a.
Bester Schatzwert 711 n.a. n.a. 682 n.a. n.a.
Risikomarge 18 n.a. n.a. 16 n.a. n.a.

Kredit- und Kautionsversicherung 1 26 25 2 25 25
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. 26 n.a. n.a. 25 n.a.
Bester Schatzwert 1 n.a. n.a. 2 n.a. n.a.
Risikomarge 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.

Rechtsschutzversicherung -13 183 196 2 184 196
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. 183 n.a. n.a. 184 n.a.
Bester Schatzwert -14 n.a. n.a. 1 n.a. n.a.
Risikomarge 1 n.a. n.a. 1 n.a. n.a.

Beistand 0 0 0 0 0 0
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet n.a. n.a. n.a. n.a.
Bester Schatzwert 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Risikomarge 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.

Verschiedene finanzielle Verluste 29 53 23 30 48 23
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. 53 n.a. n.a. 48 n.a.
Bester Schatzwert 22 n.a. n.a. 22 n.a. n.a.
Risikomarge 8 n.a. n.a. 8 n.a. n.a.

Nicht proportionale Feuer- und andere Nichtlebensversicherungen 0 0 0 0 0 0
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. n.a. n.a. n.a.
Bester Schatzwert 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Risikomarge 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.

Nicht proportionale Sachriickversicherung 0 0 0 0 0 0
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. n.a. n.a. n.a.
Bester Schatzwert 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Risikomarge 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.

Nicht proportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung 0 0 0 0 0 0
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. n.a. n.a. n.a.
Bester Schatzwert 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Risikomarge 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.

Versicherungstechnische Riickstellungen —

Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) 209 383 174 143 351 174

Krankheitskostenversicherung 0 0 0 0 0 0
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet n.a. n.a. n.a. n.a.
Bester Schatzwert 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Risikomarge 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.

Einkommensersatzversicherung 209 383 174 143 351 174
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. 383 n.a. n.a. 351 n.a.
Bester Schatzwert 206 n.a. n.a. 142 n.a. n.a.
Risikomarge 3 n.a. n.a. 1 n.a. n.a.

Arbeitsunfallversicherung 0 0 0 0 0 0



78 2023 / UNIQA OSTERREICH VERSICHERUNGEN AG

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet n.a. n.a. n.a. n.a.
Bester Schatzwert 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Risikomarge 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Nicht proportionale Krankenrtickversicherung 0 0 0 0 0 0
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet n.a. n.a. n.a. n.a.
Bester Schatzwert 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Risikomarge 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.

Tabelle 49: Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen (Nichtleben)

Im Vergleich zu 2022 kommt es zu einer Reduzierung des Umwertungseffekts zwischen UGB und Solvency Il von 26 Millionen
Euro. Dieser erklart sich im Wesentlichen durch den Rickgang der zugrunde liegenden Zinskurve in der Solvency-II-Bewertung
im Vergleich zum 31. Dezember 2022 und somit einen niedrigeren Diskonteffekt.

Aufgrund von Spartenspezifika kdnnen die Differenzen zwischen UGB und Solvency Il stark unterschiedlich ausfallen.
Griinde dafur sind einerseits Diskonteffekte in lang laufenden Sparten (Haftpflicht), andererseits kommt es in Sparten mit profi-
tablen Mehrjahresvertragen zu einer Reduktion des besten Schatzwerts. Verénderungen dieser Differenz im Vergleich zum Vor-
jahr auf Spartenebene sind auch durch Anderungen in der Risikomarge verursacht. Weiters haben hier auch Anpassungen der
Annahmen in der Pramienreserve (v. a. Pramienvolumen und Schadenquoten) eine Auswirkung.

D.2.2 Versicherungstechnische Riickstellungen Leben und Kranken (SLT)
Beschreibung der Methoden zur Bewertung der versicherungstechnischen Riuckstellungen
Die Festlegung der Annahmen Uber den besten Schatzwert erfolgt anhand von vergangenen, gegenwartigen und erwarteten
Entwicklungen sowie anderen relevanten Daten. Die Annahmen Uber den besten Schatzwert werden mindestens einmal jahrlich
Uberprift und aktualisiert.

Die wesentlichen Annahmen zur Bestimmung der versicherungstechnischen Rickstellung sind:

e  Gewinnbeteiligung

o Kosten

e Storno

e  Provision

e  Sterblichkeit und Invaliditat
e Zinsen

Gewinnbeteiligung
Die angenommene Gewinnbeteiligung des Versicherungsnehmers bzw. der Versicherungsnehmerin fir das entsprechende Le-
bensversicherungsgeschaft wird fir jedes 6konomische Szenario unter Anwendung der Managementregeln je betrachteter Le-
bensversicherungsgesellschaft hergeleitet. Die Gewinnbeteiligung leitet sich in Ubereinstimmung mit den gesetzlich giiltigen
Gewinnbeteiligungsvorschriften ab.

Riickstellungen fiir zukiinftige Gewinnbeteiligungen in Osterreich, die den Vertragen nicht zugeordnet sind, werden als Ei-
genmittel klassifiziert.

Kosten
Kostenannahmen basieren auf den tatséchlichen Kosten, die in den Jahren vor dem Bewertungsstichtag angefallen sind. Au-
Rerordentliche Kosten, die in Zukunft nicht noch einmal erwartet werden, sind in der Kostenaufteilung nicht enthalten. Auch
wenn zukinftige zusétzliche Kosten erwartet werden, werden diese in die Kostenallokation inkludiert.

Der erwartete Kostenverlauf entlang der Projektionszeit basiert auf der Bestandsentwicklung, wobei Unterschiede im Ver-
waltungsaufwand in Abhangigkeit von relevanten Vertragsmerkmalen beriicksichtigt werden (z. B. htherer Verwaltungsaufwand
fur pramienpflichtige im Vergleich zu pramienfreien Vertragen).
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Storno
Stornoraten basieren auf einer Analyse vergangener Stornoraten und dem Durchschnitt vergleichbarer Geschéftsjahre. Fir neue
Produkte basieren die Stornoannahmen auf ahnlichen Produkten aus der Vergangenheit.

Provision
Die Provisionsschéatzungen basieren auf den geltenden Provisionsvereinbarungen.

Sterblichkeit und Invaliditat

Sterblichkeits- und Invaliditdtsannahmen basieren auf dem besten Schatzwert fur zuklnftige Ereignisse. Hier werden die Ent-
wicklungen aus der Vergangenheit berticksichtigt. Sollten diese Informationen nicht ausreichen, werden auch die Entwicklungen
aus der Branche herangezogen.

Zinsannahmen

Die Zinsannahmen in den Berechnungen der Best-Estimate-Reserven werden basierend auf den vorgegebenen risikofreien
Zinsen unter Solvency Il hergeleitet. Die Zinsannahmen haben den stérksten Einfluss auf den Wert der Best-Estimate-Reserven
im traditionellen Lebensversicherungsgeschatft.

Seit dem 1. Januar 2023 ersetzt IFRS 17 den bisherigen IFRS 4. IFRS 17 regelt die Anforderungen, die ein Unternehmen
bei der Berichterstattung Uber Versicherungsinformationen zu von ihm ausgestellten Vertragen und Ruickversicherungsvertra-
gen anwenden sollte. Die IFRS 17 Berichterstattung lehnt sich an die Solvency Il Modelle zur Erstellung von aktuariellen Schatz-
werten an. Dadurch entspricht es einem in die Zukunft schauenden Bewertungsansatz, der wie Solvency Il auf Annahmen und
Projektionen beruht.

Risikomarge

Die Risikomarge wird als Barwert aller zuklnftigen Kapitalkosten berechnet. Dabei werden die zukiinftigen SCRs aktuell analog
zur Abwicklung des besten Schatzwerts fortgeschrieben und die Kapitalkosten mit 6 Prozent festgesetzt. Es wird angenommen,
dass alle Marktrisiken absicherbar (,hedgeable) sind.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG verwendet dabei einen Ansatz, der die zukiinftigen SCRs tiber ihre Risikotreiber
berechnet. Ein Beispiel fir einen Risikotreiber wére der Verlauf der Verwaltungskosten zur Abbildung der Entwicklung des Kos-
tenrisikokapitals. Die Risikomarge wird pro Gesellschaft auf einer Nettobasis nach Abzug der Riickversicherung gerechnet.

Fir den Bestand der klassischen Lebensversicherung sind die versicherungstechnischen Riickstellungen unter Solvency I
im Vergleich zu UGB (ohne Kranken- sowie index- und fondsgebundenes Geschéft) niedriger, was durch das durchschnittliche
Garantiezinsniveau fur den Bestand im aktuellen Zinsumfeld beeinflusst wird. Zu beriicksichtigen ist auch, dass unter Solvency
Il durch das Verhaltnis zwischen dem durchschnittlichen Garantiezins zum aktuellen Zinsumfeld die berechnete zukiinftige Ge-
winnbeteiligun beeinflusst wird. Aul3erdem ist die zukiinftige Gewinnbeteiligung (im Gegensatz zum UGB) ein Bestandteil der
Ruckstellung. Unter Solvency Il verzeichnet die Rickstellung fir den Bestand der klassischen Lebensversicherung eine leichte
Senkung. Diese ist bedingt durch Bestandsriickgédnge und Veranderungen in stillen Reserven, welche kompensiert sind durch
sinkende Zinsen und héhere Kostenannahmen. Insgesamt ergibt sich daher nur eine leichte Veranderung der Ruckstellung.

Fir das index- und fondsgebundene Geschéft, das eine deutlich niedrigere Zinssensitivitat aufweist, sind Rickstellungen in
der Solvenzbilanz exklusive Risikomarge unter Solvency Il auch im aktuellen Marktumfeld auf einem vergleichbaren Niveau mit
den entsprechenden Werten geméaR UGB. Die Steigerung gemafR UGB sowie Solvency Il ist durch Anstieg der Fondskurse im
Jahr 2023 getrieben.

Der Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen in der Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)
unter Solvency Il ist vor allem durch die verénderten Zins- und Kostenannahmen beeinflusst.
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Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen (brutto)

2023 2022
Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung Solvency Il UGB Umwertung
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung 9.160 13.010 3.850 9.222 12.956 3.734
(auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versncherungstechmsche Riickstellungen — ‘ 1119 4384 3.265 913 4175 3.262
Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Bester Schatzwert 834 n.a. n.a. 616 n.a. n.a.
Risikomarge 285 n.a. n.a. 297 n.a. n.a.
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung
(auBer Krankenversicherungen und fonds- und 8.040 8.626 585 8.309 8.781 472
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Bester Schatzwert 7.905 n.a. n.a. 8.170 n.a. n.a.
Risikomarge 135 n.a. n.a. 139 n.a. n.a.
Yer5|cherungstechn|s<ihe Riickstellungen — fonds- und 3.124 2.939 184 2.910 2.803 108
indexgebundene Versicherungen
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet 0 n.a. n.a. 0 n.a. n.a.
Bester Schatzwert 3.089 n.a. n.a. 2.886 n.a. n.a.
Risikomarge 34 n.a. n.a. 24 n.a. n.a.
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen n.a. 0 n.a. n.a. 0 n.a.
Versicherungstechnische Riickstellungen insgesamt 12.283 15.949 3.666 12.132 15.758 3.626

Tabelle 50: Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen — brutto

Die nachfolgende Abbildung veranschaulicht die Aufteilung der Best-Estimate-Reserve unter Solvency Il fir das Lebensversi-
cherungsgeschéft sowie das Krankenversicherungsgeschéft nach Art der Lebensversicherung.
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Abbildung 15: Versicherungstechnische Rickstellungen Leben und Kranken (nach Art der Lebensversicherung) (in Millionen Euro)

D.2.3 Verwendung der Volatilitditsanpassungen

Adaption der risikofreien Zinskurve

Die Volatilitatsanpassung gemaR § 167 VAG 2016 wurde in der Solvency-lI-Berechnung fur alle Geschaftssparten des Lebens-
geschéfts und des Schaden- und Unfallgeschafts (Nichtleben) sowie fir das kurzfristige Krankengeschaft nach Art der
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Nichtlebensversicherung und fur das Krankengeschéaft nach Art der Lebensversicherung angewendet. Diese Volatilitdtsanpas-

sung wird zusatzlich auf die risikofreie Zinskurve addiert.

Der Effekt der Volatilititsanpassung auf die Rickstellungen Leben, Nichtleben und Kranken nach Art der Nichtlebensversi-

cherung sowie Lebensversicherung wird in der folgenden Tabelle dargestelit:

T Mit Ohne Relative
Volatllltatsanpassungen Volatilitdtsanpassung Volatilitdtsanpassung Anderung
Angaben in Millionen Euro 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Versicherungstechnische Rickstellungen 14.136 13.757 14.306 13.960 1% 1%
Basiseigenmittel 5.186 4.735 5.052 4.624 -3% -2%
Fur die Erfillung der SCR anrechnungsfahige Eigenmittel 5.186 4.735 5.052 4.624 -3% -2%
SCR 2.126 1.837 2.660 2.213 25% 20 %
Fur die Erfullung der MCR anrechnungsfahige Eigenmittel 4.863 4.302 4.757 4.210 -2% -2%
Mindestkapitalanforderung 532 459 665 553 25 % 20 %

Tabelle 51: Volatilitatsanpassungen

Die groRte absolute Auswirkung der Volatilitdtsanpassung kommt aus der traditionellen Lebens- und der Krankenversicherung
nach Art der Lebensversicherung aufgrund der Langfristigkeit sowie der hoheren Zinssensitivitat des Geschéfts im Vergleich zur

Nichtlebensversicherung.

D.3 SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die nachfolgende Tabelle bietet eine Gegenlberstellung aller sonstigen Verbindlichkeiten zum Stichtag 31. Dezember 2023,

bewertet nach Solvency Il sowie nhach UGB.

2023
Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
1 Eventualverbindlichkeiten 0 0 0
2 Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 61 61 -1
3 Rentenzahlungsverpflichtungen 202 256 -54
4 Depotverbindlichkeiten 142 141 1
5 Latente Steuerschulden 881 0 881
6 Derivate 7 0 7
7 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0 0 0
8 Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 519 604 -85
9 Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern 105 105 0
10 Verbindlichkeiten gegentber Riickversicherern 86 89 -4
11 Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 213 213 0
12 Nachrangige Verbindlichkeiten 429 467 -38
12.1  Nichtin den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0
12.2  Inden Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten 429 467 -38
13 Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 1 1 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 2.645 1.939 707

Tabelle 52: Sonstige Verbindlichkeiten

Die folgenden Klassen von Verbindlichkeiten sind zum Stichtag 31. Dezember 2023 nicht vorhanden und werden daher nicht

weiter kommentiert:

1. Eventualverbindlichkeiten
7. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstitute
12.1 Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten

Nachfolgend werden getrennt fur die sonstigen Verbindlichkeiten die wesentlichen Unterschiede zur Bewertung nach UGB im

Einzelabschluss quantitativ sowie qualitativ erlautert.
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2. Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Angaben in Millionen Euro Solvency n UGB Umwertung
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Rickstellungen 61 61 -1

Tabelle 53: Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Die sonstigen nicht versicherungstechnischen Riickstellungen umfassen die nachfolgenden Posten:

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Jubildumsgelder 8 9 -1
Riickstellungen fiir Kundenbetreuung und Marketing 10 10 0
Ruckstellung flir den Liegenschaftsbereich 4 4 0
Andere sonstige Rickstellungen 15 15 0
Restrukturierungsriickstellung 23 23 0
Summe 61 61 -1

Tabelle 54: Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen — detaillierte Darstellung

Die ubrigen nicht versicherungstechnischen Rickstellungen werden in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet.
Sie berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und der H6he nach noch nicht feststehenden Verbindlichkeiten.

Ruckstellungen fur mehr als zwolf Monate werden gemaf 8§ 211 Abs. 2 UGB zu den marktublichen Zinssatzen abgezinst.
Aus diesem Grund kommt es zu keinen Bewertungsunterschieden zu Solvency II.

Die Berechnung der Jubilaumsriickstellungswerte erfolgt nach den Bestimmungen der § 198 und § 211 UGB in der Fassung
des Rechnungslegungsanderungsgesetzes 2014 (RAG 2014) unter Beriicksichtigung der AFRAC-Stellungnahme 27 ,Personal-
ruckstellungen (UGB)“ vom Juni 2022.

Als Finanzierungsverfahren fiir die Anspriiche wird die Projected-Unit-Credit-Methode nach dem Tafelwerk AVO 2018-P -
Rechnungsgrundlagen fir die Pensionsversicherung herangezogen.

Es kommt ein Rechnungszins von 1,05 Prozent zur Anwendung.

Fur den Solvenzwert werden die Vorschriften gemaf IAS 19 verwendet. Es kommt ein Rechnungszins von 3,00 Prozent zur
Anwendung.

Der versicherungsmathematische Wert wird nach der Projected-Unit-Credit-Methode unter Berucksichtigung erwarteter kinf-
tiger Gehaltssteigerungen, Leistungen und medizinischer Kosten ermittelt. Der angewendete Diskontierungsfaktor spiegelt die
Marktbedingungen zum Bilanzstichtag wider. Er wird abgeleitet aus Unternehmensanleihen mit einem Rating von AA (hohe
Qualitat), die mit der Wahrung und Laufzeit der Verbindlichkeiten (portfoliobezogen) konsistent sind.

Aus diesen Griinden kommt es zu Bewertungsunterschieden zwischen UGB und Solvency II.

Fir anteilsbasierte Vergutungsvereinbarungen mit Barausgleich wurde, den Bestimmungen der AFRAC-Stellungnahme ,Die
Behandlung anteilsbasierter Vergutungen in UGB-Abschlissen“ vom September 2007 (inkl. Aktualisierung vom Dezember 2015)
folgend, der beizulegende Zeitwert ermittelt. Die Verpflichtungen aus anteilsbasierten Vergitungen sind unter den sonstigen
Ruckstellungen ausgewiesen. Es kommt zu keinem Bewertungsunterschied im Vergleich zu Solvency II.

3. Rentenzahlungsverpflichtungen

Angaben in Millionen Euro Solvency I UGB Umwert_ung
Rentenzahlungsverpflichtungen 202 256 -54
davon Abfertigungsriickstellungen 71 80 -9
davon Pensionsrickstellungen 131 176 -45

Tabelle 55: Rentenzahlungsverpflichtungen
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Angewendete Berechnungsfaktoren

2023
7-Jahres-Durchschnittszinssatz
Abfertigungsverpflichtungen 1,19
Pensionsverpflichtungen 1,52
Valorisierung der Beziige 8,0 *
Valorisierung der Pensionen 8,2*
Fluktuationsrate dienstjahresabhingig
Rechnungsgrundlagen AVO 2018-P Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung

*Die Angabe in der Tabelle bezieht sich auf das Jahr 2024; die Valorisierung der Folgejahre wird im Text erlautert

Tabelle 56: Angewendete Berechnungsfaktoren

Unter diesem Posten werden die Verpflichtungen fiir Pensionsriickstellungen und Abfertigungsriickstellungen der UNIQA Oster-
reich Versicherungen AG ausgewiesen.

Die Berechnung der Pensions- und Abfertigungsriickstellungswerte erfolgt nach den Bestimmungen von § 198 und § 211
UGB in der Fassung des Rechnungslegungsanderungsgesetzes 2014 (RAG 2014) unter Beriicksichtigung der AFRAC-Stel-
lungnahme 27 ,Personalriickstellungen (UGB)“ vom Juni 2022.

Als Finanzierungsverfahren fiir die Anspriiche wird die Projected-Unit-Credit-Methode nach dem Tafelwerk AVO 2018-P -
Rechnungsgrundlagen fur die Pensionsversicherung herangezogen.

Fir die Solvenzwerte werden die Vorschriften gemaR IAS 19 verwendet. Es kommen ein Rechnungszins fur die Abferti-
gungsruckstellung von 3,00 Prozent und firr die Pensionsruckstellungen von 3,20 Prozent zur Anwendung. Fur die Valorisierung
der Bezlige wurden fiir 2024 8,00 Prozent (2022: 8,10 Prozent), fir 2025 5,40 Prozent, fir 2026 4,50 Prozent und fur 2027 und
Folgejahre 3,70 Prozent angenommen. Als jahrliche Pensionssteigerungen wurden fiir 2024 8,20 Prozent (2022: 8,50 Prozent),
fuir 2025 4,70 Prozent, fur 2026 3,50 Prozent und fir 2027 und Folgejahre 2,40 Prozent angesetzt.

Der versicherungsmathematische Wert wird nach der Projected-Unit-Credit-Methode unter Berlicksichtigung erwarteter kiinf-
tiger Gehaltssteigerungen, Leistungen und medizinischer Kosten ermittelt. Der angewendete Diskontierungsfaktor spiegelt die
Marktbedingungen zum Bilanzstichtag wider. Er wird abgeleitet aus Unternehmensanleihen mit einem Rating von AA (hohe
Qualitat), die mit der Wahrung und Laufzeit der Verbindlichkeiten (portfoliobezogen) konsistent sind.

Aus diesen Griinden kommt es zu Bewertungsunterschieden zwischen UGB und Solvency |l.

4. Depotverbindlichkeiten

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Depotverbindlichkeiten aus dem abgegebenen Riickversicherungsgeschift 142 141 1

Tabelle 57: Depotverbindlichkeiten

Unter diesem Posten werden die Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéft ausge-
wiesen. Sowohl fiir den UGB-Abschluss als auch fir die Solvenzbilanz werden Verbindlichkeiten zum Erfullungsbetrag bewertet.

Aufgrund des geanderten Ausweises von Forderungen und Verbindlichkeiten aus dem Ruickversicherungsgeschéft, nach
IFRS 17 wird auch fuir Solvency Il eine Umgliederung vorgenommen. Aus diesem Sachverhalt ergeben sich keine Bewertungs-
unterschiede zwischen UGB und Solvency IlI.

5. Latente Steuerschulden

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Latente Steuerschulden 881 0 881

Tabelle 58: Latente Steuerschulden

Unterschiede zwischen dem Solvency-Il- und dem UGB-Wert ergeben sich durch die unterschiedlichen Bezugsgrof3en zur Bil-
dung latenter Steueranspriiche. Latente Steueranspriiche werden in der Solvenzbilanz auf Grundlage unterschiedlicher Wert-
ansatze in der Steuerbilanz und in der Solvenzbilanz gebildet. Im Gegensatz dazu werden latente Steueranspriiche im UGB-
Abschluss auf Basis der unterschiedlichen Wertansétze zwischen der Steuerbilanz und der UGB-Bilanz gebildet. Ein latenter
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Steueranspruch wird fir noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht genutzte Steuergutschriften und abzugsfahige
temporére Differenzen in dem Umfang erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass kiinftige zu versteuernde Ergebnisse bzw.
latente Steuerschulden fir eine zukinftige Verrechnung zur Verfiigung stehen.

Soweit sich die aktiven und passiven Latenzen auf die gleiche Steuerbehérde beziehen und tatsachlich verrechenbar sind,
sind diese zu saldieren (Gesamtdifferenzbetrachtung; unabhéngig von der Fristigkeit der Latenzen). Ubersteigen die passiven
die aktiven Latenzen, so ist fur die zukiinftige Steuerbelastung ein Ruckstellungsposten zu bilden.

Nach Saldierung der aktiven Steuerlatenzen mit anzusetzenden passiven latenten Steuern ergibt sich laut UGB ein Aktiv-
Uberhang. In der 6konomischen Bilanz sind passive Latenzen anzusetzen.

Unten stehend werden die Herkiinfte der Steuerlatenzen der UNIQA Osterreich Versicherungen AG im Detail naher erlautert.

Ubersicht Herkunft latente Steuern

Angaben in Millionen Euro

Entstehungsursache Local GAAP IFRS adj. IFRS Total Solvency Il adj Latente Steuern Total
Unversteuerte Riicklagen -5 0 -5 0 -5
Versicherungstechnische Posten 37 -139 -102 -846 -948
Sozialkapital 29 -11 18 -1.851 16
Sonstige 0 -171 -171 210 39
Kapitalanlagen 33 200 233 -217 16
Sonstige Riickstellungen 0 0 0 0 0
Verlustvortrage 0 0 0 0 0
Aktive (+) / Passive latente Steuern (-) 94 -121 -27 -854 -881

Tabelle 59: Herkunft latenter Steuern

6. Derivate
Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Derivate 7 0 7

Tabelle 60: Derivate

Die Bewertung der Derivate erfolgt entsprechend der Ausfiihrungen in Kapitel ,D.1 Vermdgenswerte®.

8. Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 519 604 -85

Tabelle 61: Finanzielle Verbindlichkeiten auf3er Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten

Unter diesem Posten werden Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen sowie ein Senior-Darlehen der UNIQA Insurance
Group AG ausgewiesen. Eine Beschreibung der angewendeten Bewertungsmethode der Leasingverbindlichkeit ist in Kapitel
A.4 enthalten.

Da es keine Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen im UGB gibt, kommt der Bewertungsunterschied zur Ganze aus der
Bewertung eines Senior-Darlehens. Die Bewertungsmethodik nach UGB erfolgt mit dem aktuellen Nominalwert inklusive antei-
ligen Zinsen, wohingegen Verbindlichkeiten nach Solvency Il einer marktwertnahen Bewertung unterliegen. Aufgrund der Ent-
wicklung des Zinsniveaus im Berichtsjahr liegt der Solvenzwert des Darlehens weit unter dem Nominalwert.

9. Verbindlichkeiten gegeniber Versicherungen und Vermittlern

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern 105 105 0

Tabelle 62: Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und Vermittlern

Dieser Posten beinhaltet Verbindlichkeiten gegeniber Versicherungen und Vermittlern. GemafR UGB werden Verbindlichkeiten
zum Erfiillungsbetrag angesetzt und bewertet. Da derselbe Ansatz unter Solvency Il angewendet wurde, gibt es keine Bewer-
tungsunterschiede.



2023 / UNIQA OSTERREICH VERSICHERUNGEN AG 85

10. Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Verbindlichkeiten gegentber Rickversicherern 86 89 -4

Tabelle 63: Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Dieser Posten beinhaltet Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern, die sowohl gemafl UGB als auch gemaR Solvency Il
mit dem Erfiillungsbetrag ausgewiesen werden.

Aufgrund des geénderten Ausweises von Forderungen und Verbindlichkeiten aus dem Ruckversicherungsgeschéaft nach
IFRS 17 wird auch fur Solvency Il eine Umgliederung vorgenommen. Aus diesem Sachverhalt ergeben sich keine Bewertungs-
unterschiede zwischen UGB und Solvency IlI.

11. Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 213 213 0

Tabelle 64: Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Dieser Posten beinhaltet sonstige Verbindlichkeiten, die keiner der anderen Kategorien zuordenbar sind. Sowohl fir den UGB-
Einzelabschluss als auch fur die Solvenzbilanz werden Verbindlichkeiten zum Erfullungsbetrag bewertet. Aus diesem Grund
entstehen keine Bewertungsunterschiede.

12. Nachrangige Verbindlichkeiten

Angaben in Millionen Euro Solvency Il UGB Umwertung
Nachrangige Verbindlichkeiten 429 467 -38
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten 429 467 -38

Tabelle 65: Nachrangige Verbindlichkeiten

Fir die 6konomische Bilanz werden die finanziellen Verbindlichkeiten gemaf den Solvency-lI-Prinzipien bewertet. Die erstmalige
Bewertung der nachrangigen Verbindlichkeiten erfolgte auf Basis des Fair-Value-Ansatzes gemafR IFRS-Framework. In der
Folgebewertung wird keinerlei Veréanderung der eigenen Bonitat beriicksichtigt. Fir Informationen zur Zusammensetzung und
zu Details wie Laufzeiten und Zinssétzen darf hier auf Kapitel E.1, Kapitaimanagement, in diesem Bericht verwiesen werden.

GemaR UGB werden nachrangige Verbindlichkeiten mit dem Nominalwert angesetzt und bewertet, womit sich ein Bewer-
tungsunterschied zum ©6konomischen Wert ergibt. Der hier dargestellte UGB Wert enthélt anteilige Zinsen in H6he von
rd. 5,5 Millionen Euro.

13. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Angaben in Millionen Euro Solvency 1 UGB Umwertung
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 1 1 0

Tabelle 66: Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Dieser Posten beinhaltet im Wesentlichen die Rechnungsabgrenzungsposten. Sowohl fir den UGB-Einzelabschluss als auch
fur die Solvenzbilanz werden die Ubrigen Verbindlichkeiten zum Erfillungsbetrag bewertet, womit sich keine Bewertungsunter-
schiede ergeben.
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D.4 ALTERNATIVE BEWERTUNGSMETHODEN

Fur Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, deren Bewertung nicht anhand von notierten Marktpreisen in aktiven Markten (Mark-
to-Market) oder anhand von notierten Marktpreisen fiir ahnliche Instrumente erfolgt, verwendet die UNIQA Osterreich Versiche-
rungen AG alternative Bewertungsmethoden.

Diese Bewertungsmethoden werden im Wesentlichen bei Anleihen, Immobilien und nicht notierten Aktien eingesetzt. Bei
den Anleihen handelt es sich vorwiegend um Ausleihungen, Infrastrukturfinanzierungen, Private Equities, Hedgefonds und struk-
turierte Produkte. Bei den Immobilien handelt es sich um als Finanzinvestition gehaltene Immobilien.

Fur die Bewertung mithilfe alternativer Bewertungsmethoden werden vor allem Discounted-Cashflow-Verfahren, Vergleichs-
verfahren mit Instrumenten, fir die beobachtbare Preise vorliegen, sowie sonstige Verfahren angewendet. Die Inputfaktoren und
Preismodelle fur die einzelnen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sind nachfolgend im Detail dargestellt:

Vermoégenswerte und

Verbindlichkeiten Preismethode Bewertungsverfahren Inputfaktoren Preismodell

Immobilien (auRer zur Theoretischer Kurs Kapitalwertorientiert ~ Bauwert und Grundwert, Lage, Nutzflache,  Ertragswertverfahren,

Eigennutzung) Nutzart, Zustand, aktuelle vertragliche Sachwertverfahren, Ertragswert und
Mieten und aktuelle Leerstinde mit Substanzwert gewichtet
Vermietungsprognose

Anleihen Theoretischer Kurs Kapitalwertorientiert CDS-Spread, Zinskurven, gepriifte Barwertmethode, Discounted Cashflow,
Nettovermogenswerte (NAV), Volatilitaten NAV-Methode

Nicht notierte Aktien  Theoretischer Kurs Kapitalwer orientiert ~ WACC, (langfristige) Umsatzwachstumsrate, Bewertungsgutachten
(langfristige) Gewinnmarge, Kontrollpramie

Darlehen und Theoretischer Kurs Kapitalwertorientiert ~ Bereits fixierte oder tiber Forward Rates Discounted Cashflow

Hypotheken ermittelte Cashflows, Zinsstrukturkurve,

Kreditrisiko der Vertragspartner, Sicherheiten,
Bonitdt des Schuldners

Derivate Theoretischer Kurs Kapitalwertorientiert CDS-Spread, Zinskurven, Volatilitaten (FX, Kontraktspezifisches Modell, Black-
Cap/Floor, Swaption, Constant Maturity Scholes-Garman-Kohlhagen Monte
Swap, Aktien) Carlo N-DIM, LMM

Tabelle 67: Uberblick {iber die Inputfaktoren und Preismodelle fiir die einzelnen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
D.5 SONSTIGE ANGABEN

Die auf fremde Wahrung lautenden Forderungen, anteiligen Zinsen, Verbindlichkeiten und Riickstellungen werden grundséatzlich
zum Referenzkurs der Europaischen Zentralbank bewertet. Wertpapiere in Fremdwéahrungen werden mit den Referenzkursen
der Européischen Zentralbank zum Bilanzstichtag bzw. aus Vorjahren oder zum Anschaffungswert bilanziert.
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E Kapitalmanagement

E.1 EIGENMITTEL

Dieses Kapitel enthélt Informationen iiber die Kapitalmanagement- und Steuerungsprozesse der UNIQA Osterreich Versiche-
rungen AG, wie sie auch in der Kapitalmanagementrichtlinie dokumentiert sind. Die Zahlen in den nachfolgenden Tabellen und
Abbildungen dieses Berichts sind grundsétzlich in Millionen Euro dargestellt, womit es zu Rundungsdifferenzen kommen kann.

Das Kapitaimanagement der UNIQA Osterreich Versicherungen AG erfolgt unter Beriicksichtigung der regulatorischen und
gesetzlichen Anforderungen.

Durch ein aktives Kapitalmanagement stellt die UNIQA Osterreich Versicherungen AG sicher, dass inre Kapitalausstattung
stets angemessen ist. Sowohl die verflgbaren als auch die anrechenbaren Eigenmittel missen ausreichend sein, um sowohl
den regulatorischen Kapitalanforderungen von Solvency Il als auch den UNIQA internen Vorschriften zu entsprechen. Ein wei-
teres Ziel des aktiven Kapitalmanagements ist es, neben der Funfjahresplanung auch aktiv die Finanzkraft der UNIQA Osterreich
Versicherungen AG unter schwierigen wirtschaftlichen Bedingungen zu gewabhrleisten, um einen Fortbestand des Versiche-
rungsbetriebs zu sichern.

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG stellt iiber ein internes Limitsystem die Einhaltung der internen und externen
Anforderungen an die Solvenzkapitalausstattung sicher.

Die Solvabilitat der UNIQA Osterreich Versicherungen AG wird regelméaRig liberwacht, um der regulatorischen Kapitalanfor-
derung zu entsprechen. Die Prozesse fiir das Monitoring und das Management der Eigenmittel und Solvabilitaten werden in den
UNIQA internen Richtlinien zum Kapitalmanagement und Risikomanagement festgehalten. Die Richtlinien definieren unter an-
derem:

e  Eine vierteljahrliche Uberpriifung der Bedeckung der Solvenz- und Mindestkapitalanforderungen in Saule 1
e Die regelmaRige Berichterstattung an den Vorstand Uber die aktuelle Solvabilitét

e MalRnahmen fiir die Wiederherstellung einer angemessenen Solvabilitéat im Falle einer Unterkapitalisierung
e Die Festsetzung von internen Limits und Triggern fur die operative Umsetzung einer Zielkapitalquote

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen prozessualen Anderungen im Hinblick auf das Management der Eigenmittel
vorgenommen.

Einstufung von Eigenmitteln in Klassen Tier 1 — Tier 3
GemaR der Solvency-II-Richtlinie erfolgt eine Einstufung der Eigen- Loss absorbing capacity
mittelinstrumente in drei unterschiedliche Qualitatsklassen, soge-
nannte , Tiers".

Die Einstufung der Eigenmittelbestandteile ist abhangig davon, ob
das jeweilige Instrument als Basiseigenmittelbestandteil oder als er-
ganzender Eigenmittelbestandteil einzustufen ist und welche Quali-
tatsmerkmale es im Sinne von Art. 93 der Rahmenrichtlinie
2009/138/EG aufweist. Tier-1-Eigenmittelinstrumente werden (Ubli-
cherweise so eingeschatzt, dass ihre Fahigkeit, Verluste zu absorbie-
ren, hoher ist als die von Tier-2- bzw. Tier-3-Eigenmittelinstrumenten.

Die nebenstehende Abbildung zeigt die Verlustausgleichsféhigkeit
von Eigenmittelinstrumenten in den unterschiedlichen Tiering-Klas-
sen.

Abbildung 16: Verlustausgleich
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Uberleitung des UGB-Eigenkapitals auf regulatorische Eigenmittel

Zum Stichtag 31. Dezember 2023 belief sich das UGB-Eigenkapital auf 1.454 Millionen Euro (2022: 1.472 Millionen Euro). Die

Basiseigenmittel nach den regulatorischen Bewertungsgrundséatzen betrugen 5.186 Millionen Euro (2022: 4.735 Millionen Euro).
Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung des UGB-Eigenkapitals auf regulatorische Basiseigenmittel und die wesentlichen

Veranderungen im Berichtsjahr.

Uberleitung des UGB-Eigenkapitals auf regulatorische Eigenmittel 2023 2022
Angaben in Millionen Euro
Eigenkapital UGB inkl. eigener Anteile 1.454 1.472
Umbewertung Vermoégenswerte -434 -1.293
Geschafts- oder Firmenwert 0 0
Aktivierte Abschlusskosten 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschliellich Beteiligungen 418 218
Immobilien 1.245 1.232
Darlehen und Hypotheken -8 -1
Sonstiges -2.089 -2.731
Umbewertung vt. Rickstellungen 4.819 4.805
Vt. Riickstellungen Nichtleben und Kranken (nach Art der Nichtlebensversicherung) 1.153 1.179
Vt. Riickstellungen Leben und Kranken (nach Art der Lebensversicherung) 3.850 3.734
Vt. Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen -184 -108
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten -707 -487
Verbindlichkeiten latente Steuern -881 -742
Sonstige 175 255
Umwertung in Summe 3.678 3.024
Okonomisches Eigenkapital 5.133 4.497
Geplante Dividende 376 287
Tier 1 — Restricted 0 0
Tier 2 — Nachrangverbindlichkeiten 429 525
Basiseigenmittel 5.186 4.735

Tabelle 68: Uberleitung des UGB-Eigenkapitals auf regulatorische Eigenmittel

Okonomisches Eigenkapital bezeichnet den Uberschuss der Vermégenswerte tiber die Verbindlichkeiten und stellt Tier-1-Kapital
dar. Zum 31. Dezember 2023 betrug das konomische Eigenkapital 5.133 Millionen Euro (2022: 4.497 Millionen Euro).

Die Differenz zwischen dem UGB-Eigenkapital und dem 6konomischen Eigenkapital bewertet nach den Solvency-II-Regeln
betrug insgesamt 3.678 Millionen Euro (2022: 3:024 Millionen Euro) und resultierte aus der unterschiedlichen Behandlung ein-
zelner Posten im jeweiligen Bewertungsansatz von Solvency |l

Fir die Berechnung der regulatorischen Eigenmittel wird eine Solvenzbilanz geméaR den Vorgaben der Delegierten Verord-
nung (EU) 2015/35 erstellt.

Die wesentlichen Bewertungsunterschiede in Bezug auf die regulatorischen Eigenmittel finden sich in den folgenden Positi-
onen:

e Der Geschéfts- oder Firmenwert, der Bestandswert und immaterielle Vermoégenswerte werden mit null bewertet.

e Die aktivierten Abschlusskosten werden mit null bewertet.

e Die Werte der Beteiligungen, Immobilien und Kapitalanlagen, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wer-
den unter Solvency Il durch die Marktwerte ersetzt.

e \Versicherungstechnische Riickstellungen und Rickversicherungsforderungen werden auf Basis der diskontierten besten
Schatzwerte zuzuglich einer Risikomarge in den regulatorischen Eigenmitteln unterschiedlich bewertet als unter UGB.

Fir detaillierte Informationen Uber die Grundséatze der Bewertung nach Solvency Il darf an dieser Stelle auf das Kapitel D.
~Bewertung fir Solvabilitatszwecke" dieses Berichts verwiesen werden.
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Uberleitung der regulatorischen Eigenmittel auf regulatorische Basiseigenmittel

Im Rahmen der Uberleitung auf die verfiigbaren Eigenmittel wurden die geplanten Dividenden in Héhe von 376 Millionen Euro
(2022: 287 Millionen Euro) und die Nachrangverbindlichkeiten in Héhe von 429 Millionen Euro (2022: 525 Millionen Euro) hin-
zugerechnet. Der Posten ,Geplante Dividende® setzt sich aus geplanten Dividendenzahlungen im Jahr 2024 zusammen, die
noch nicht ausgeschiittet wurden und keine Eigenmittel darstellen. Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG weist unter dieser
Position auch intern geflossene, phasenkongruente Dividenden aus Tochterunternehmen in Héhe von 376 Millionen Euro aus.

Informationen zu den Eigenmitteln

2023 2022

Angaben in Millionen Euro
Basiseigenmittel 5.186 4.735
Tier 1 — Unrestricted 4.757 4.210
Grundkapital inkl. Kapitalriicklagen 146 146
Uberschussfonds (freie RfB) 0 28
Ausgleichsriicklage (Reconciliation Reserve) 4.611 4.037
Tier 1 — Restricted — Nachrangverbindlichkeiten 0 0
Tier 2 — Nachrangverbindlichkeiten 429 525
Tier 3 — Latente Steueranspriiche 0 0
Reduktion Anrechenbarkeitsgrenzen 0 0
Eigenmittel zur Bedeckung der SCR 5.186 4.735

Tabelle 69: Informationen zu den Eigenmitteln

Zum Berichtsstichtag bestanden die Basiseigenmittel der UNIQA Osterreich Versicherungen AG fast ausschlieRlich aus Tier-1-
Kapital. Das Tier-1-Kapital bestand im Wesentlichen aus dem gezeichneten Grundkapital inklusive des zugeordneten Emission-
sagios sowie der Ausgleichsriicklage. Diese ermittelt sich aus dem Gesamtiberschuss der Vermdgenswerte lber die Verbind-
lichkeiten, reduziert um eigene Aktien, die geplanten Dividendenzahlungen sowie die sonstigen Basiseigenmittel. Die Tier-1-
Instrumente stiegen im Berichtsjahr von 4.210 Millionen Euro auf 4.757 Millionen Euro. Diese Veranderung resultierte im We-
sentlichen aus Veranderungen im ékonomischen Eigenkapital. Um Redundanzen zu vermeiden, darf auch hier fir die Erlaute-
rungen auf das Kapitel D, Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke, dieses Berichts verwiesen werden.

Das Tier-2-Kapital in Héhe von 429 Millionen Euro (2022: 525 Millionen Euro) bestand im Geschéftsjahr 2023 zu 100 Prozent
aus Nachrangverbindlichkeiten.

Das Mutterunternehmen UNIQA Insurance Group AG hat im Jahr 2013 eine Nachranganleihe in H6he von 350 Millionen
Euro am Kapitalmarkt platziert. In weiterer Folge hat die UNIQA Insurance Group AG Emissionserlése in Hohe von 280 Millionen
Euro konzernintern an die UNIQA Osterreich Versicherungen AG (bzw. Vorgangergesellschaften) weitergegeben. Im Juli 2023
hat die UNIQA Insurance Group AG das noch offene Nominale in Héhe von 148,7 Millionen Euro zum ersten Kindigungstermin
getilgt und somit die Anleihe génzlich zuriickbezahlt. Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hielt diese konzerninterne nach-
rangige Tier-2-Verbindlichkeit jedoch weiterhin mit einem offenen Nominalwert von 115 Millionen Euro in ihrem Bestand. Am 16.
Dezember 2023 wurde sie nach Genehmigung der dsterreichischen Finanzmarktaufsicht zuriickbezahilt.

Der Riickgang der Solvenzwerte in Hohe von 96 Millionen Euro resultiert aus der oben beschriebenen Riickzahlung sowie
einem Ruckgang des allgemeinen Zinsniveaus.
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Die folgende Tabelle zeigt die Merkmale der Nachrangverbindlichkeiten:

Nachrangige Verbindlichkeiten

Angaben in Millionen Euro

Zinssatz 2,35%

Zinsatz 3,25%

Zinssatz 5,250 %

Nominalwert 200 200 65
Solvency-lI-Wert 173 193 63
Tier 2 2 2
Ubergangsbestimmungen Nein Nein Nein
Emissionsdatum 01.01.2022 21.12.2020 30.11.2015
Erster Kiindigungstermin 06.06.2031 06.07.2025 31.05.2026
Félligkeitstermin 06.12.2041 06.10.2035 31.05.2046

Nachrangig und unbesichert
Fix bis zum ersten
Kiindigungstermin

Status Nachrangig und unbesichert
Fix bis zum ersten
Kiindigungstermin

Nachrangig und unbesichert
Fix bis zum ersten

Zi
insen Kiindigungstermin

Tabelle 70: Nachrangige Verbindlichkeiten

Im gesamten Berichtsjahr 2023 gab es in der UNIQA Osterreich Versicherungen AG keine erganzenden Eigenmittel. Bis zum
Abschluss des Berichts wurden keine ergéanzenden Eigenmittel bei den nationalen Aufsichtsbehérden beantragt.

Anrechenbare Eigenmittel (Bedeckung SCR und MCR je Tier)

Tier-1-Eigenmittel kénnen vollstandig zur Deckung des regulatorischen Kapitalbedarfs verwendet werden. Die Solvency-II- Rah-
menrichtlinie sieht eine Limitierung der Anrechenbarkeit von Tier-2- und Tier-3-Eigenmittelbestandteilen vor, daher sind nicht
alle Basiseigenmittel notwendigerweise zur Anrechnung auf die Solvenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung
geeignet. Die Anrechnungsgrenzen sind abhéangig von der H6he der Solvenz- und Mindestkapitalanforderung und der Qualitat

des Instruments.

Die folgende Tabelle zeigt die Hohe der Begrenzung zur Bedeckung der Solvenz- und Mindestkapitalanforderung. Die Hohe
wird auf Basis der gesamten Solvenz- bzw. Mindestkapitalanforderung berechnet.

Bedeckung der SCR und MCR je Tier

(Eigenkapitalklasse)

Beschrdnkung in Prozent

Angaben in Millionen Euro

2023 2022
Solvenzkapitalanforderung 2.126 1.837
SCR-Bedeckung
Tier 1 Min. 50 % der SCR 1.063 918
Tier T — Restricted Max. 20 % des gesamten Tier 1 951 842
Tier 3 Max. 15 % der SCR 319 276
Tier 2 + Tier 3 Max. 50 % der SCR 1.063 918
Mindestkapitalanforderung 532 459
MCR-Bedeckung
Tier 1 Min. 80 % der MCR 425 367
Tier 1 — Restricted Max. 20 % des gesamten Tier 1 951 842
Tier 2 Max. 20% der MCR 106 92

Tabelle 71: Anrechenbare Eigenmittel-allgemein
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Anrechenbare Eigenmittel der SCR je Tier

Basiseigenmittel Anrechnungsféahige Eigenmittel

zur Bedeckung der SCR
Angaben in Millionen Euro 2023 2022 2023 2022
Tier 1 — Unrestricted 4.757 4.210 4.757 4.210
Tier 1 — Restricted 0 0 0 0
Tier 2 429 525 429 525
Tier 3 0 0 0 0
Gesamt 5.186 4.735 5.186 4.735

Anrechenbare Eigenmittel der MCR je Tier

Basiseigenmittel Anrechnungsféahige Eigenmittel

zur Bedeckung der MCR
Angaben in Millionen Euro 2023 2022 2023 2022
Tier 1 — Unrestricted 4.757 4.210 4.757 4.210
Tier 1 — Restricted 0 0 0 0
Tier 2 429 525 106 92
Gesamt 5.186 4.735 4.863 4.302

Tabelle 72: Anrechenbare Eigenmittel zum Berichtsstichtag

Per 31. Dezember 2023 erfolgte keine Limitierung der Anrechenbarkeit der Eigenmittelbestandteile zur Bedeckung der Solvenz-
kapitalanforderungen. In Bezug auf die Mindestkapitalanforderungen wurden aufgrund der Limitierung 323 Millionen Euro (2022:
433 Millionen Euro) der Basiseigenmittel nicht zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung herangezogen.

E.2 SOLVENZKAPITALANFORDERUNG UND MINDESTKAPITALANFORDERUNG

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG verwendet ein partielles internes Modell zur Berechnung der Solvenzkapitalanforde-
rung (fur die Risikomodule Marktrisiko und versicherungstechnisches Risiko Nichtleben und Kranken-NSLT).

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG wendet in der Berechnung des Ausfallrisikos zwei Vereinfachungen an. Bei der
Ermittlung des risikomindernden Effekts durch Rickversicherung (Artikel 196 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der
Kommission) wird die in Artikel 107 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission angefiihrte Vereinfachung be-
nutzt. Fur die Berechnung des risikobereinigten Werts der Sicherheit zur Berticksichtigung der wirtschaftlichen Auswirkung der
Sicherheit wird die in Artikel 112 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission angefiihrte Vereinfachung ange-
wendet.

Es kommen keine unternehmensspezifischen Parameter gemaf § 178 Abs. 4 VAG 2016 zur Anwendung. Die Mindestkapi-
talanforderung wird nach Abschnitt 6 VAG 2016 (§ 193 ff.) berechnet. Die Eingangsgrof3en hierbei sind Nettopramien und Best-
Estimate-Nettorlickstellungen aller Sparten.

Die nachfolgende Tabelle stellt die Betrédge der Solvenzkapitalanforderung je Risikomodul und der Mindestkapitalanforde-
rung am Ende des Berichtszeitraums zum Stichtag 31. Dezember 2023 dar. Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG erfiillt
sowohl die Solvenz- als auch die Mindestkapitalanforderungen.
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Risikoprofil (nach zukiinftiger Gewinnverteilung) 2023
Angaben in Millionen Euro
Solvenzkapitalanforderung (SCR) 2.126
Basissolvenzkapitalanforderung 2.612
Marktrisiko 2.349
Gegenparteiausfallrisiko 134
Versicherungstechnisches Risiko Leben 294
Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben 299
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 120
Diversifikationseffekt -584
Operationelles Risiko 149
Verlustausgleichsfahigkeit durch latente Steuern -635
Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung 5.186
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) 38
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio 108
Uberschussfonds 0
Ausgleichsriicklage 4.611
Uberschuss der Vermogenswerte tber die Verbindlichkeiten 5.133
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) 0
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte 376
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile 146
Nachrangige Verbindlichkeiten 429
Betrag in Hohe des Werts der latenten Nettosteueranspriiche 0
Gesamtbetrag der zur Erflillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel 5.186
Solvenzquote 244 %
Freier Uberschuss 3.059
Mindestkapitalanforderung (MCR) 532

Tabelle 73: Ubersicht UNIQA Osterreich Versicherungen AG

E.3 VERWENDUNG DES DURATIONSBASIERTEN UNTERMODULS AKTIENRISIKO BEI DER BERECHNUNG DER
SOLVENZKAPITALANFORDERUNGEN

Das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko wird zur Ermittlung der SCR fiir die UNIQA Osterreich Versicherungen AG nicht
angewendet.

E.4 UNTERSCHIEDE ZWISCHEN DER STANDARDFORMEL UND ETWA VERWENDETEN INTERNEN MODELLEN

Das partielle interne Modell der UNIQA Osterreich Versicherungen AG hat zum Ziel, die Solvenzkapitalanforderung (SCR) und
damit die H6he der Eigenmittel zu bestimmen, die dem Ausgleich von unvorhergesehenen Verlusten Uber einen bestimmten
Zeithorizont dienen sollen. Derzeit sind die Risikomodule Nichtleben und Kranken nach Art der Nichtlebensversicherung (im
Folgenden als Kranken-NSLT bezeichnet), sowie Marktrisiko durch das partielle interne Modell abgedeckt. Alle anderen Risi-
komodule (z. B. versicherungstechnisches Risiko Leben, Kreditrisiko etc.) werden mittels der Solvency-lI-Standardformel kon-
sistent quantifiziert und beurteilt.

Das Nichtleben- und Kranken-NSLT-Risiko beschreibt die Unsicherheiten, die mit der Zeichnung von Nichtleben- und Kran-
ken-NSLT-Erst- sowie -Rickversicherungsvertrdgen verbunden sind. Dartber hinaus umfasst es die Unsicherheiten der daraus
entstehenden Zahlungsstréme, das heif3t Pramien, Forderungen und Aufwendungen. Das Marktrisiko beschreibt die Unsicher-
heiten, die mit Kapitalmarktentwicklungen verbunden sind, sowie deren Auswirkungen auf die Eigenmittel des Unternehmens.

Da sich jedes der angesprochenen Risikomodule aus verschiedenen Teilrisiken zusammensetzt, ergibt sich daraus fir das
interne Modell der UNIQA Osterreich Versicherungen AG die folgende Gliederung:

e Nichtleben- und Kranken-NSLT-Risiko
o Pramienrisiko
=  Geschéftsrisiko
= Katastrophenrisiko (CAT)
= Nichtkatastrophenrisiko (Non-CAT)
o Reserverisiko
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e  Marktrisiko

o  Zinsrisiko
Aktienrisiko
Immobilienrisiko
Credit-Spread-Risiko
Wahrungsrisiko
Konzentrationsrisiko

O O O O O

Die folgende Abbildung zeigt den Aufbau des partiellen internen Modells der UNIQA Osterreich Versicherungen AG:

Partielles internes Model

MNichtleben und Kranken
nach Art der Nichtlebensversicherung

Aktienrisiko Pramienrisiko Michtkatastrophenrisiko

Immobilienrisiko Geschaftsnisiko
| { Spreadrisika

Credit-5pread-Risiko
Migrations-/ Defaultrisiko

Marktrisiko

Wahrungsrisiko

Konzentrationsnisiko

Abbildung 17: Aufbau des partiellen internen Modells

Das partielle interne Modell dient verschiedenen Zwecken innerhalb der UNIQA Osterreich Versicherungen AG. Neben der
regulatorischen SCR-Berechnung liefert das partielle interne Modell auch Daten an die folgenden Prozesse:

e Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA)
e  Strategische Asset-Allocation

e Risikostrategie und Limitsystem

e  Profit Testing

e Planung

e  Uberwachung der Effizienz der Riickversicherung

Da nur ein Teil des Geschafts der UNIQA Osterreich Versicherungen AG im partiellen internen Modell abgedeckt ist, wird dieser
Teil mit dem Ubrigen Geschéft, das nach Solvency-II-Standardansatz behandelt wird, kombiniert. Dies erfolgt mit einer der In-
tegrationstechniken (,Technik 3) fir partielle interne Modelle geméaR der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 (Solvency II).
Mit der gewahlten Integrationstechnik werden auch Diversifikationseffekte zwischen dem im Rahmen des partiellen internen
Modells abgedeckten sowie dem nicht abgedeckten Geschéft beriicksichtigt.
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Die folgende Tabelle zeigt die wichtigsten Unterschiede zwischen der verwendeten Methodik und Risikokategorisierung in der
Standardformel und im partiellen internen Modell:

Standardformel Partielles internes Modell Partielles internes Modell
Submodul Modul Submodul
Zinsrisiko => Marktrisiko Zinsrisiko
Aktienrisiko => Marktrisiko Aktienrisiko
Immobilienrisiko => Marktrisiko Immobilienrisiko
Kreditrisiko => Marktrisiko Kreditrisiko
Wahrungsrisiko => Marktrisiko Waihrungsrisiko
Konzentrationsrisiko => Marktrisiko Konzentrationsrisiko
w _ Pramienrisiko Nichtkatastrophenrisiko
Pramienrisiko => —_— = —
Primien- und Reserverisiko Pramienrisiko Business-Risiko
Reserverisiko => Reserverisiko Reserverisiko
Katastrophenrisiko Pramienrisiko Katastrophenrisiko
CAT-Risiko Vom Menschen verursachtes

Vom Menschen verursachtes

Katastrophenrisiko => Pramienrisiko Katastrophenrisiko
(,Man-made CAT”) P
Stornorisiko Stornorisiko => Pramienrisiko Business-Risiko

Tabelle 74: Risikokategorisierung in der Standardformel und im partiellen internen Modell
Die Hauptunterschiede zwischen der Standardformel und dem partiellen internen Modell sind folgende:

e Eine an das UNIQA spezifische Portfolio angepasste, detailliertere Struktur des Modells
e Parametrisierung basierend auf UNIQA spezifischen Daten, die das Risikoprofil der Gesellschaft am besten beschreiben
o  Korrekte Abbildung von Rickversicherungsvertragen, vor allem der nicht proportionalen Riickversicherung

Das Konfidenzniveau fir das partielle interne Modell von UNIQA wird gemaf3 der SCR-Methodik auf 99,5 Prozent gesetzt, was
einem Wiederkehrintervall von 1 in 200 Jahren entspricht. Der Risikohorizont ist auf ein Jahr festgelegt.

Fir das Non-CAT-Pramienrisiko wird das Ultimate Risk (d. h. das Risiko bis zur Falligkeit des bestehenden Geschéfts und je-
nes Geschafts, das im modellierten Jahr geschrieben wird) statt des einjahrigen Risikos verwendet. Um das Ubergreifende
Nichtlebensrisiko zu erhalten, werden das Pramien- sowie das Reserverisiko aggregiert. Dies geschieht mit einem Gauf3-Co-
pula-Ansatz. Im Marktrisikomodul wird eine T-Copula fiir die Aggregation der individuellen Teilrisiken verwendet.

Im Gegensatz zur Standardformel umfasst das partielle interne Modell von UNIQA das Gesschéftsrisiko explizit in einem
separaten Risikomodul. Es deckt die Unsicherheit tber die zuklnftige Entwicklung der Pramien und Kosten Uiber den modellier-
ten Zeitraum ab (Nichtleben-Teil).

Zur Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilung werden folgende Methoden angewendet:
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Partielles internes Modell
Submodul

Verwendete Methode

Pramienrisiko

Reserverisiko

Nichtkatastrophenrisiko
Business-Risiko

Katastrophenrisiko

Vom Menschen verursachtes
Katastrophenrisiko
Reserverisiko

- Stochastisches Schadenquotenmodell fiir Basisschaden

- Individuelles Risikomodell fiir GroRschaden

- Stochastisches Modell fir Pramien und Betriebsaufwande

- Anschaffungskosten im Zusammenhang mit der Realisierung von Pramien
- Verwendung von Modellen externer Anbieter

- Ansonsten individuelles und kollektives Risikomodell

- Szenarioansatz

- Modell fir die Realisierung der Schadenentwicklung

Marktrisiko

Zinsrisiko

Aktienrisiko

Immobilienrisiko

Kreditrisiko
Wahrungsrisiko

Konzentrationsrisiko

- Stochastisches Modell fir Zinskurven

- Stochastisches Modell fiir implizite Zinsvolatilitaten

- Stochastisches Modell fiir Aktien- bzw. Index-Kurse

- Stochastisches Modell fiir implizite Aktienvolatilitaten

- Stochastisches Modell fiir immobilienspezifische Risikotreiber (zum Beispiel Mietertrag)

- Stochastisches Modell fiir Spreads, Migrations- und Ausfallwahrscheinlichkeit

- Stochastisches Modell fir Wechselkurse

- Stochastisches Modell fir Konzentrationen von spreadbehafteten Titeln, welches in eine
Volatilitatsauswertung der Migrations- und Ausfallwahrscheinlichkeiten (im Kreditrisiko)

Tabelle 75: Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilung

Die im partiellen internen Modell verwendeten Daten werden von verschiedenen Abteilungen bereitgestelit:

Rechnungswesen, Controlling, Rickversicherung, Aktuariat, Risikomanagement, Claims und Underwriting, UNIQA Capital
Markets. Zusétzlich kommen die meisten Nat-CAT-Modelle und Marktdaten von den externen Anbietern

Die wesentlichen bendétigten Daten sind abhangig vom Risikomodell:

Risikokategorien

Benétigte Daten

Pramienrisiko —
Nichtkatastrophe

Pramienrisiko —
Katastrophe

Reserverisiko

Business-Risiko

Zinsrisiko

Aktienrisiko

-Rechnungswesen (z. B. Pramien & Kosten)

-Prognosedaten (z. B. geplante Pramien & Plankosten)

-Historische Verlustinformationen pro Einzelschaden

-Historische Informationen Gber versicherte Summen und ,time in force” pro Einzelvertrag

-Detailinformationen der Riickversicherungsvertrage

-Informationen zur Geschiftsentwicklung (z. B. erwartete Anderung des Schadenverlaufs)

- Naturkatastrophen (Verlustereignistabellen): interne Exposition und Vertragsdaten in der fiir die externen Modelle

benétigten Granularitat

- Man-made-Szenarien: Detailinformationen der Versicherungssumme sowie des wahrscheinlichen Maximalverlusts (PML)
fuir die Vertrage in Kraft zum Bewertungsstichtag

- Historische Verlustinformation pro Einzelschaden

- Prognosedaten (geplante Pramien, Plankosten, geplante Exposition) aus historischen Jahren fiir das folgende Jahr

- Rechnungswesendaten (Pramien & Kosten) aus vergangenen Jahren

- Historische Expositionsinformationen pro Geschiftsbereich

- Historische Zinsswaps

- Historische implizite Zinsvolatilitaten
- Historische Aktien- und Indexzeitreihen
- Historische implizite Aktienvolatilitaten

Immobilienrisiko

Kreditrisiko

Wahrungsrisiko

Konzentrationsrisiko

- Parameter von Gutachtern

- Historische Spreadzeitreihen
- Historische Ein-Jahres-Migrationsmatrizen
- Langfristige Ein-Jahres-Migrationsmatrizen

- Langfristige Recovery Rates

- Historische Wechselkurse

- Langfristige Ein-Jahres-Migrationsmatrizen

Tabelle 76: Risikokategorien und benétigte Daten

Die Qualitat der Daten wird durch ein strenges Governance-Regelwerk mit einem besonderen Fokus auf Validierung sicherge-
stellt. Es gilt, die Richtigkeit, Angemessenheit und Vollstandigkeit der Daten regelméaRig zu evaluieren und somit zu gewahrleis-
ten, dass alle internen und externen Daten, die fir die Parametrisierung des partiellen internen Modells und fiir den Validie-
rungsprozess erforderlich sind, verfigbar und aktuell sind. Fiir externe Daten ist es dartiber hinaus wichtig, dass ihre Angemes-
senheit begriindet wird und durchgefiihrte Schulungen dokumentiert werden, um das Verstandnis der externen Daten sicherzu-

stellen.
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Die wichtigsten Annahmen im patrtiellen internen Modell sind jene, die Abhéangigkeiten zwischen den verschiedenen Teilrisiken
betreffen. Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG betrachtet zu diesem Zweck Konzentrationen und Abhéngigkeiten auf un-
terschiedlichen Hierarchieebenen des Portfolios. Dies geschieht, um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass nicht alle Risiken
gleichzeitig schlagend werden und potenziell die Realisierung von adversen Ereignissen in einigen Teilen des Portfolios durch
positive Entwicklungen in anderen Teilen des Portfolios ausgeglichen werden. Das ist der sogenannte Diversifikationseffekt.

Das Management der Diversifizierung spielt innerhalb des Risikomanagementansatzes von UNIQA eine wichtige Rolle. Ziel
ist es im Allgemeinen, das Portfolio so zu gestalten, dass die Diversifikationseffekte optimal genutzt werden. Das beste Maf3 an
Diversifizierung wird in der Regel mit einem ausgewogenen Portfolio ohne jede grofie Konzentration auf nur ein paar Geschéfts-
bereiche oder Risikoquellen generiert.

Im Rahmen des partiellen internen Modells wurde ein eigener Prozess zur Quantifizierung und Beurteilung des Diversifika-
tionseffekts eingerichtet.

Die Abhangigkeitsparameter (Korrelationen) werden in der Regel von historisch beobachteten Daten aus den Asset- und
Nichtleben- und Kranken-NSLT-Portfolios der UNIQA Osterreich Versicherungen AG abgeleitet.

Im Bereich Nichtleben zieht die UNIQA Osterreich Versicherungen AG zu diesem Zweck alle verfiigbaren historischen Jahre
in Betracht. Fir Schaden werden die Korrelationen mit einer Reihe von a priori festgelegten Parametern durch den Einsatz eines
Risikorankings verschmolzen. Dieser Ansatz wird als Shrinkage-Methode bezeichnet. Um lokale Besonderheiten zu bericksich-
tigen, kdnnen Experteneinschatzungen spéter erganzt werden. Dariiber hinaus erlaubt die UNIQA Osterreich Versicherungen
AG im Nichtleben-Modell keine negativen Abhangigkeitsparameter zwischen verschiedenen Schadensarten (d. h. hohe Verluste
in einem Portfolio kénnen nicht die Chance auf einen Gewinn in einem anderen Portfolio erhéhen).

Im Bereich Marktrisiko werden die historisch beobachteten Zeitreihen der Marktrisikofaktoren flir die Parametrisierung der
Abhangigkeiten verwendet, bzw. in speziellen Fallen durch Expert Judgment erganzt. Da die Natur der Risiken anders geartet
ist als im Nichtleben, werden im Marktrisikomodul auch negative Abhangigkeitsparameter beriicksichtigt.

Auf Basis der Korrelationen wird ein Gaul3-Copula-Ansatz (Nichtleben) bzw. eine T-Copula (Markt) angewandt, um die um-
fassende Abhangigkeitsstruktur aller Risikoquellen und Portfolios des abgedeckten Geschéfts zu bestimmen.

E.5 NICHTEINHALTUNG DER MINDESTKAPITALANFORDERUNG UND NICHTEINHALTUNG DER
SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

Die UNIQA Osterreich Versicherungen AG hat zu jedem Zeitpunkt im Geschéftsjahr 2023 die Mindestkapitalanforderung und die
Solvenzkapitalanforderung eingehalten.

E.6 SONSTIGE ANGABEN

Keine sonstigen Angaben.
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Appendix | — QRTs

$.02.01.02
Bilanz
In EUR Tausend

Vermégenswerte
Immaterielle Vermégenswerte
Latente Steueranspriiche
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Immobilien, Sachanlagen und Vorréte fiir den Eigenbedarf
Anlagen (auBer Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene
Vertréage)
Immobilien (auler zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrdge aus Rickversicherungsvertragen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen auler Krankenversicherungen
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebene Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
Nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherungen
Lebensversicherungen auler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegentiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)

In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte
Vermdgenswerte insgesamt
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Solvabilitat-11-Wert
C0010

R0O030

R0O040

RO050

RO060 2,609
RO070 17,066,881
RO080 1,718,597
R0O090 3,581,399
RO100 246,214
RO110 182,928
RO120 63,286
R0O130 8,111,836
RO140 4,738,370
RO150 3,181,650
R0O160 191,816
RO170 0
RO180 3,307,489
RO190 1,214
R0200 100,133
R0O210

R0220 2,998,178
R0230 150,019
R0240 10,230
R0250 3,989
R0260 135,801
R0270 970,341
R0280 833,067
R0290 706,537
R0O300 126,530
RO310 137,274
R0320 43
RO330 137,231
R0340

RO350 5,962
R0O360 75,431
RO370 4,314
R0O380 274,944
R0390

R0400

RO410 363,663
R0420 1,606
RO500 21,913,947
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In EUR Tausend
Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufer
Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung
(nach Art der Nicht Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung
(auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung
(nach Art der Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung
(auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schatzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten aulRer Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegentiber Riickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Solvabilitat-11-Wert

C0010
RO510 1,852,682
R0520 1,643,790
R0530

R0540 1,545,713
R0550 98,077
R0560 208,892
R0570

R0580 205,982
R0590 2,910
R0O600 9,159,566
R0O610 1,119,309
R0620

R0630 833,924
R0640 285,385
R0650 8,040,257
R0660

R0670 7,904,770
R0680 135,487
R0690 3,123,726
R0O700

RO710 3,089,259
R0720 34,467
R0740

R0O750 60,634
R0O760 202,220
R0O770 141,764
R0O780 881,362
R0790 6,549
RO800

RO810 519,122
R0820 105,338
R0O830 85,665
R0840 212,934
RO850 428,698
RO860

R0O870 428,698
R0O880 1,149
R0900 16,781,407
R1000 5,132,540
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Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Ldndern

Nichtlebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen

In EUR Tausend

Gebuchte Pramien — brutto

Gebuchte Bruttobeitriage
(Direktversicherungsgeschaft)
Gebuchte Bruttobeitrage
(proportionale
Rickversicherung)
Gebuchte Bruttobeitrage
(nichtproportionale
Rlickversicherung)

Verdiente Pramien — brutto

Verdiente Bruttobeitrage
(Direktversicherungsgeschaft)
Verdiente Bruttobeitrage
(proportionale
Riickversicherung)
Verdiente Bruttobeitrdage
(nichtproportionale
Riickversicherung)
Aufwendungen fiir
Versicherungsfalle — brutto
Aufwendungen fur
Versicherungsfille
(Direktversicherungsgeschaft)
Aufwendungen fur
Versicherungsfille
(proportionale
Riickversicherung)
Aufwendungen fiir
Versicherungsfille
(nichtproportionale
Riickversicherung)
Angefallene Aufwendungen
(brutto)
Angefallene Brutto-
Aufwendungen
(Direktversicherungsgeschaft)
Angefallene Brutto-
Aufwendungen (proportionale
Riickversicherung)
Angefallene Brutto-
Aufwendungen
(nichtproportionale
Riickversicherung)

Herkunftsland

Wichtigste flinf Lander:
Nichtlebensversicherung

Cc0010 C0020

R0020 2,040,427 56,037
RO021 360 10,278
R0022 0 0
RO030 2,034,991 56,742
ROO31 369 10,514
RO032 0 0
RO040 1,371,163 46,020
RO041 313 839
RO042 0 0
RO050 413,125 14,963
ROO51 86 2,214
RO052 0 0

Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen

In EUR Tausend

Gebuchte Bruttobeitrage

Verdiente Bruttobeitriage
Aufwendungen fir
Versicherungsfalle

Angefallene Brutto-Aufwendungen

Herkunftsland

Wichtigste fiinf Lander:
Lebensversicherung

C0030 C0040
R1020 2,123,814 13,739
R1030 2,128,084 7,625
R1040 2,031,918 8,779
R1050 409,983 1,780
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§.23.01.01
Eigenmittel
In EUR Tausend

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne des
Artikels 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile)

Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio

Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil

bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen d@hnlichen Unternehmen
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
Uberschussfonds

Vorzugsaktien

AufVorzugsaktien entfallendes Emissionsagio

Ausgleichsriicklage

Nachrangige Verbindlichkeiten

Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der
Aufsichtsbehérde als Basiseigenmittel genehmigt wurden

Im])

h bschluss ausgewi Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage

eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat-11-Eigenmittel nicht
erfiillen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage
eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat-1l-Eigenmittel nicht
erfillen

Abziige

Abzug fir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten

Gesamtbetrag der iseigenmittel nach Abzii

Erganzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen
eingefordert werden kann

Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil

bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen,
die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert
werden kénnen

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen
eingefordert werden kénnen

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten
zu zeichnen und zu begleichen

Kreditbriefe und Garantien gemaR Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 Absatz 3
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemaR
Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG

Sonstige erganzende Eigenmittel

Ergdnzende Eigenmittel gesamt

Zur Verfigung stehende und anrechnungsfahige Eigenmittel

Gesamtbetrag der fiir die Erfillung der SCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der MCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die Erfiillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel
Gesamtbetrag der fiir die Erfillung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel

Solvenzkapitalanforderung

Mindestkapitalanforderung

Verhiltnis von anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur SCR

Verhiltnis von anrechnungsfiahigen Eigenmitteln zur MCR

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile

Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-
Portfolios und Sonderverbanden

Ausgleichsriicklage

Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) —
Lebensversicherung

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) —
Nichtlebensversicherung

Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP)

Tier 1 Tier 1 . .
Gesamt nicht gebunden gebunden Tier2 Tier3
0010 €0020 €0030 0040 0050
RO010 37,689 37,689
R0030 108,018 108,018
R0040
R0050
R0O070 195 195
R0090
RO110
RO130 4,611,042 4,611,042
RO140 428,698 428,698
RO160
RO180
R0220
[ ro230
[ ro290 5,185,641 4,756,944 428,698
R0300
RO310
R0320
RO330
R0340
R0350
R0360
RO370
R0390
R0400
RO500 5,185,641 4,756,944 428,698
RO510 5,185,641 4,756,944 428,698
R0540 5,185,641 4,756,944 428,698
RO550 4,863,251 4,756,944 106,308
RO580 2,126,154
R0600 531,539
R0620 243.9%
R0640 914.9%
C0060
R0O700 5,132,540
RO710
R0720 375,597
RO730 145,902
RO740
R0O760 4,611,042
RO770 3,733,905
RO780 467,959
R0O790 4,201,864
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§.25.05.21.01
Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die ein internes Modell verwenden (Partial- oder Volimodell)
Angaben zur Solvenzkapitalanforderung

In EUR Tausend Solver i 1forderung M ierter Betrag usP Vereinfachungen
C0010 C0070 C0090 C0120
Gesamtdiversifikation R0020 -1,241,589
Diversifiziertes Risiko vor Steuern insgesamt R0O030 2,761,239
Diversifiziertes Risiko nach Steuern insgesamt R0040 2,126,154
Markt- und Kreditrisiko insgesamt RO070 3,697,851
Markt- und Kreditrisiko — diversifiziert RO080 2,349,305 2,349,305
h{l(ht unte.r der.n N!arkl— und Kredi ko erfasstes Risiko RO190 141,809
eines Kreditereignisses
h{icht unte‘r der‘n N!arkt— unti Kre‘di siko erfasstes Risiko R0200 133,638
eines Kreditereignisses — diversifiziert
Geschiftsrisiko insgesamt R0O270
Geschiftsrisiko insgesamt — diversifiziert R0280
Nichtlebensversicherungstechnisches Nettorisiko insgesamt RO310 904,998
!\lichtlebensversichfefl{ngstechnisches Nettorisiko RO320 299,051 298,375
insgesamt — diversifiziert
!_ebens- und krankenversicherungstechnisches Risiko R0400 555,225
insgesamt
.Lebens- und krankenversicher Risiko RO410 436,848
insgesamt — diversifiziert
Operationelles Risiko insgesamt R0480 148,902
Operationelles Risiko insgesamt — diversifiziert R0490 148,902
Sonstige Risiken R0O500
$.25.05.21.02
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
In EUR Tausend
Wert
C0100
Undiversifizierte Komponenten insgesamt RO110 3,367,744
Diversifikation RO060 -1,241,589
Anpassung aufgrund der Aggregation der fiktiven SCR der RO120
Sonderverbinde/ MAP
Kapitalanforderung fiir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie [ ="~
2003/41/EG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 2,126,154
Kapitalaufschlidge bereits festgesetzt RO210
Bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1 RO211
Typ A
Bereits festgesetzte Kapitalaufschldge — Artikel 37 Absatz 1 RO212
Typ B
Bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1 RO213
Typ C
Bereits festgesetzte Kapitalaufschldge — Artikel 37 Absatz 1 RO214
Typ D
Solvenzkapitalanforderung R0220 2,126,154
Weitere Angaben zur SCR
Hohe/Schitzung der 1 Ver leichsfahigk
RO300 -]
der versicherungstechnischen Riickstellungen 361,494
Hohe/Schatzung der 1 Ver i RO310 635,085
der latenten Steuern
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul R0400
Aktienrisiko
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir [ = "7
den librigen Teil
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fur R0420
Sonderverbidnde
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir 20430
Matching-Adjustment-Portfolios
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der
fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbéande fiir RO440
Artikel 304
Methode zur Berechnung der Anpassung aufgrund der RO450
Aggregation der fiktiven SCR der Sonderverbinde
Kiinftige Uberschussbeteiligungen (netto) R0460 1,803,009
§.25.05.21.03
Vorgehensweise beim Steuersatz
Ja/Nein
C0109
Vorgehensweise basierend auf dem RO590 Approach based on
Durchschnittssteuersatz average tax rate

§.25.05.21.04
Berechnung der Verlustausgleichsfihigkeit latenter Steuern (LAC DT)
In EUR Tausend

LAC DT
C0130
Betrag/Schitzung der LAC DT R0640 -635,085
Betrag/Schitzung der LAC DT wegen Umkehrung latenter R0650
Steuerverbindlichkeiten
B?trag/Schatzung fier !.AC DT V\./egen wahrscheinlicher RO660 _635,085
kiinftiger steuerpflichtiger Gewinne
Betrag/Schitzung der LAC DT wegen Riicktrag, laufendes RO670
Jahr
Betrag/Schitzung der LAC DT wegen Riicktrag, kiinftige RO680
Jahre
Betrag/Schitzung der maximalen LAC DT R0690
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§.28.02.01.01

Mindestkapitalanforderung — sowohl Lebensversicherungs- als auch Nicht Lebensversicherungstétigkeit

In EUR Tausend

Bestandteil der linearen Formel fiir Nicht Lebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung
Einkommensersatzversicherung und proportionale Riickversicherung
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale
Riickversicherung

Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale
Riickversicherung

Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung

Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung

Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung
Beistand und proportionale Riickversicherung

Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und
proportionale Rickversicherung

Nichtproportionale Krankenriickversicherung

Nichtproportionale Unfallriickversicherung

Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung
Nichtproportionale Sachriickversicherung

In EUR Tausend

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige
Uberschussbeteiligungen

Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(rtick)versicherungen

Gesamtes Risikokapital fiir alle
Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen

Berechnung der gesamten MCR

Lineare MCR
Solvenzkapitalanforderung
MCR-Obergrenze
MCR-Untergrenze

Kombinierte MCR

Absolute Untergrenze der MCR
Mindestkapitalanforderung

Berechnung der fiktiven MCR fiir Nicht Lebens- und Lebensversi

MCR-Komponenten

Nicht Lebens-

Lebensversicherungs-

fiktive lineare MCR

fiktive SCR ohne Aufschlag (jahrliche oder neueste Berechnung)
Obergrenze der fiktiven MCR

Untergrenze der fiktiven MCR

fiktive kombinierte MCR

absolute Untergrenze der fiktiven MCR

fiktive MCR

versicherungstatigkeit tatigkeit
MCR(NL, NL)-Ergebnis MCR(NL, L)-Ergebnis
Ccoo10 C0020
RO0O10 200,960
Nicht Lebensversicherungstitigkeit Lebensversicherungstétigkeit
Bester Schatzwert Bestehr:lc’hatzwert
(nach Abzug von Gebuchte Pramien ('r'lac .zug von Gebuchte Pramien
- N Riickversicherung/
Riickversicherung/ (nach Abzug von z K llschaft (nach Abzug von
Zweckgesellschaft) und Riickversicherung) wed geAse schaft) Riickversicherung)
N . . und versicherungs- .
versicherungstechnische in den letzten technisch in den letzten
Riickstellungen als Ganzes 12 Monaten . echnische 12 Monaten
Riickstellungen als
berechnet
Ganzes berechnet
C0030 C0040 C0050 C0060
R0O020
RO030 79,452 209,317
R0040
RO050 283,663 265,384
RO060 25,154 151,581
RO070 24,854 47,658
RO080 229,202 336,189
RO090 274,201 95,643
RO100 77 1,036
RO110 115,325
RO120
RO130 16,484 23,569
RO140
RO150
RO160
RO170
Nicht Lebensversicherungs- Lebensversicherungs-
tatigkeit tatigkeit
MCR(L, NL)-Ergebnis MCR(L, L)-Ergebnis
C0070 C0080
R0200 -51,253 285,972
Nicht Lebensversicherungstitigkeit Lebensversicherungstitigkeit
Bester Schatzwert Bester Schétzwert
(nach Abzug von (nach Abzug von
R\‘jckversichegrun / Gesamtes Risikokapital Riickversicherung/ |Gesamtes Risikokapital
9 (nach Abzug von Zweckgesellschaft) (nach Abzug von
Zweckgesellschaft) und L N . o .
. . Riickversicherung/ und versicherungs- Riickversicherung/
versicherungstechnische N
o Zweckgesellschaft) technische Zweckgesellschaft)
Riickstellungen als Ganzes .
Riickstellungen als
berechnet
Ganzes berechnet
C0090 C0100 co110 C0120
RO210 -154,299 7,363,265
R0220 985,636 497,068
R0230 3,089,259
R0240
R0250 25,362,535
Co130
RO300 435,678
RO310 2,126,154
R0320 956,769
R0O330 531,539
R0340 531,539
RO350 8,000
R0400 531,539
Nicht Lebensversicherungs- Lebensversicherungs-
L titigkeit tatigkeit
Cc0140 C0150
RO500 149,706 285,972
RO510 730,583 1,395,571
R0520 328,762 628,007
R0O530 182,646 348,893
R0O540 182,646 348,893
RO550 4,000 4,000
RO560 182,646 348,893
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Appendix Il — regulatorische Anforderungen fur den SFCR

Im folgenden Abschnitt werden die regulatorischen Anforderungen aufgefuhrt, auf denen dieser SFCR basiert und mit welchen
er im Einklang ist. Neben diesen regulatorischen Anforderungen ist das vorliegende Dokument im Einklang mit Artikel 51 bis 56
der Richtlinie 2009/138/EG (Level 1) und § 241 bis § 245 des 6sterreichischen Versicherungsaufsichtsgesetz 2016 (VAG 2016,
Level 4).

Kapitel A

Dieses Kapitel enthalt Informationen Uber die Geschaftstatigkeit und Leistung des Unternehmens, gemaf Artikel 293 DVO (Level
2) sowie Leitlinien 1 und 2 EIOPA-B0S-15/109 (Level 3). Fir die Berichterstattung auf Ebene der Gruppe gilt ergdnzend Artikel
359 (a) DVO (Level 2) sowie Leitlinie 14 EIOPA-B0S-15/109 (Level 3).

Kapitel B

Dieses Kapitel enthalt Informationen Uiber das Governance-System des Unternehmens, geman Artikel 294 DVO (Level 2) sowie
Leitlinien 3 und 4 EIOPA-B0S-15/109 (Level 3). Fir die Berichterstattung auf Ebene der Gruppe gilt erganzend Artikel 359 (b)
DVO (Level 2).

Kapitel C
Dieses Kapitel enthélt Informationen Uber das Risikoprofil des Unternehmens, gemaR Artikel 295 DVO (Level 2) sowie Leitlinie
5 EIOPA-B0S-15/109 (Level 3). Fir die Berichterstattung auf Ebene der Gruppe gilt erganzend Artikel 359 (¢) DVO (Level 2).

Kapitel D

Dieses Kapitel enthalt Informationen tber die Bewertungsanforderungen fiir Solvency Il, gemaf Artikel 296 DVO (Level 2) sowie
Leitlinien 6 bis 10 EIOPA-B0S-15/109 (Level 3). Fir die Berichterstattung auf Ebene der Gruppe gilt ergénzend Artikel 359 (d)
DVO (Level 2).

Kapitel E

Dieses Kapitel enthalt Informationen Uber das Kapitalmanagement des Unternehmens, gemaf Artikel 297 und 298 DVO (Level
2) sowie Leitlinie 11 bis 13 EIOPA-B0S-15/109 (Level 3). Fur die Berichterstattung auf Ebene der Gruppe gilt erganzend Artikel
359 (e) DVO (Level 2) sowie Leitlinie 15 EIOPA-B0S-15/109 (Level 3).
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Erlduterung

(Partielles) internes Modell

Abgegebene Riickversicherungspramien
Abgegrenzte Pramien - brutto

Abgegrenzte Prdmien - netto

Aktivierte Abschlusskosten

Angefallene Aufwendungen

Anschaffungskosten
Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Asset Allocation

Asset-Liability-Management

Assoziierte Unternehmen

Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb
Beizulegender Zeitwert

Benchmark-Methode
Bestandswert (engl. Value of Business In-
force, VBI)

Bester Schatzwert (engl. Best Estimate)

Combined Ratio (dt. Kombinierte Quote aus
Schaden und Kosten)

Corporate Governance

Deckungsriickstellung

Direktes Geschaft/selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschéft

Internes und auf Anordnung der FMA von einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen selbst entwickeltes Modell zur
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung oder relevanter Risikomodule (partiell).

Anteil der Prémien, die dem Riickversicherer dafiir zustehen, dass er bestimmte Risiken in Riickdeckung ibernimmt.

Summe der ,verrechneten Bruttobeitrdge* abziiglich der Verdnderung der Bruttobeitragsiibertrage fiir das Direktversicherungsgeschaft.
Summe der ,verrechneten Bruttobeitrdge“ abziiglich der Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage bezogen auf die Summe des
Direktversicherungsgeschéfts und des in Riickdeckung libernommenen Geschéfts, vermindert um den an
Riickversicherungsunternehmen abgegebenen Betrag.

Sie beinhalten die Kosten des Versicherungsunternehmens, die im Zusammenhang mit dem Abschluss neuer bzw. der Verldngerung
bestehender Versicherungsvertrage entstehen. Unter anderem sind hier Kosten wie Abschlussprovisionen sowie Kosten der
Antragsbearbeitung und der Risikopriifung zu erfassen.

Alle periodengerecht zugeordneten versicherungstechnischen Aufwendungen des Unternehmens im Berichtszeitraum.

Der zum Erwerb eines Vermdgenswerts entrichtete Betrag an Zahlungsmitteln bzw. Zahlungsmitteldquivalenten oder der beizulegende
Zeitwert einer anderen Entgeltform zum Zeitpunkt des Erwerbs.

Anteile am Periodenergebnis, die nicht dem Konzern, sondern Konzernfremden zuzurechnen sind, die Anteile an verbundenen
Unternehmen halten.

Die Struktur der Kapitalanlagen, d. h. die anteilige Zusammensetzung der gesamten Kapitalanlagen aus den verschiedenen
Kapitalanlagearten (z. B. Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen, Immobilien, Geldmarktinstrumenten).
Managementkonzept, bei dem Entscheidungen in Bezug auf Unternehmensaktiva und -passiva aufeinander abgestimmt werden. Dabei
werden in einem kontinuierlichen Prozess Strategien zu den Aktiva und Passiva formuliert, umgesetzt, liberwacht und revidiert, um bei
vorgegebenen Risikotoleranzen und Beschrénkungen die finanziellen Ziele zu erreichen.

Assoziierte Unternehmen sind alle Unternehmen, bei denen UNIQA einen maBgeblichen Einfluss, jedoch keine Beherrschung oder
gemeinschaftliche Flihrung in Bezug auf die Finanz- und Geschéftspolitik ausiibt. Dies liegt in der Regel vor, sobald ein
Stimmrechtsanteil zwischen 20 und 50 Prozent besteht oder (iber vertragliche Regelungen rechtlich oder faktisch ein vergleichbarer
maBgeblicher Einfluss gewéhrleistet ist.

Dieser Posten umfasst Abschlussaufwendungen, Aufwendungen fiir die Bestandsverwaltung und die Durchfiihrung der
Riickversicherung. Nach Abzug der erhaltenen Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschéft verbleiben die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung.

Der beizulegende Zeitwert ist jener Preis, der in einem geordneten Geschéftsvorfall zwischen Marktteilnehmern fiir den Verkauf eines
Vermégenswerts eingenommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde.

Eine im Rahmen der IFRS-Rechnungslegung bevorzugte Bilanzierungs- und Bewertungsmethode.

Bezeichnet den Barwert der zukiinftigen Gewinne, die aus Lebensversicherungsvertrégen entstehen, abziiglich des Barwerts der Kosten
fiir das in diesem Zusammenhang vorzuhaltende Kapital.

Dieser bezeichnet den wahrscheinlichkeitsgewichteten Durchschnitt kiinftiger Zahlungsstrome unter Beriicksichtigung ihres erwarteten
Barwerts und unter Verwendung der maBgeblichen risikofreien Zinskurve.

Summe aus den Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb und den Versicherungsleistungen im Verhaltnis zur abgegrenzten Pramie
jeweils im Eigenbehalt - in der Schaden- und Unfallversicherung.

Corporate Governance bezeichnet den rechtlichen und faktischen Rahmen fiir die Leitung und Uberwachung von Unternehmen.
Corporate-Governance-Regelungen dienen der Transparenz und stérken damit das Vertrauen in eine verantwortliche, auf Wertschopfung
gerichtete Unternehmensleitung und -kontrolle.

Riickstellung in Héhe der bestehenden Verpflichtung zur Zahlung von Versicherungsleistungen und Rickgewahrbetragen vornehmlich in
der Lebens- und Krankenversicherung. Die Riickstellung wird nach versicherungsmathematischen Methoden als Saldo des Barwerts der
kiinftigen Verpflichtungen abziiglich des Barwerts der kiinftigen Prémien ermittelt.

Dies betrifft jene Versicherungsvertrage, die ein Erstversicherer mit Privatpersonen oder Unternehmen abschlieBt. Im Unterschied dazu
bezieht sich in Riickdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft (indirektes Geschaft) auf das von einem anderen Erst- oder
Riickversicherer ibernommene Geschéft.



Duration (dt. Laufzeit)

ECM (engl. Economic Capital Model)

ECR (engl. Economic Capital Requirement)

Eigenbehalt
Eigenkapitalrendite (ROE)

Eigenmittel (engl. Own Funds)

Equity-Methode

Erganzungskapital
FAS
Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Gesamtrechnung
Gesamtsolvabilitadtsbedarf (engl. Overall
Solvency Needs, OSN)

Gewinnbeteiligung

Hedging

IAS (engl. International Accounting
Standards)

IFRS (engl. International Financial Reporting

Standards)

Kapitalklassen (engl. Tiers)

Kostenquote

MCR (engl. Minimum Capital Requirement)

Nachrangige Verbindlichkeiten

Neubewertungsriicklage

ORSA (engl. Own Risk and Solvency
Assessment)

Okonomisches Eigenkapital (engl. Net
Asset Value, NAV)

Préamien

Préamieniibertrage

Retrozession
Risikoappetit
Risikolimit
Risikomarge

Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
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Die Duration bezeichnet die gewichtete durchschnittliche Laufzeit einer zinssensitiven Kapitalanlage oder eines Portfolios und ist ein
RisikomaB fiir die Sensitivitat von Kapitalanlagen bei Zinssatzénderungen.

UNIQA Ansatz ausgehend von der EIOPA-Standardformel zur Berechnung des Risikokapitalbedarfs mit den Abweichungen der
Risikohinterlegung fiir EEA-(European Economic Area-)Staatsanleihen, Behandlung von Asset-Backed Securities und unter Nutzung des
partiellen internen Modells fir die Schaden- und Unfallversicherung.

Risikokapitalerfordernis, das aus dem Economic Capital Model resultiert.

Siehe auch Gesamtsolvabilitétsbedarf.

Jener Teil der ibernommenen Risiken, den der Versicherer/Rickversicherer nicht in Riickdeckung gibt.

Die Eigenkapitalrendite ist das Verhéltnis des Periodenergebnisses zum durchschnittlichen Eigenkapital, jeweils nach Minderheiten.
Bezeichnen bei Aktiengesellschaften das eingezahlte Grundkapital und bei Versicherungsvereinen, soweit sie zur Deckung von Verlusten
herangezogen werden konnen, die Kapitalriicklagen, die Gewinnriicklagen und die Risikoriicklage, sowie den nicht zur Ausschittung
bestimmten Bilanzgewinn.

Nach dieser Methode werden die Anteile an assoziierten Unternehmen bilanziert. Der Wertansatz entspricht grundsatzlich dem
konzernanteiligen Eigenkapital dieser Unternehmen. Im Fall von Anteilen an Unternehmen, die selbst einen Konzernabschluss aufstellen,
wird jeweils deren Konzerneigenkapital entsprechend angesetzt. Im Rahmen der laufenden Bewertung ist dieser Wertansatz um die
anteiligen Eigenkapitalverdnderungen fortzuschreiben; die anteiligen Jahresergebnisse werden dabei dem Konzernergebnis zugerechnet.
Eingezahltes Kapital, das dem Versicherungsunternehmen vereinbarungsgemas auf mindestens fiinf Jahre unter Verzicht auf Kiindigung
zur Verfligung gestellt wird und fiir das Zinsen nur ausbezahlt werden diirfen, soweit sie im Jahresiiberschuss gedeckt sind.
US-amerikanische Financial Accounting Standards (Rechnungslegungsvorschriften), die Einzelheiten zu US-GAAP (Generally Accepted
Accounting Principles) festlegen.

Fortgefiihrte Anschaffungskosten sind Anschaffungskosten reduziert um dauerhafte Wertminderungen (wie z. B. laufende
Abschreibungen).

Die Gesamtrechnung beinhaltet Angaben zu Posten der Bilanz- und der Gewinn- und Verlustrechnung exklusive des Anteils aus der
Riickversicherung.

Bezeichnet die unternehmensindividuelle Risikoeinschatzung und daraus resultierende Kapitalanforderungen. Entspricht bei UNIQA dem
ECR.

In der Lebens- und Krankenversicherung sind Versicherungsnehmer mit sog. gewinnberechtigten Versicherungsvertrédgen aufgrund
gesetzlicher oder vertraglicher Vorgaben an den erwirtschafteten Uberschiissen des Unternehmens angemessen zu beteiligen. Die Héhe
dieser Gewinnbeteiligung wird jahrlich neu festgelegt.

Absicherung gegen unerwiinschte Kurs- oder Preisentwicklungen durch eine addquate Gegenposition, insbesondere mithilfe derivativer
Finanzinstrumente.

Internationale Rechnungslegungsvorschriften.

Internationale Grundsatze der Finanzberichterstattung. Seit 2002 gilt die Bezeichnung IFRS fiir das Gesamtkonzept der vom
International Accounting Standards Board verabschiedeten Standards. Bereits zuvor verabschiedete Standards werden weiter als
International Accounting Standards (IAS) zitiert.

Einstufung der Basiseigenmittelbestandteile anhand der Eigenmittelliste gemaB in der Durchflihrungsverordnung (EU) genannten
Kriterien in Tier 1, Tier 2 oder Tier 3. Ist ein Basiseigenmittelbestandteil nicht in dieser Liste enthalten, so ist eine Einordnung selbst zu
beurteilen und einzustufen.

Verhaltnis der gesamten Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb abziiglich der erhaltenen Riickversicherungsprovisionen und
Gewinnanteile aus Riickversicherungsabgaben zu den abgegrenzten Konzernprédmien inklusive der Sparanteile der fonds- und der
indexgebundenen Lebensversicherung.

Bezeichnet ein MindestmaB an Sicherheit, unter das die anrechenbaren Basiseigenmittel nicht fallen sollten. Die
Mindestkapitalanforderung (MCR) wird durch eine Formel in Relation zur Solvenzkapitalanforderung (sieche SCR) berechnet.
Verbindlichkeiten, die im Liquidations- oder Konkursfall erst nach den {ibrigen Verbindlichkeiten getilgt werden dirfen.

Nicht realisierte Gewinne und Verluste, die aus der Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert und den fortgefiihrten
Anschaffungskosten resultieren, werden nach Abzug latenter Steuern und latenter Gewinnbeteiligung (im Bereich der
Lebensversicherung) erfolgsneutral direkt im Eigenkapital in der Position ,Neubewertungsriicklage* erfasst.

Hierbei handelt es sich um einen unternehmenseigenen und vorausschauenden Risiko- und Solvabilitatsbeurteilungsprozess. Er ist ein
integrierter Bestandteil der Unternehmensstrategie sowie des Planungsprozesses - gleichzeitig aber auch des gesamthaften
Risikomanagementkonzepts.

Das 6konomische Eigenkapital ergibt sich als ResidualgroBe zwischen den zu Marktwerten bewerteten Aktiva und den zu Marktwerten
bewerteten Verbindlichkeiten und ist ein Synonym fir die 6konomischen Eigenmittel.

Verrechnete Gesamtprémien. Alle im Geschéftsjahr vorgeschriebenen Prémien aus Versicherungsvertrdgen des selbst abgeschlossenen
und des in Riickdeckung ibernommenen Geschéfts.

Jener Teil der Prdmieneinnahmen, der das Entgelt fiir die Versicherungszeit nach dem Bilanzstichtag darstellt, am Bilanzstichtag also
noch nicht verdient ist. Prémieniibertrage sind in der Bilanz mit Ausnahme der Lebensversicherung als gesonderter Posten unter den
versicherungstechnischen Riickstellungen auszuweisen.

Retrozession bedeutet die Riickversicherung des in Riickdeckung libernommenen Versicherungsgeschéfts und wird von professionellen
Riickversicherungsunternehmen sowie in der aktiven Riickversicherung anderer Versicherungsunternehmen als risikopolitisches
Instrument eingesetzt.

Bezeichnet das bewusste Eingehen und den Umgang mit Risiken innerhalb der Risikotragfahigkeit.

Das Risikolimit begrenzt die Hohe des Risikos bzw. sorgt dafiir, dass mit vorgegebener Wahrscheinlichkeit eine bestimmte Verlusthéhe
bzw. eine bestimmte negative Abweichung vom Planwert (geschatzte Performance) nicht Uberschritten wird.

Die Risikomarge gilt gem&B §161 VAG 2016 als Aufschlag auf den besten Schatzwert, um sicherzustellen, dass der Wert der
versicherungstechnischen Riickstellungen dem Betrag entspricht, den die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen fordern
wirden, um die Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen ibernehmen und erfiillen zu kénnen.

Auch Schadenriickstellung genannt; berlicksichtigt Verpflichtungen aus am Abschlussstichtag bereits eingetretenen, aber noch nicht
bzw. noch nicht vollstdndig abgewickelten Versicherungsféllen.



118

Riickstellung fiir Prémienriickerstattung
und Gewinnbeteiligung
Rickversicherung

Schadenquote

Schliisselfunktionen

SCR (engl. Solvency Capital Requirement)

Solvabilitat
Solvency Il
Solvenzbilanz

Standardformel
Stresstest

US-GAAP (engl. United States Generally
Accepted Accounting Principles)

Value at Risk

Verbundene Unternehmen
Verrechnete Pramie - brutto
Verrechnete Prémie - netto

Versicherungsleistungen - brutto

Versicherungsleistungen - netto

Zur VeréduBerung verfiigbare finanzielle
Vermdgenswerte
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Der fiir die kiinftige Ausschiittung an die Versicherungsnehmer vorgesehene Teil des Uberschusses wird in die Riickstellung fiir
Prémienriickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung eingestellt. In der Riickstellung werden auch latente Betrage beriicksichtigt.

Ein Versicherungsunternehmen versichert einen Teil seines Risikos bei einem anderen Versicherungsunternehmen.
Versicherungsleistungen in der Schaden- und Unfallversicherung im Verhaltnis zur abgegrenzten Pramie.

Sind gesetzlich verpflichtend einzurichtende Organe/Komitees und erstellen regelmaBige Berichte, die dem Vorstand und dem
Aufsichtsrat vorgelegt werden. Die gemeldeten Informationen werden zur Uberpriifung und Entscheidungsfindung eingesetzt.
Bezeichnet die anrechenbaren Eigenmittel, die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung zu halten haben. Sie ist so kalibriert, dass gewéhrleistet ist, dass alle quantifizierbaren Risiken (u. a.
Marktrisiko, Kreditrisiko, versicherungstechnisches Risiko) beriicksichtigt sind. Sie deckt sowohl die laufende Geschéftstatigkeit als
auch die in den folgenden zw6lf Monaten erwarteten neuen Geschéfte ab.

Eigenmittelausstattung eines Versicherungsunternehmens.

Richtlinie der Européischen Union zu Publikationspflichten sowie Solvabilitdtsvorschriften fiir die Eigenmittelausstattung von
Versicherungsunternehmen.

Summe der Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens (Abgrenzung zu den
IFRS-Rechnungslegungsvorschriften). Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschéftspartnern getauscht bzw. beglichen werden kénnten.
Standardformel zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung geméaB §177 VAG 2016.

Bei Stresstests handelt es sich um eine spezielle Form der Szenarioanalyse. Ziel ist es, eine quantitative Aussage lber das
Verlustpotenzial von Portfolios bei extremen Marktschwankungen treffen zu kénnen.

US-amerikanische Rechnungslegungsgrundsétze.

Methode zur Risikoquantifizierung. Dabei errechnet man den Erwartungswert eines Verlusts, der bei einer ungilinstigen
Marktentwicklung mit einer vorgegebenen Wahrscheinlichkeit innerhalb eines definierten Zeitraums auftreten kann.

Als verbundene Unternehmen gelten die Muttergesellschaft und deren Tochterunternehmen.

Tochterunternehmen sind von UNIQA beherrschte Unternehmen.

Die ,verrechneten Bruttobeitrdge“ umfassen alle wahrend des Geschéftsjahres fir die Versicherungsvertrage féllig gewordenen Beitrdge
aus dem Direktversicherungsgeschaft, unabhéngig davon, ob sich diese Beitrdge ganz oder teilweise auf ein spateres Geschéftsjahr
beziehen.

Die ,verrechnete Nettobeitrdge“ stellen die Summe aus dem Direktversicherungsgeschaft und dem in Riickdeckung Gbernommenen
Geschéft dar, vermindert um den an Riickversicherungsunternehmen abgegebenen Betrag.

Summe der fiir Versicherungsleistungen geleisteten Zahlungen und der Verdnderung der Riickstellung fiir Versicherungsfélle wahrend
des Geschaftsjahres im Zusammenhang mit Versicherungsvertrédgen aus dem Direktversicherungsgeschaft und dem
Riickversicherungsgeschéft. Davon ausgenommen sind Schadenregulierungsaufwendungen und die Bewegung der Riickstellungen fiir
Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen sind die Summe der fiir Versicherungsfélle geleisteten Zahlungen und der Verdnderung der
Riickstellungen fiir Versicherungsfalle wéhrend des Geschaftsjahres, bezogen auf die Summe des Direktversicherungsgeschéfts und des
in Riickdeckung iibernommenen Geschéfts, vermindert um den an Riickversicherungsunternehmen abgegebenen Betrag. Davon
ausgenommen sind Schadenregulierungsaufwendungen und die Bewegung der Riickstellungen fiir Schadenregulierungsaufwendungen.
Die zur VerduBerung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerte (Available for Sale) enthalten finanzielle Vermdégenswerte, die weder bis
zur Endfélligkeit gehalten werden sollen noch flr kurzfristige Handelszwecke erworben wurden. Zur VerduBerung verfligbare finanzielle
Vermdgenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Wertschwankungen werden in der Gesamtergebnisrechnung im
sonstigen Ergebnis erfasst.
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